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2. Struttura del Gruppo
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3. Dati consolidati di sintesi

(migliaia di euro)
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Ricavi da vendite di beni e servizi 147.234 127.183 248.32¢
Utile lordo industriale 62.280 55.226 98.205
Ebitda™ 84.200 71.230 133.76C
Risultato operativo 44.858 39.333 69.301
Risultato netto complessivo 13.151 6.465 4.598
Risultato netto di competenza Falck SpA 3.758 2.239 (2.417)
Risultato netto di competenza per azione (e6to) 0,05 0,03 (0,03)
- Debiti finanziari netti (crediti) (13.498) (56.483) (9.013)
- Finanziamenti "non recourse” 665.172 692.576 673.86€
Totale posizione finanziaria netta senza derivati 651.674 636.093 664.852
- Strumenti finanziari derivati sui tassi 65.261 68.072 78.549
- Strumenti finanziari derivati sui cambi 1.874 91 295
Totale posizione finanziaria netta con derivati 718.809 704.256 743.697
Patrimonio netto 427.757 408.091 397.55E
Patrimonio netto di competenza Falck SpA 205.778 197.790 188.817
Patrimonio netto di competenza per azione (euro) 2,827 2,717 2,594
Investimenti 15.788 21.715 57.858
Utile lordo industriale/Ricavi 42,3% 43,4% 39,5%
Ebitda/Ricavi 57,2% 56,0% 53,9%
Risultato operativo /Ricavi 30,5% 30,9% 27,9%
Risultato netto/Patrimonio netto 3,1% 1,6% 1,2%
Posizione finanziaria netta/Patrimonio netto 1,68 1,73 1,87
Dipendenti nelle societa consolidate  (n.) 309 213 305

(1) Ebitda= L 6 E b & defthito dal GruppoFalck comerisultato nettoal lordo dei proventie oneri da partecipazionidei proventie
degli ammortamenti, delle svalutazioni e degli accantonamenti a fondo rischi e delle imposte sul reddito. Tale importo & stato
practice di mercato, anche alla luce degli ultimi contratti di finanziamento stipulati dal gruppo.

(2) Calcolato rispetto alla media annua delle azioni.

| dati al 31 dicembre 2014 sonostati riesposti per riflettere gli aggiustamentieffettuati a seguitodell'applicazione dell'lFRS 3 -
Aggregazioni aziendali- relativamente all'acquisizione del gruppo Vector Cuatro.
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FALCK SpA’ Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2015
4. Relazione intermedia sulla gestione

La presente Relazione finanziaria semestrale al 30 giugn® 201r edat t a ai sensi del

58/1998e predisposta in conformita ai principi contabili internazionali riconosciuti dalla Conmeunitgpeaai

sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 e ii
particolare dello IAS 34 Bilanci intermedi, noo h ® a i provvedi ment. emanat.i
D.Lgs. n. 38/2005.

Il Gruppo Falck predisponendo la relazione semestrale in base al principio IAS 34 ha scelto di pubblicare
undéinformativa sintetica del ab30giwm0o consolidato

4.1 Andamento economico e finanziario del Gruppo Falck

4.1.11l profilo del Gruppo Falck

Il Gruppo Falck da oltre 100 anrpartecipa Wo sviluppo industriale del nostro Paese, con iniziative
concretamente attentetarritorioeadc omp |l et o ri spetto per | 6ambient e.

Il Gruppo, che ha reso propri i principi dellsviluppo sostenibile, ha focalizzato la sua missione
principalmente sulla produzione di energia da fonti rinnovabili e oggi, in virtt del costante sviluppo e dei
continui investimenti in favore delle tecnologie piu innovative, € uno dei principali player del settore.

Quell o dell denergia  un ambito che rappresenta |
dai pr i mi del 6900 avmad pradwzione alit energigen viavidrogettrioa perrlo g r ¢
funzionamento degli stabilimenti siderurgici.

Il Gruppo Falck & presente nella produzione di energia da fonti rinnovabili, solare, eolico, biomasse e waste t
energy, per soddisfare i consumidianéra el et tri ca, senza :monbdofconcreta e
per contribuire alla riduzione delle emissioni di anidride carbonicuaitigyare i conseguenti cambiamenti
climatici.

La missione viene perseguita nel rispetto dei valori fondamerdalits dal Codice di Comportamento
aziendale: integrita, innovazione permanente, assoluta sicurezza e dialogo aperto con tutti gli interlocutori.

4.1.2 Quadro normativo di riferimento

Con | a sottoscrizione del P rviluppato uné dpecificd stratégia energetica | 6
tesa a favorire | 6utilizzo delle fonti rinnovabil
La ADirettiva 2009/ CE/ 280 ha fissato gli obietti\
Stato membro e ha richiesto astano Stato di elaborare un proprio National Renewable Energy Action Plan.
Lé6ltalia ha notificato il proprio Piano di At t uaz
coprire entro il 2020, attraverso le fonti rinnovabili, il 17% dei comdordi nazionali e, in particolare, la quota

del 6,38% del consumo energetico del settoasportj del 28,97% pef'elettricita e del 15,83% per la
climatizzazione.

Il recepimento in Italia della Direttiva 2009/CE/28 e avvenuto con il D.Lgs 28/2011 del 6 marzo 2011 (c.d.
Decreto Romani) e si € completato il 6 luglio 2012 con i decreti attuativi che hanno definitivaoresukdato

il quadro normativo del settore. Contestualmente ai decreti attuativi del D.Lgs 28/2011 é stato anche pubblicat
il V Conto Energia per | 6incentivazione della pro
Il nuovo quadro regolatorio italiano evidenzia una fortRizione degli incentivi per gli impianti avviati a
partire dal 2013, mentre garantisce meccanismi stabili e duraturi per gli impianti in esercizio al 31 dicembre
2012. Con r i f ealaprogluzione fotaviollaiéaldel &duppaprincipale noita € rappresentata

dalla Legge 116/2014 che rimodula gli incentivi fotovoltaici.

La Legge di Stabilita 2015 (L. 23/12/2014 n. 190) ha apportato numerose novita in ambito IVA, tra cui

| 6estensione del meccani smo deldi efdigiawketricaea urCdoggettg e 0
passiverivenditore, includendo la cessione dei d@krtificati Verdi. Questo meccanismo si tramuta per |l
Gruppo nell demi ssione di fatture senza | dapplicaz

crediti e debiti IVA.
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FALCK SpA’ Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2015
4. Relazione intermedia sulla gestione

Il nol tr e, |l a sentenza della Corte Costituzionale 1
dell a c. d. Robin Hood Tax a decorrere dal periodo

Negli ultimi anni anche gli altri paesi in cui opel&iruppo Falck hanno varato provvedimenti e documenti di
revisione dei meccanismi di incentivazione delle produzioni elettriche da fonti rinnovabili.

Non si registrano effetti sensibili sul parco di generazione in esercizio in Francia, mentre in UKapstato
annunciata dal Governo | 6intenzione di abolire 1260
medi ante il meccani smo dei LECs, undaddi zi onal e
proceduto invece alla revisione dgstemi di incentivazione delle produzioni rinnovabili anche per gli impianti
gia in esercizio (con effetti retroattivi). Infatti, come dettagliato pit avanti, la revisione degli incentivi avviata a
inizio 2013 é stata ufficialmente varata nel giugno 2@bh decorrenza dal secondo semestre 2013. La Spagna
rappresenta circa il 2% della produzione del Gruppo.

x [talia: Quadro normativo del settore Eolice del settor&VtE, Biomasse e Fotovoltaico

L6incentivazione all a prhliccanpasta da dedrsenetcanismiahe dravand o |
applicazione articolata in relazione (i) alla dat
rinnovabile utilizzata e (iii) alla potenza dell 6

Tali incentivi possono esseidentificati con:

a) il Provvedimento del Comitato Interministeriale Prezzi n. 6 del 29 aprile 1992 (CIP 6/92);

b) i Certificati Verdi (CV) introdotti dal Decreto Bersani e oggi in transizione in vista della sostituzione con le
Tariffe Incéetrienwanmadi fAper dif

c¢) il Conto Energia per i soli impianti fotovoltaici;

d) il Conto Energia per gli impianti solari termodinamici.

a) Provvedimento CIP 6/92

Il provvedimento CIP 6/92 é attualmente ancora in vigore per alcuni impianti operativi e consiste in un
incentivo in conto esercizio sulla produzione di energie rinnovabili e assimilate. Gli impianti, avvalendosi di un

apposito contratto (Convenzione ClIP6) di durata
GSE) | 6energia proceoztbapartecppaziz onfEiEgEdo M&lr FARO F
I n particolare il ClP 6/92 fissava i prezzi di c

"costi evitati" (di investimento, di esercizio e di combustibile) riferitpatco produttivo di ENEL nel passato
regime di monopolio. Per i primi 8 anni tale meccanismo prevedeva anche un incentivo in relazione ai maggior
costi della generazione da fonti rinnovabili rispetto alle fonti fossili. Questo beneficio aggiuntivoasirgoes
pertuttig | i i mpi antii di termovalorizzazione del Grupp
evitatoo. Con riferimento all dédi mpianto di Trezzo
installata fino ad gosto 2014 e continuera per soli 3 MW di potenza installata fino ad agosto del 2017, mentre
con riferimento all dédi mpianto di Granarolo dell 8En
da Falck Renewables S 49% e consolidata conrilet odo del patrimoni o nett (
al dicembre del 2018. Il meccanismo di erogazione di questi incentivi prevede un sistema di acconto/conguagli
regolato da apposito decreto annuale del Ministero dello Sviluppo Economico.

A novembre2012, il Ministero dello Sviluppo Economico con decreto pubblicato sulla GU N.280 del 30

novembre 2012, ha esteso anche agl:] i mpi ant.i i n
| egge 481/ 95)retrbaftieapapdécorere déPf gemraio 2010 d i consumi speci f
decrescent i i n funzione del l a data di pri mo pa
componente di AfCosto Evitato di Combustibilveda ( CE

riconoscere alla produzione.

Léintroduzi on e -agdravatpudals retiattinita a ROA6a cdedterminato la scelta della Gruppo

di i mpugnare tale DM presso il tribunal e amemtoni st
Le societa del Gruppo coinvolte, in ottemperanza a tale DM, hanno costituito uno specifico fondo rischi in cui
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4. Relazione intermedia sulla gestione

sono contabil mente iscritti gl i i mporti di congu
DecretoMinisteriale (1 dicenbre 2012), riservandosi tuttavia di far valere i propri diritti nelle sedi competenti.

In aggiunta a questo intervento normativo, in data 21 giugno 2013 é stato pubblicato il Decreto Legge 69/201
(c.d. Decreto del Fare, convertito nella Legge 9 Agostb320. 98) che prevede una ulteriore sostanziale
modifica del paniere di combustibili assunto a riferimento per la determinazion€oded Evitato di
Combustibile (CEC) a decorrere dal 1 gennaio 2013. Fino al 2012 il paniere di riferimento era coatituito d

mi x di combusti bildi fossildi che rappresentavano |
elettrica (ENEL). Su proposta della AEEGSI, il Decreto Legge sostituisce tale paniere con il costo di
approwvigionamento del gas naturalé nemer c at i all 6dingrosso. Questa so

quattro trimestri del 2013 per entrare a pieno regime dal 2014.

b) Certificati Verdi (CV) e sostituzione con le Tariffe Incentivanti
1 Decreto Bersani h a o 2001 pao sodgetti, cheampdrtano o prodecor® piu di 100 6
GWh/anno da fonti convenzionali, di immettere nella rete (nell'anno successivo) energia prodotta da font

rinnovabili, in misura non inferioreal2% al e percentual e sRoamaan imoo d(i X § /c
che prevede per | danno 2015 una quota dbéobbligo p
Léobbligo di i mmi ssione sopra illustrato pu, es ¢
rinnovabile ovvero mediant e | 6dattordienerdiaginndvabile. Cer t i f

I CV sono titoli annuali di produzione rinnovabile che i produttori ricevono dal GSE (per una durata di 15 anni)
sulla base della produzione effettuata (in MWh) moltiplicata per un coefficiente variabile in funzione della
tipologia di fonte rinnovabile impiegata:

- impianti eolici di taglia superiore a 200 KW: 1;

- impianti eolici Aoffshoreo: 1, 5;

- impianti da rifiuti biodegradabili e biomasse diverse da quelle agricole da filiera corta: 1,3;

- impianti da biomassa agricola dbefra corta o accordi quadro o intese di filiera ai sensi di legge: 1,8.

I val or e economi co del cVv - stato i ni zi al ment
déObbligo/ CV).

Dal 2007, con | 6intenso svi larta didV Haeldrdaments supecaip 4ai o |
domanda, determi nando un croll o del val or e del

18/12/2008) che ha disposto il ritiro annuale da parte del GSE per il trienni€2@008di tutti i CV in eccesso
su mercato, a prezzo stabilito su base storica (media mobile degli ultimi 3 anni).

Con il iDecreto Romani o (28/ 2011})conuntranstayio 2012@16-0r e
| 6abolizione del mer cat o dlecentiventé ricomosciuith dal GB& atiaverso il i 1
meccani smo del AContratto per differenzaodo rispett

Il meccanismo sopra illustrato viene applicato agli impianti in esercizio al 31 dicembre 2012, con una deroga
una penbzzazione fino al 30 aprile 2013.

Nessun impianto del Grupposéggetto a detta penalizzazione.

Il D.Lgs 28/2011 prevede un valore delv. ( 4/ MWh) par.i al 78% dell a dif
annuo del prezzo di cessione della energia elettr
il Sistema Idrico. Dal 2016, per gli anni residui di incentivazione, itrBé® Attuativo del Decreto Romani
(pubblicato il 6 lwuglio 2012) stabilisce | 6applic
Incentivante. Tale formula & quella attualmente utilizzata per tutti gli impianti eolici italiani dep&ruiple
formul a si applica altres?® all 6i mpianto biomasse
1 gennaio 2016, al posto del valore medio annuo del prezzo di cessione della energia elettrica come defini
dall a Autora tEI| etetrr ilda&Eneirlgi Gas e i | Sistema 1 dric
MWh.

Lo stesso decreto stabilisce, per | e nuove reali.
agli incenti vi avveapposittir avegsetit i Scnozaonpaatd
e tramite | a partecipazione alle aste al ri basso
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4. Relazione intermedia sulla gestione

previsti contingenti annuali di potenza incentivabile per il triennio 2Z01%H, differenziati per fonte. Per
impianti eolici e biomasse la soglia tra registri e aste é fissata a 5 MW. Gli incentivi vengono erogati

mensil mente per 20 anni sotto forma di Tari ffa
di f f e (il @3Ezewga al produttore le differenze orase positive- tra la Tariffa Incentivante e il prezzo
del |l 6energia registrato nel mese di produzi one) .

La |l egge n. 4/ 2014 (cd. ADestinazione |t alarifeo) F
elettriche degli incentivi alle energie rinnovabili, offre ai produttori di energia elettrica da fonti rinnovabili
titolari di impianti che beneficiano di incentivi sotto la forma di Certificati Verdi, Tariffe Omnicomprensive
ovvero Tariffe Premida possibilita in misura alternativadi:

a) continuare a godere del regime incentivante spettante per il periodo di diritto residuo. In tal caso, per ul
periodo di dieci anni decorrenti dal termine del periodo di diritto al regime incentivante, intelivent
gualunque tipo realizzati sullo stesso sito non hanno diritto di accesso a ulteriori strumenti incentivanti,
incluso ritiro dedicato e scambio sul posto, a carico dei prezzi o delle tariffe dell'energia elettrica;

b) optare per una rimodulazione dellémtivo spettante (sul portafoglio del Gruppo la riduzione del CV &
in media del 35%), volta a valorizzare l'intera vita utile dell'impianto. In tal caso, il produttore accede
ad un incentivo ridotto di una percentuale specifica per ciascuna tipologigidntm definita con
decreto del Ministro dello sviluppo economico di concerto con il Ministro dell'ambiente e della tutela
del territorio e del mare (con parere dell'Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico) da
applicarsi per un perimd r i nnovato di incentivazione par.i
spettante alla medesima data incrementato di 7 anni. La specifica percentuale di riduzione & applicata:

1) per gli impianti a certificati verdi, al coefficiente moltiplicativoatii alla tabella 2 allegata
allalegge 24 dicembre 2007, n. 244

2) per gli impianti a tariffa onnicomprensiva, al valore della tariffa spettamtett@ del prezzo

di cessione dell " energia &elettrica defini
attuaziadico® 13d eomina 3, del decreto legislativo 29 dicembre 2003, n. 387
registrato nell'anno precedente

3) per gli impianti a tariffa premio, alla medesima tariffa premio.

Il Gruppo ha optato per la proposta a).

c) Conto Energia

Con riferimento agliimpianti fotovoltaici, lo strumento di incentivazione & costituito dal Conto Energia,
introdotto dai D. M. 28/07/2005 e 06/02/2006 (Primo Conto Energia) e successivamente modificato dal D.M.
19 febbraio 2007 (Secondo Conto Energia). Per quanto riguarndapginti entrati in esercizio tra il 1° gennaio

2008 e il 31 di cembr e 2010, guestoul ti mo preve
differenziata in relazione alle caratteristiche degli impianti stessi (integrato, parzialmente integrato,
integrato) e alla potenza nominale (tra 1 e 3 kW,

parte del GSE per un periodo di 20 anni.

Piu in particolare, ai sensi della Legge n. 129 del 13 agosto 2010, le tariffe incentivanti pfeviStanto
Energia disciplinato dal D.M. 19 febbraio 2007, continuano ad applicarsi agli impianti fotovoltaici entrati in
esercizio anche a seguito del 31 dicembre 2010, a condizione che (i) entro il 31 dicembre 2010 sia conclus
| 6i nst al | azto fotaveltaiab e kid ddmumipata alle autorita competenti la fine lavori e (i) che gli
stessi impianti entrino in esercizio entro il 30 giugno 2011.

Il D.M. 06/08/10 (Terzo Conto Energia) si applica agli impianti entrati in esercizio dal 1 gennaioa2011,
eccezione di quelli riconducibili alla Legge 129/2010. Tale decreto fissa anche un obiettivo nazionale di
potenza cumulata da installare al 2020, pari a 8 GW, prevedendo un tetto di potenza incentivabile pari a 3 G\
per gli impianti solari fotovoltaici300 MW per impianti integrati con caratteristiche innovative e 200 MW per

gli impianti a concentrazione. Il D.M. 06/08/10 abolisce la distinzione degli impianti in relazione alla loro
integrazione con edifici espbtentdifecld didvadertr
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Il D.M. 12/05/2011 (Quarto Conto Energia) specifica che le disposizioni di cui al D.M. 06/08/10 si applicano
agli impianti che entrano in esercizio entro il 31 maggio 2011. Dopo questa data e fino al 31 dicembre 2016, |
Quarto Conto Energia stabilisce tariffe incentive
indicativo di 23 GW al 2016, fissando inoltre un limite di costo indicativo annuo degli incentivifrai6 e i 7
miliardi di euro. A partire daprimo semestre 2013, le tariffe incentivarttiltnno assuntovalore
onni comprensivo sull 6energia immessa in rete.

I D.M. 05/07/2012 (Quinto Conto Energia), ridefinisce le tariffe incentivanti dal 27/08/2012 e il limite di costo
indicativo annuo, fissatén 6,7 miliardi di euro. Per impianti con potenza inferiore a 1 MW la tariffa e

onni comprensi va, mentre per i mpi ant i di potenza
|l 6energia prodotta. Le t ar i fdeaescénti pee inprimi\ciaqunet semestrp n o
mentre per [ successivi S i applica una riduzione
attraverso | discrizione in appositi regi stdidueli a e
con potenza compresa fra 12 e 24 kW che accettinc
50 kW realizzati in sostituzione dell 6eternit.

Tutti gli impianti fotovoltaici del Gruppo ricadono nel Primo e nel Secondo Contaianer

Come gi " anticipato al paragrafo AQuadro normati v
stabilisce che, @ecorrere da gennaio 2015, la tariffa 1inc
potenza nominale superiore a 2K/ (sostanzialmente tutti quelli del Gruppo Falck), & rimodulata a scelta
del |l 6operatore, sulla base di una dell e seguent.i
ayla tariffa  erogata per un p®eserozibaeglpimpiant, eaée 2 4
conseguentemente ricalcolata secondo la percentuale di riduzione indicata nella legge;

b) fermo restando | 6originario periodo di erogaz
primo periodo di fruizionediumicenti vo ridotto rispetto all dat
di un incentivo incrementato in ugual misura (in modo da consentire un risparmio di almeno 600
milioni di eur o al-2@®ah,nor ipepetitlo palrle tadfeodggd)zZLi50 n
Le percentuali di rimodulazione sono state stabilite con decreto del Ministrcdsdillppo Economico
e per il Gruppo variano dal 15 al 25%;

c) fermo restando il periodo di erogazione ventennale, la tariffa € ridotta di una quota pdecentu
del |l 6incentivo riconosciuto alla data di entr
residua del periodo di incentivazione, secondo le seguenti quantita:

1) al 6 per cento per gli impianti da 200kW a 500 kW;
2) al 7 per cento perighmpianti da 500kW a 900 kWw;
3) al 8 per cento per gli impianti di potenza nominale superiore a 900 kW.

I n caso di mancata scelta entro il 30 settembre 2
Non avendo effettuato tale comunicazipagli impianti fotovoltaici del Gruppe stateapplicdal 6 op zi one
A seguito del ricorso di alcuni operatori, il TAR ha sollevato la questione di legittimita costituzionale della L.
116/2014 relativamente alla norma che ha disposto la suddetta modédicregime di incentivazione,
sottoponendo alla Corte Costituzionale | deventua
affidamento, unitamente al principio di autonomia imprenditoriale, di cui agli artt. 3 e 41 della Costituzione.

Pe quanto riguarda il Primo Conto Energia, I GSE con comunicazione del 7/04/2015, Prot. n. GSE/

P20150026806 ha comunicato alla societ”™ Actelios
della tariffa incentivante ed il recupero delle scenm n e | frattempo percepite,
rivalutazione | STAT 2005 dalla predetta tariffa

Plenaria del Consiglio di Stato n. 9 del 4 maggio 2012, che ha ritenuto legittime lech@dipportate dal

D.M. 6 febbraio 2006 al D.M. 28 luglio 2005, con annullamento delle sentenze di primo grado che avevanc
invece riconosciuto tale rivalutazione, sentenza cui si € successivamente conformato il Consiglio di Stato, se
VI, con decisione de30 luglio 2013, n. 3990. La Societa ha proposto osservazioni avverso tale comunicazione
chiedendo al GSE la conclusione positiva del procedimento avviato, non procedendo al recupero delle somn
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percepite a titolo di rivalutazione ISTAT dal 2007. La sticita valutando eventuali azioni da intraprendere sia
nelle more del provvedimento definitivo, sia rispetto al momento in cui lo stesso sara emesso.

I GSE con comunicazione dell 611/ 03/ 2015, Prot. r

SpA | 6avvio del procedi mento per | a rideterminazi
frattempo percepite, a seguito dell desclusione de
in applicazione della sentenza il | 6 Adunanza Pl enaria del Consiglio

ritenuto legittime le modifiche apportate dal D.M. 6 febbraio 2006 al D.M. 28 luglio 2005, con annullamento
delle sentenze di primo grado che avevano invece riconosciuto taletairahe, sentenza cui si e
successivamente conformato il Consiglio di Stato, sez. VI, con decisione del 30 luglio 2013, n. 3990. La Societ
ha proposto osservazioni avverso tale comunicazione chiedendo al GSE la conclusione positiva de
procedimento avvia, non procedendo al recupero delle somme percepite a titolo di rivalutazione ISTAT dal
2007. La societa sta valutando eventuali azioni da intraprendere sia nelle more del provvedimento definitivo
sia rispetto al momento in cui lo stesso sara emesso.

Inoltre, in datdl maggio2015 i | GSE ha pubblicato un documento i
incentivi in Conto Energi@gDocument o tecnico di riferimentoo (AD
comunicare al GSE stesso eventualdifiche apportate al proprio impianto.

Tale DTR € stato poi sospeso dal GSE medesimo. La sospensione € dovuta alla presentazeomsodel
collettivo contro il DTR proposto da AssoRinnovabili.

d) Tariffa incentivante per impianti solari termodinamici

Nell dambito del recepimento della direttiva 2009/
prorogare iDM 11/24 008 #Ar ecante i criter:i e | e modalit”™ pe
fonte solare mediante cicli termodinamicio che si

Oltre alla proroga temporale che riconosce il diritto agli incentivi per gli imipitst entrano in esercizio entro

il 31 dicembre 2015, sono stati rivisti e migliorati i valori economici degli incentivi e le condizioni di accesso,
creando nuovo interesse per i produttori.

Ecosesto SpA societa posseduta al 100% da Falck Renewables-S@Arealizzato un impianto di questa
fattispecie integrandolo nell éi mpianto termodinanm
L6i mpianto  stato completato a dicembre 2013 ed
MWh elettrico.

Altri avvenimenti di maggior rilievo che hanno caratterizzato il quadro normativo di riferimento in
materia di produzione di energia elettrica da fonte rinnovabile

Annullamento della Delibera Autorita Energia Elettrica e Gas 281/2012 e reiroduzione degli
sbilanciamenti

La delibera in oggetto introduceva anche per le fonti non programmabili i corrispettivi di sbilanciamento sulla
di fferenza oraria tra | d6denergia elettrica effett
immissione. La delibera si applicava a partire dal 1 gennaio 2013. Per gli impianti in regime di ritiro dedicato
gestito dal GSE la previsione oraria della produzione era svolta dal GSE stesso e la ripartizione degli oneri ¢
sbilanciamento veniva attribuitai produttori, secondo le modalitd definite dallo stesso GSE e approvate
dal | 6 AEEGSI con | a delibera 493/2012. Su tale di
produttori e associazioni di categoria. Il TAR Lombardia ha accolto i ricasiallato le Delibere AEEGSI
281/ 2012 e 493/2012 con sentenza numero 1613/ 201:
Consiglio di Stato che, con ordinanza n. 3565, 3566, 3567, 3568, aveva deciso che le delibere annullate
primo grado restvano sospese limitatamente alle prescrizioni che equiparavano le fonti rinnovabili alle altre
fonti, mentre le rimanenti prescrizioni e, in particolare, quelle necessarie a garantire la sicurezza del sistern
elettrico rimanevano in vigore. Nel mentregiin | 6 AEEGSI aveva deliberato (
in attesa della pronuncia del Consiglio di Stato, tornavano a trovare applicazione a carico dei praaluttori
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decorrere dal 1 ottobre 2013li oneri introdotti dalla Deliberazione n. 281/20¥%hzsa riduzione di franchigia
(20%) , mentre | &appl-periaperodoringercatrenteltrail ldyenaamae § BOzsettenmbie
2013-f osse subordinata all éesito del contenzi oso.

In data 9 giugno 2014 il Consiglio di Stato, con sentenzaeno 2936/14, ha annullato la deliberazione n.
281/2012 e 493 imponendo in tal modo la restituzione delle somme pagate/ricevute dagli operatori.

La AEEGSI ha emesso la Delibera 522/2014 per reintrodurre una nuova discglileorrere dal 1° gennaio
2015. La nuova normativa (del. AEEGSI 522/2014) ricalca esattamente la precedente (del. 281/2012) con |
sola differenza di aver diversificato il trattamento delle diverse fonti (prima erano trattate tutte uniformemente)
e aver rimodulato le tolleranze suglir r or i di programmazi one dell e i
economico del Gruppo per il primo semestre 2015 € di circa 0,9 milioni euro.

Prezzi Minimi Garantiti (PMG) per impianti rinnovabili fino a 1 MW in regime di ritiro dedicato GSE

La leggen 4/2014 (Destinazione ltalia) ha modificato il regime preesistente, escludendo dalla applicazione de
PMG, a decorrere dal 1° gennaio 2014, gli impianti che godono di incentivi alla produzione elettrica, a
eccezione delle piccolissime taglie (fino a 100kotovoltaici e fino a 500 kW idroelettrici). In tale fattispecie
rientrano gli impianti fotovoltaici di Solar Mesagne Srl e di Ecosesto SpA per complessivi 3 MW.

Sistema di remunerazione della disponibilita di capacita produttiva

Il Ministero dello Sviuppo Economico (MSE) ha emanato, il 30 giugno 2014, il decreto di approvazione della
disciplina del nuovo mercato della capacita produttiva che dovra essere in grado di fornire gli adeguati servizi c
flessibilita necessaria a garantire la sicurezza id¢traa elettrico senza aumento dei prezzi e delle tariffe
del | 6energia elettrica per i <clienti final./

Il provvedimentg cheiniziera ad avere impatto sul sistema elettrico a partire dal, 20p8ne a Terna quattro
condizioni:
- la valutazione di adeguatsz della capacitache dovra tener conto degli effetti positivi derivanti dallo
sviluppo dell e reti e dell e interconnessioni <co
- la possibilita di partecipazione attiva della domanda;
- la promozione della partecipazione anche delle fonti rinpi\wdotate dei requisiti tecnici atti a contribuire
alla flessibilita e sicurezza del sistema

- I dindividuazione del val ore mini mo e del val or e
costi a carico del sistema elettrico.
Nel periodo transorio 20152 0 1 7, | 6 AEEGSI nell a Delibera 320/ 201

di prescrivere a Terna di approvvigionare la capacita produttiva attraverso la stipula di contratti di opzione cor
contropartiscelte tramite procedure concorsuali.

x  Regno Unito: quadro normativo del settore eolico

Il sistema normativo di incentivi alla produzione elettrica da fonti rinnovabili € ormai quasi totalmente basato
sul mercato del ROC (Renewables Obligation Certificate). Il meccanismo di mercato del ROitnéo un
sistema AFEED I N TARIFFO (riconoscimento omnicom
Fossil Fuel Obligation).

In Inghilterra e Galles il precedente regime della vendita di energia elettrica da fonti rinnovabili era
regolamentat@ i sensi del Protocoll o dell 6Energia El ettr
del 1994, 1997 e 1998 (i NFFOEW Orders). In Scozia tale regime era invece disciplinato dagli Electricity
Orders (Fonti di Combustibile Non Fossile) de9491997 e 1999 (NFFOS Orders).

Nonostante detta normativa sia stata superata, gli impianti avviati in tale regime continuano a beneficiare c
guesti incentivi sino alla scadenza dei contratti NFFO esistenti (contratti di vendita a lungo terminezaan pre
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prestabilito) con NFPA (Non Fossil Purchasing Age
ultimo contratto NFFO scade nel 2016.

Léoattuale regime di i ncentivo per | e f onRdnewnbles nov
Obligation Orders (ROs). Il Renewables Obligation Order 2006 (Inghilterra e Galles) e il Renewables
Obligation Order 2007 (Scozi a), ri spettivament e,
elettrica di dimostrare che unapercemal e del | 6energia elettrica da es

L6oOffice of Gas and Electricity Markets (Of gem)
Scottish Renewables Obligations Certificates (SROCs) per con@®asl andElectricity Markets Authority
(GEMA).

I ROs i mpongono ai di stributori di energia elettr
distribuita sia prodotta da fonti rinnovabili. Dal 2009 il livello di energia rinnovabile viene misuratoriaro

di ROs per MWh di energia distribuita e per il periodo compreso tra il 1° aprile 2014 e il 31 marzo 2015 il
valore minimo che ciascun distributore deve raggiungere € fissato in 0,244 ROCs per MWh di energic
distribuita. Tale valore & imposto €200 ROCs per MWh di energia distribuita per il periodo 1 aprile 2015 e il

31 marzo 2016.

La conformita ai RO é attuata attraverso un sistema di certificazione che utilizza i ROCs e i SROCs. | produttot
di energia rinnovabile ricevono uno specifico numerdR@C o SROC per ogni MWh di energia elettrica
prodotta, sulla base della tecnologia e della fonte di energia impiegate.

A fine luglio 2012 sono stati resi noti i nuovi livelli di ROCs riconosciuti per i huovi impianti che sono entrati
in esercizio a partr da aprile 2013. Per gli impianti eolici-shore che sono entrati in esercizio da aprile 2013

e previsto il riconoscimento di 0,9 ROCs per ogni MWh.

I ROCs e i SROCs sono titoli negoziabili (€ possibile anche la partecipazione ad aste organizzsteessialla
NFPA), hanno un prezzo di mercato e rappresentano un premio rispetto al prezzo di mercato corrispondente a
guantit”®™ di energia venduta (meccanismo AFEED | N

Gli impianti eolici allacciati alla rete di distribuzione locale (nel casbGleippo tutti gli impianti esclusi
Kilbraur e Millennium) hanno anche diritto ad altre forme di incentivazione. Questi impianti sono solitamente
connessi alla rete di distribuzione elettrica regionale a basso voltaggio e non alla rete di trasmissione ad a
vol taggi o esercita da National Grid Electricity
permette di evitare i costi legati alla tariffa di accesso alla rete di trasmissione nazionale TNUoS (Transmissio
Network Use of System). Ino#, per poter accedere al mercato elettrico € necessario che il generatore stipuli un
Power Purchase Agreement (PPA) con un fornitore
rivenderla direttamente nella rete di distribuzione, evitaou$d di doversene approvvigionare attraverso la rete

di trasmissione. I costi evitat.i da parte del f
bilanciamento del sistema e dalle evitate perdite di rete) in parte vengono positivaménte ailia i sull 6
di generazione e prendono il nome di AEmbedded Be

distribuzione). Attualmente NGET e Ofgem stanno promuovendo delle consultazioni in maniera coordinata pe
Il a r evi stero siseemadde thriffazione e di definizione degli Embedded Benefits. Tuttavia, il sistema
corrente rimarr~ tale almeno fino all 6Aprile del

Il Finance Act 2000 ha introdotto una tassa sui cambiamenti climatici (la Clitlata nge Levy) , d
fisso di 4,41 pe£/MWh (5.41 £/MWh per ilperiodo dal 1 aprile 2014 al 31 marzo 2f)1&pplicata agli
utilizzatori commerciali e industriali di energia elettrica. | produttori di energia rinnovabile sono esenti dalla
CCL e il vdore di tale esenzione viene realizzato dal commercio dei certificati di esenzione dalla tassa su
cambiamenti climatici (LECs). Al fine di adempiere agli obblighi sanciti dal Finance Act 2000, i distributori
possono acquistare i LECs da un produttorendéer gi a ri nnovabil e, per poi pr
l a tassa direttamente a questoulti mo.

A differenza dei ROCs (e SROCS), i LECs non sono del tutto negoziabili e il distributore deve dimostrare che
essi si riferiscono a una quantita di enargilettrica rinnovabile effettivamente erogata a uno specifico
consumatore industriale. 'l val ore dei LECs  dip
tra domandafferta di LECs.
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Nel Marzo del 2011 é stata estesa la durata tiela Change Agreements fino al 2022/2023, per cui non si
prevede il riconoscimento di LECs a partireapdle 2023.

EGO in fase di i mpl ementazione | a re
I

I sione sostar
energia rinnovabilen®egno Uni to, c¢che prevede n

%

i ntroduzione

1 Feedin Tariff con Contratti per Differenza (FiT -CfD) per i nuovi impianti che beneficerebbero, in base
allo schema attuale, dei ROCs 0 SROCs. Secondo questo meccanismo, al produttore da fonte rinnovab
viener emuner ata |l a differenza tra | o AStrike Pri
déinvesti mento della tecnologia wutilizzata) e |
medio di mercato UK). Tale incentivamttenibile dainuovi impianti mediante partecipazione ad aste
competitive,avrauna durata ed un valore divessseconda dalla tecnologia adottata; € previsto un periodo
di transizione tra i due sistemi i nceema.i vant i,

1 Capacity Market per assicurare sufficienti investimenti a livello globale in capacita produttiva affidabile
(programmabile) necessaria alla sicurezza della fornitura elettrica. Il Capacity Market funziona offrendo a
tutti i fornitori di capacita unaemunerazione costante per assicurare che ci sia sufficiente capacita rispetto
alla domanda.

1 Emission Performance Standard (EPS)pone un limite al livello di emissioni di anidride carbonica che
le nuove centrali a combustibile fossile possono emetteliwello impostato € tale da favorire quelle
install azioni munite di sistemi di cattura e st

9 Carbon Price Floor: fissa un prezzo minimo alle emissioni di diossido di carbonio integrando il prezzo
europeo del | @BESystemstrantitea und tassd (Carbon Price Support) da applicare sui
combustibili fossili utilizzati per la generazione.

Non é prevista una modifica sostanziale al meccanismo delifFda@mium attualmente esistente per gli
impianti di capacita inferiore aMW.

La riforma, entrata in vigore nel 2014 per i nuovi impianti, prevede un periodo di transizione2(@00)4
durante il quale i nuovi impianti potranno scegliere se beneficiare dei ROCs (0 SROCs) o se aderire al nuov
sistema incentivante (HTfD). Per alcune tecnologie meno mature e per progetti particolarmente delicati, &
possibile estendere la data ultima di iscrizione sotto il meccanismo dei ROC.

Facendo seguito alle wultime elezioni pol i tiamehe,

|l 6entrata in vigore dd&brzorR2Ql6, viducersde edama di dneanno iCgerlddoali
transizione che era stato definiRaretuttavia che verra previsto grace periodo er | 6 accesso al
dei ROG per quegli impianti giautorizzati che, alla data del 18 Giugno 2@ disfino alcune condizioni.

Inaspettatameniegna i n | inea con | a tendenza del nuovo govV
2015 il Cancelliere del Tesoro George Osbourne ha annundidtonl bre mizrimuoverd 6 esenzi one
Climate Change Levy (CCL) per |l 6el ettricit? prod
Revenue & Customs ha rilasciato una n o tSacondontdleo r me
proposta,l 6 el et tri ci t” pr oapartiré dalladezzahottendel iglio POA5norvsarh pid e
ri conosciuta per | 6esenzione dalla CCL. Agl:i oper
(LEC) prima del lagosto 2015, sara coesso un periodo di transizione in cui potranno continuare a distribuire
tali certificati.,Qual ora | a proposta venisse approvat a, sul
Regno Unito, al momento, non si genererebbero svalutazioni degéritnpolici britannici di proprieta del
Gruppo. Undanali si p unt u arhpairmentetestarinuale alla lluteadell® aulove 6 a r
previsioni di mercato.

x  Spagna: quadro normativo settore eolico

Ai sensi della Direttiva 2001/77/CE la Spadmaposto come obiettivo che, entro il 2020, il 29% del consumo
lordo di energia elettrica sia prodotto da energie rinnovabili. La normativa di riferimento in Spagna é stata
rappresentata dal Regio Decreto (RD) 436/2004 e dal RD 661/2007. Nel luglio @et 2€dta approvata una
nuova normativa che ha impattato in maniera non significativa sugli impianti eolici del Gruppo, realizzati ai
sensi del Regio Decreto 436/2004.
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1 RD 436/ 2004 prevedeva che | 6energi a garifat t r i
omnicomprensiva (Feed In Tariff) o con un meccanismo che comprendeva un elemento fisso (Premio) e u
el emento variabile secondo | 6andamento del mer cat
I RD 436/2004 e stato successivamente sostituito dal RIR661Z il quale manteneva il regime di tariffa

AFI T e introduceva un nuovo regime di prezzo var
massimo per garantire che i produttori di energia da fonti rinnovabili non fossero eccessivamente C
insufficientemente remunerati. Gl i i mpi ant.i eol i«

variabile previsto dal RD 436/2004.

Successivamente, nel 2010 il governo spagnolo ha introdotto due misure straordinarie per il settore della
gererazione elettrica applicabili per il periodo 262013:

9 iproduttori di energia elettrica dovevanopagare a t assa di 0,5 U per ogn
rete;

T I dincentivo per gl i mpi antii sol ar i ed eol i ci
prevedendo quindi che | 6energia pr ododlprezzodin e (
mer cat o. (! valore | imite per | 0eolico era fi

cui fosse anche raggiunto un valore medio di ore di produzione relativo a tutta la capacita installata ne
paese (fissato in 2.350).

Il RD 1/2012 del 27 gennaio 2012 ha poi temporaneamente sospeso ogni incentivo economico per |
produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili ai progetti non ancora autorizzati alla data del decreto in
guanto la capacita installata in Spagna aveyersto il Piano fissato dal governo spagnolo. La sospensione &
rimasta fino a quando non  stata trovata wuna sol
in seguito) che ha comportato un nuovo modello remunerativo per le footiatinih.

Nel corso del 2012 infine il governo spagnolo ha introdotto una tassazione del 7% sul valore della produzion
di energia elettrica a decorrere dal 2013 (legge N15/2012 e RD N.29/2012).

Con il ARD 2/ 20130 cont e nletmido,esonmstasi tivistei regimi tpeffarit previsp e r
dal RD 661/2007 fino al momento applicato, seppur con le modifiche anzidette. In particolare € stato azzerato
premio firinnovabili o previsto nel | a arkep @ptiom)n che dia ar
| 6opzi one adottata dagl. i mpi antii del Gruppo. Cor

la produzione sul libero mercato e incassava il premio aggiuntivo. Con il nuovo decreto RD 2/2013, agli
impianti che operaneon sistema FiP e stato concesso di migrare verso il meccanismo della tariffa fissa
regolata (meccanismo cd. FiT: Feed in Tariff), prevista dal RD 661/2007 che riconosce un valore fisso
compl essi vo, in alternativa pemio. Da P0dIF quinddgli impienti delat o
Gruppo sono passati dal meccanismo FiP al meccanismo FiT con tariffa fissa.

II 12 luglio 2013, il RD N 9/2013, ha previstdn completamento al RDN 2/2013 6 adozi one di n
urgenti per garantire la stiéita finanziaria del sistema elettrico.

I RD 9/2013 definisce un nuovo quadro remunerazione degli impianti esistenti alimentati da fonte rinnovabile.
Léavvio di guesta riforma ~ avvenuta a partire da
I1 10 giugno 2014 é stato pubblicat RD 413/2014 che reimposta il trattamento di remunerazione incentivata
degli impianti esistenti, contribuendo, rispetto ai valori di mercato, con la minima integrazione dei costi non
recuperabili dalla gestione a mercato della vendi
Il valore della tariffa FIT & basato su costi standard derivanti da medie di mea#offai progettata per un
impianto nuovoi € ridotta per gli impianti esistenti, in funzione della data di avvio degli stessi, e quindi del
peri odo perhagiagodutodei veaqehi reginti di incentivazione. Per gli impianti entrati in esercizio
prima del 2005 non viene riconosciuto alcun incentivo. Questi impianti ricevono pertanto soltanto il valore di
mercato della energia prodotta. | due impianti spagi@liGruppo sono stati avviati nel 2003 e nel 2004 e
quindi ricadono in questa ultima casistica e pertanto hanear s 0 o gni forma di i nce
prodotta esclusivamente a prezzi di mercato.
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x  Francia: quadro normativo settore eolico

La legge n. 108/2000 del 10 febbraio 2000 relatida modernisation et au developpement du service public et

| 6®l ect(re csut®essive modiche e integrazioni del | a
2003, ALegge fr antcreiscecadoguld 6iEhedgicaettd en . 410/ 20 (
| 6El ectricit® de France (EDF) e i di stributori I
elettricita da fonti rinnovabili sulla base di un contratto di acquisto driel&t della durata di 15 anni.

In conseguenza della modifica di l uglio 2005, | O«
ubi cati all 6interno del peri metzonedideundewelampdme n

ZDE). Questo vincolo é stato ora eliminato permettendo quindi un maggiore sviluppo del settore.

Le condi zioni vigent.i per | 6acqui sto di energi a
c ont e n Artéedelnlé Giugido 2014.

L Arrétéprevede un regime a tariffa fissa (8,2 euro cent/kWh, soggetta a indicizzazione) per i primi 10 anni di
produzione energetica, mentre la tariffa per gli ultimi cinque anni di vigenza del contratto é legata alla quantitz
di energia prodotta nei primi 10 anfsli impianti collocati in aree a bassa intensita di vento (meno di 2.400 ore
di generazione all édanno) beneficiano della tariff
media ed elevata intensita di vento e prevista una diminezella tariffa applicabile negli ultimi 5 anni.

La tariffa applicabile a uno specifico I mpianto
che dipende dall danno in cui | 6EDF ri oevd ol @ edom&&
del |l 6el ettricit™. L6indice k ~— rivisto ogAmétélanno

tariffa, soggetta a un indice annuale, € garantita per 15 anni successivamente alla messa in funzione c
progetto. Gli inpianti del Gruppo sono collocati in aree a bassa intensita di vento.

4.1 .3 Risultati

| principi contabili e criteri di valutazione utilizzati per la redazione della presente relazione finanziaria
semestrale al 30 giugno ZBhon hanno subito modifichéspetto a quelli adottati nel precedente periodo ed
esercizio

Sisegnalachas egui t o d e lalvénatailglt setembré 201 Eruppo Falckdetiene il controllo

del gruppo Vector Cuatrdn base all e di sposi zi oirdiimpeseléendcessaroS(i) 3

determinare i costo compl essivo del |l dacqui si zi
del | 6aggregazione aziendal e al |l e attivit?’ acqui
precedentemeat al | 6acqui st o; (i) ri |l evarTal opedazionivdev@moe n t

avvenire entro 12 mesi dalla data di acquisizione.

Dal completamento delle attividi determinazione e identificazione puntyadéfettuato al 30 giugno 2015,
sono stati definiti ivalori correnti delle attivita e delle passivita identificabili del gruppo Vector CuwztBi
dicembre 2014con particolare riferimento al vakdd portafoglio contrattidi asset managemeint esseree
della lista clienti.

Pertanto i dati patrimoniali ed economici al 31 dicembre 28tAo stati riesposti, tenendo conto degli effetti
del Il 6attivit”™ di cui sopra, e presentano un incre
un incremento del passivo (pass per imposte differite) per 1.854 migliaia di eumecremento del
patrimonio nettdotalee del risultato netttotaleper 52 migliaia di eure un decremento del patrimonio netto

di competenza e del risultato netto di competenza per 32 migliaiaadi e

| risultati economici del Gruppo al 30 giugno 2015, come esposto successivamente, si presentano in net
crescita rispetto al primo semestre 2014, per il sensibile incremento dei ricavi (+16% circa) che & dovuto
principal ment e, chalhd damatterizzatmal prime semestse 2015 e alla maggior capacita

produttiva installata relativa al parco eolico di West Browncastle (30 MW), nel Regno Unito, che nel primo
semestre 2014 era entratodperations ol o nel | 6ul t i mo iomdesnica dedlidngitinti hac i e
permesso di ottenere delle elevaerformanceconsentendo di massimizzare gli effetti positivi derivanti
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dall éottima ventosit?’ anche in situazioni di fav
semestre de2015 i GWh prodotti dal settore eolico sono stati pari a 891 rispetto ai 789 del primo semestre del
2014.

| GWh prodotti globalmente da tutte le tecnologie del Gruppo sono stati pari a 1.001 rispetto agli 897 del primc
semestre del 2014.

| ricavi hannobeneficiato anche della rivalutazione della sterlina (+12% rispetto al primo semestre del 2014)
nei confronti del | 6 e ur deglcimprantinel Regno Wnitoeerdel consalidtamento gel o d
gruppo Vector Cuatro, acquisito a settembre420ZXui ricavi del semestre, pari a 4.319 migliaia di euro, non
erano presenti nel primo semestre dello scorso esercizio.

Léaumento dei ricavi ~ stato in parte ridotto dal
dei prezzi medd i cessione dell 6energia elettrica dell d6im
alla componente costo evitato (CIP 6/92), scaduto ad agosto del 2014 relativamente a 15 MW (rimangon
ancora 3 MW), dal | a r i dueeitricanrel Rdgad Unéo et dalla iridutiome dil e |
produzione dell 6i mpianto di Trezzo sull 6Adda per
stesso i mpianto nel mese di mar zo del corredte
termovalorizzazione di Trezzo non aveva piu prodotto energia elettrica a partire dalla fine di aprile per effettc
del guasto all éalternatore e ci, aveva parzial men

| risultati del bilancio consolidato si possono agsssumere:

(migliaia di euro’

30.6.2015 30.6.2014 31.12.201«
Ricavi di vendita 147.234 127.183 248.32¢
Costo del venduto (84.954) (71.957) (150.120
Utile lordo industriale 62.280 55.226 98.205
Risultato operativo 44.858 39.333 69.301
Ebitda (1) 84.200 71.230 133.76C
Risultato netto 13.151 6.465 4.598
Risultato netto di pertinenza 3.758 2.239 (2.417)
Capitale investito al netto dei fondi 1.146.566 1.112.347 1.141.25;
Patrimonio netto del gruppo e di terzi 427.757 408.091. 397.55¢
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 718.809 704.256 743.697
di cui finanziamenti non recourse 665.172 692.576 673.86€
Investimenti 15.788 21.715 57.858
Dipendenti attivi alla fine del periodo (n.) 309 213 305
Azioni ordinarie (n) 72.793.163 72.793.163 72.793.16:

| ricavi sono cosi suddivisi per settore :

(migliaia di euro}
30.6.2015 30.6.2014 31.12.201¢

Falck SpA 323 349 699
Energie rinnovabili 147.234 127.183 248.32¢
Altre attivita

147.557 127.532 249.024
Eliminazione ricavi infragruppo (323) (349) (699)
Totale 147.234 127.183 248.32E

Si é adottato quale indicatore sintetico della performance caratteti€figitda, definito dal Gruppo Falck
come risultato netto al lordo dei proventi e oneri da pgrdeoni, dei proventi e oneri finanziari, degli
ammortamenti, delle svalutazioni e degli accantonamenti a fondo rischi e delle imposte sul reddito.
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Tale importo € stato determinato secondbdst practicedi mercato, anche alla luce degli ultimi contirali
finanziamento stipulati dal Gruppo.

L Bbitda® al 30 giugno 205 ammonta &4 200 migliaia di euro 71.230migliaia di euro neprimo semestre
2014). Il rapporto con i Ricavi si attesta®,2% (56% nelprimo semestr&014).

Suddiviso per settoré 6 E bsi pteseata come segue:
(migliaia di euro
30.6.2015 30.6.2014 31.12.201¢

Falck SpA (516) (487) (1.119)
Energie rinnovabili 85.126 72.063 135.292
Altre attivita (190) (150) (413)
Totale parziale 84.420 71.426 133.76C
Rettifiche di consolidamento (220) (196)

Totale 84.200 71.230 133.76C

Il risultato operativo, che si attesta 44.858migliaia di euro, in aumento rispetto al primo semestre 2014 di
5.525migliaia di euro, & pari é&0,3% dei ricavi di vendita30,%6 al 30 giugn®014).

Nel risultato operativo sono comprese la svalutazioni in seguibparmenttesdt el | 6i mpi ant o i b
per 4.044 migliaiadieure del | 6i mmobi |l e nel Laos per 298 migl i

Il risultato operativo per settore € il seguente:
(migliaia di euro
30.6.2015 30.6.2014 31.12.201¢

Falck SpA (610) 1.209 663
Energie rinnovabili 46.020 39.662 70.702
Altre attivita (518) (175) (464)
Totale parziale 44.892 40.696 70.901
Rettifiche di consolidamento (34) (1.363) (1.600)
Totale 44.858 39.333 69.301

Il risultato ante imposte &€ comprensivo delle svalutazioni relative ai costi di acquisizione e di sviluppo sostenut
per Verus Energy Oak Ltd, vista la non bancabilita del progetto, per un totale di 1,0 milioni di euro e della
svalubizione dei crediti finanziari verso la stessa societa per circa 0,9 milioni di euro. Sono in corso azioni cor
lo sviluppatore volte a valorizzare il progetto sul mercato al fine di recuperare parte dei costi sostenuti da

Gruppo.

Il risultato netto complessivo di Gruppo e di Terzigositivo perl3.151migliaia di eurocon unincremento di
6.686migliaia di eurarispettoal 30 giugno 204

'!Lo6Ebitda ~ definito dal Gruppo Falck come risultato n
oneri finanziari, degli ammortamenti, delle svakioni e degli accantonamenti a fondo rischi e delle imposte sul reddito.
Tale importo € stato determinato secondbdst practicedi mercato, anche alla luce degli ultimi contratti di finanziamento

stipulati dal gruppo.
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La suddivisione per settogedi seguito riportata:
(migliaia di euro
30.6.2015 30.6.2014 31.12.201¢

Falck SpA 7.977 4.988 1.172

Energie rinnovabili 14.793 5.578 8.643

Altre attivita 1.379 1.233 (785)

Totale parziale 24.149 11.799 9.030

Rettifiche di consolidamento (10.998) (5.334) (4.432)

Totale 13.151 6.465 4.598

Si segnala che, a frontegleac cant onament i a f o n d oconrriferamerttoi ai Paogettie t t
Siciliani, effettuati nel bilancio 2012, non sono state iscritte nel bilancio consolidato le imposte differite attive
in quanto esse sarebbero state recuperabili () sadol | 6 ambi t o del consolidato

capienza di reddito imponibile per il Gruppo e (iii) una volta che si saranno realizzate le condizioni per la loro
deducibilita.

Si segnhala che, a front e deradrtl185cmp.c.ifotmolataill27 raarze 2016aal | i
Giudice del Tribunale di Milano, alle udienze tenutesi in data 8 giugno 2015, Falck Renewables, Falck,

El ettroambiente, Ti feo, Pl at ani e Pea hanndelaef.:
Regione Siciliana le controversie relative alle procedure per la realizzazione degli impianti di
termoval ori zzazione dei ri fiuti, indette nel 200
rinuncia reciproca a tutte le pretesetaenti dai fatti e atti oggetto di lite, delle gare del 2002 e dei successivi
rapport. intercor si tra |l e parti nell ambito dei

CGARS che saranno r i nun c iteadel liguidatore delleisacieta Tifeose dlatand che a |
partecipano al consolidato fiscaleGliuppo a differenza di Pea che non é controllata dal Gruppo Falck e quindi
non fa parte del «cons ol cihiledtlle poste accardohaéfonds nsthi agedtificano n t
del |l 6attivoodo anzidetto e sulla recuper &ipgpd. Avalle del
di tale analisi, che si concluder”™ entro | a fei ne
quello recuperabile alla luce della capienza @alppo e di conseguenza sara possibile iscrivere le relative
imposte differite attive.

La posizione finanziaria nettg senza ilfair value dei derivati® presenta un saldo a debito par6%il.674
migliaia di euro ed é imiduzionerispetto al 31 dicembre 281data in cui presentava un saldo pa6i6d.853
migliaia di euro.

Si ricorda che |l a posizione finanziaria netta ¢
30 giugno 204% di 665.172migliaia di euro §73.866migliaia di euro al 31 dicembre 2491
Gli investimentid e | peri odo, che ammontano a 15.788 migl:i

del Gruppo per gli impianti eolici, nonché per gli interventi di miglioramesoigli impianti in esercizio. Nel
periodo in esame gli investimenti hanno interessato, principalmente, le costruzioni degli impianti Asteil di
Valley per7.471migliaia di euro, di Kingsburn p&.413migliaia di eurg di Auchrobert per 2.210 migliaidi
euro,di Spaldington pe®06 migliaia di euroe diWest Browncastle pe849migliaia di euroInoltre sono state
sostenute spese per migliorie sulléimpianto WtE
investimenti minori per un totale di99 migliaia di euro. In ultimo si registrano incrementi anche nelle
immobilizzazioni immateriali, sostenutia Falck Renewables Sg#er acquisizioni di licenze software, &8
migliaia di eurce da Vector Cuatro Slu per 22 migliaia di euro.

% La Posiziondinanziaria netta @mprensiva defair value dei derivati & pari, al giugno 2015, a 718.809migliaia di

euro (743.697 al 31 dicembre 2014i segnala che la posizione finanziaria netta complegsoaicolata come somma

delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti,llideattivita finanziarie correnti comprendenti i titoli disponibili per la
vendita,delle passivita finanziarie, del valore equo degli strumenti finanziari di copertura e delle altre attivita finanziarie
non correnti.

pagina23.



FALCK SpA’ Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2015
4. Relazione intermedia sulla gestione

4.1 4 Fatti gestionali piu significativi delprimo semestre 208

x Falck SpA
In data27 febbraiad2015 Falck SpA ha rinunciato a parte dei crediti finanziari vantati verso Falck Energy per un
importo pari a&2.100migliaia di euro, coprendo cosi il risultato negative | | 6 e20H eripdortandooosiil

patrimonio nettalella controllatal di sopra dei due terzi del capitale sociale.

In data 21 maggio 2015 il Consiglio di Amministrazione di Falck SpA ha deliberato di proe¢dendorso
anticipato dell0% del pestito obbligazionario a tasso variabile 285 e quindi pemassimi euro
2694.000atti vando | a pr oc ed urelativopgolmdnteontererad dl Bresidente ea | o
Consigliere Delegato, disgiuntamente tra loro, ogni pil ampier@gter dare esecuzioagaledelibera.

In data 28 maggio 2015 | 6Assemblea Straordinari a
dicembre 2020 del prestito obbligazionario convertibile a tasso fisso 4,16% e del prestito obbligazionari
convertibile a tasso variabile (congiuntamenteP r e st i t i Obbl i gmmedioamtrd [Chap/|E

dei nuovi regolamenti obbligazionari, nonché alla modifica dello Statuto Sociale nella parte relativa agli
aumenti di capitale a servizio tkelconversione dei Prestiti Obbligazionari Convertibili da ultimo modificati
con delibera in data 11 gennaio 2011.

In datal2 giugno 201% stato sottoscritto da Falck SpA un nuovo contratto di finanziamotov¢ Corporate

Loan), avente scadenza 30 gig2020, con un pool di primari istituti di credito per un importo di 75 milioni di
euro, ed e costituito da una lineamper 50 milioni di euro e da una linea di cred#oolvingper 25 milioni di

eura Tale contratto & soggetto a daevenantfinanziai: il primo relativo al rapportdVarket value/ Loan

rilevato periodicamente dalla Banca Agente, che deve essere uguale o superiore al rapporto di 1,25; il second
relativo al rispetto di umassimalesu alcune tipologie di ulteriori indebitamenti fiveari di Falck SpAll 30

giugno 20151 precedent&orporate Loandi 135 milioni di euro, sottoscritto nel 20Hh Falck SpAé stato
rimborsato alla scadenza previstaostituito dal Nuovo Corporate Lodispetto al precedente Loan, il nuovo
finanziamento prevede condizioni notevolmente piu favorevoli, sia a livelgpdiad sia a livello dicovenant,

che permetterannana significativa riduzione degli oneri finanziari

x Settore Energie rinnovabili
Con sentenza depositata in data 11 febbraio 2045, ICort e Costituzional e h e

costituzionale della Robin Tax, addi zi onal e del |
i mprese del s,e tctoonr ee fdfed tltdoe nseuwrigipaer i 0di2014.6i mpost a
Loillegittimit”™ ha tuttavia efficacia dal gi orno
Gazzetta Ufficiale, quindi dal 12 febbraio 2015.

Si segnal a che, a fronte del | 6i nvarnulatoib2l7 maazo 20d5dali | i
Giudice del Tribunale di Milano, alle udienze tenutesi in data 8 giugno 2015, Falck ReneShldxalck

SpA, ElettroambienteSpa Ti feo, Pl at ani e Pea hanno definit
Presidenza dellRegione Siciliana le controversie relative alle procedure per la realizzazione degli impianti di
termoval ori zzazi one dei ri fiuti), indette nel 200
rinuncia reciproca a tutte le pretese scatudamitfatti e atti oggetto di lite, delle gare del 2002 e dei successivi
rapport. i ntercor si tra |l e parti nell ambito dei

CGARS che saranno rinunciati); per maggiori dettagli si rinvi@a alr a g4r18 Rischiefincertezzd) Legali
-Progetti Siciliand .

Il 12 giugno 2015 Falck Renewables Sp# sottoscritto un contratto di finanziamento di Euro 150.000.000 con
un pool di primari Istituti di Credito composto da Banco Popolare S.c.eddahca Agente dalle altre Banche
Finanziatricji Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l, Banca Popolare di Sondrio S.c.p.a., Credito Valtellinese S.c.,
Intesa Sanpaolo S.p.A., Mediobanca S.p.A., Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., UBI Banca S.c.p.a.
UniCredit S.p.A.

L6operazione  finalizzata a supportare | e esigen
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1 Contratto di Finanzi ament mvolvingbc opsetri t wn t o mpmar tuor
150.000.000, con scadenza@ giugno 2020

Il Contratto di Finanziamento prevede condizioni notevolmente piu favorevoli, sia a livedforedidsia di
covenant permettendo una significativa riduzione degli oneri finanziari, rispetto alla precedente operazione di
finanziamentocorpaate realizzata dalla Societa. Si segnala che il precedente finanziaroergorate
stipulato il 14 gennaio 2011 e avente scadenza 30 giugno 2@i&to integralmente rimborsato alla fine di
maggio2015

x Settore Altre Attivita

In data 27 febbraio 201Balck SpA ha rinunciato a parte dei crediti finanziari vantati verso Falck Energy per un
i mporto par.i a 2.100 migliaia di eur o, coprendo
patrimonio netto della controllata al di sopra dei threi del capitale sociale.
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4.1.5Andamento dei settori
In questo paragrafo sono esposti, con un breve commento, i principali dati economici e finanziari dei due setto
(AEnergie rinnovabili o e AAl tre atonoilGuppd. 0) e quel
x  Settore Energie rinnovabili

| principali dati del settore in esge si possono cosi sintetizzare
(migliaia di euro’

30.6.2015 30.6.2014 31.12.201¢
Ricavi di vendita 147.234 127.183 248.32E
Costo del venduto (85.187) (72.453) (150.120)
Utile lordo industriale 62.047 54.730 98.205
Risultato operativo 46.020 39.662 70.702
Ebitda 85.126 72.063 135.292
Risultato netto totale 14.793 5.578 8.643
Risultato netto di pertinenza del Gruppo 8.744 2.610 3.051
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 623.394 597.934 638.12¢
di cui finanziamenti non recourse 665.172 692.576 673.86€
Investimenti 15.788 21.649 57.791
Dipendenti attivi alla fine del periodo (n.) 301 205 297

Il Settore é focalizzato nella produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili.

In particolare la strategid sviluppa attraverso la gestione degli impianti attualmente in funzione, la messa in
esercizio di quelli in fase ditart upe lo sviluppo di nuovi progetti con intervento diretto o tranjitiet
venturescon primari soci industriali.

Il settore si idetifica con il GruppoFalck Renewablex he s ~ venuto a form
straordinariache ha comportato il consolidamento in Falck Renewables SpA di tutte le attivita afferenti alla

produzione di energia elettrica da fonti rinnovabllisettoe, inoltre, comprende anche i dati relativi alla quota

di possesso diretto (24,73%) che Falck SpA detiene in Palermo Energia Ambiente ScpA in liquidaziéne, che

consolidatacon il metodadel patrimonio netto

| risultati economici delSettoreal 30 giugno 2015si presentano imettacrescita rispetto al primo semestre
2014, per il sensibile incremento dei ricévil6% circa)che dovut o, principal mente
ha caratterizzato il primeemestre2015 e db maggior capacita produttivastallata che si riferisce alarco

eolico di West Browncastl80 MW), nel Regno Unito, che nel prinsemestre 2014 era entratodperation

sol o nell Oldeafifmocinenstee gestione tecnica degl: i
performancec onsent endo di massimizzare gl effetti pos
di favorevoli ed eccezionali condizioni meteorologiche. Nel primo semestre del 2015 i GWh prodotti dal settore
eolico sono stati pari a 891 rispeticr89 del primo semestre del 2014.

| GWh prodotti globalmente da tutte le tecnologie del gruppo sono stati pari a 1.001rispetto agli 897 del primc
semestre del 2014.

I ricavi hanno beneficiato anche della rivalutazione della sterlina (+12% rispettonal ggmestre del 2014)

nei confronti del |l 6euro con riferimento all adelpr od
gruppo Vector Cuatroacquisito a settembre 2014, i cui ricavi del semestre, pari a 4.319 migliaia di@uro,
erano preenti nel primo semestre dello scorso esercizio.

Lbaument o dei r i c a walla contrazibngperaltroiprevistaispetto & primo stroestte 8014

dei prezzi me d i di cessione del | 6en e artcolae ritedimertat r i c
alla componentecosto evitato (CIP 6/92)scaduto ad agosto del 2014 relativamente a 15 MW (rimangono
ancora 3 MW), dall a riduzione del |l ee dlla ridudioheedi d el

produzi one dTerld 22 aps winlt @A ddeamatp per maautehzeonrogeamrdatdello a
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stesso impianta e | mese di mar zo del corrente anno. Si S
termovalorizzazione di Trezzo non aveva piu prodotto energia eldtpeatire dalla fine di aprile per effetto
del guasto all éalternatore e ci, aveva parzial men

Lé&Ebitda® d e | primo semestre 2015 si pr es e n8b.d26naghaialdid e s s
euro (72.063 miglia di euro nel primo semestre 2014) e rapportato ai ricavi risulta essere pa8¥al5a,7%
nel primo semestre 2014).

Il risultato operativo, che si attesta a 46.020 migliaia di euro, in aumento rispetto al primo semestre 2014 di
6.358 migliaia di eurpé pari al 31,3% dei ricavi di vendita (31,2% al 30 giugno 2014).

Nel risultato operativo sono comprese la svalutazioni in seguitpa@rmenttestd e | | 0 i ilnigoidisaRende
per4.044migliaia di euro.

Il risultato ante imposte & comprensivo dedlvalutazioni relative ai costi di acquisizione e di sviluppo sostenuti
per Verus Energy Oak Ltd, vista la non bancabilita del progetto, per un totale di 1,0 milioni di euro e della
svalutazione dei crediti finanziari verso la stessa societa per circaili@®i di euro.Sono in corso azioni con

lo sviluppatore voltea valorizzare il progetto sul mercato al fine di recuperare parte dei costi sostenuti dal
Gruppo.

Il risultato netto si attesta d4.793migliaia di euro, con un incremento dR@5 migliaia di euro rispetto al 30
giugno 2014.

Si segnalache, a fronte deglh c c ant onament i a f o n d oconrriferamerttoi ai Paogettie t t
Siciliani, effettuati nel bilancio 2012, non sono state iscritte nel bilancio consolidato le impostited#fttive
in quanto esse sarebbestater ecuper abi | i (i) solo nell éambito d

capienza di reddito imponibile per il Gruppo e (iii) una volta che si saranno realizzate le condizioni per la loro
deducibilita.

Sisegnal a che, a fronte dell déinvito alla concili az
Giudice del Tribunale di Milano, alle udienze tenutesi in data 8 giugno 2015, Falck Renewables, Falck,
Elettroambiente, Tifeo, Platanie Peeanno def i ni to transatti vamente <c
Regione Siciliana le controversie relative alle procedure per la realizzazione degli impianti di

termoval orizzazione dei rifiuti, i ndeertttet onelt r2a0 0
rinuncia reciproca a tutte le pretese scaturenti dai fatti e atti oggetto di lite, delle gare del 2002 e dei successi
rapport.i intercor si tra |l e parti nel |l 6ambi t dialdei

CGARS che saranno rinunciat) E6 i n corso | 6anali si da parte del

partecipano al consolidato fiscaleG@liuppo a differenza di Pea che non é controllata dal Gruppo Falck e quindi
non fa parte del consdliat o f i scal e, ctileddlepastemaantoreéfendodriscti a rettifica

del |l 6attivoo anzidetto e sulla recuper &lgpd. Avalle del
di tale analisi, che si concluderaentrolafine | | 6 eser ci zi o, sar”™ possibile
quello recuperabile alla luce della capienza @glppo e di conseguenza sara possibile iscrivere le relative
imposte differite attive.

La posizione finanziaria nettg senza ilfair value dei derivati’, presenta un saldo a debito pari a 556.259
migliaia di euro ed e in riduzione rispetto al 31 dicembre 2014, data in cui presentava un saldo pari a 560.04
migliaia di euro.

La generazione di cassa derivante dalla gestione operativa ammaritaa 626 milioni di euro ed &
compensata daglnvestimenti effettuati nel corso del semegter 15,8 milioni di eurg che al netto delle

5LoEbitda ~ defi sdme risultdt@retto @l lotd deigroverdi le onleri da partecipazioni, dei proventi e oneri finanziari,
degli ammortamenti, delle svalutazioni e degli accantonamenti ai fondi rischi e delle imposte sul reddito

* La Posizione finanziaria netta comprermsielfair valuedei derivati € pari, al 30 giugno 281a623.394migliaia di euro 638.129al
3ldicembre 204). Si segnala che la posizione finanziaria netta complessiat@ata come somma delle disponibilita liquide e mezzi
equivalenti, delle attita finanziarie correnti comprendenti i titoli disponibili per la vendita, delle passivita finanziarie, del valore equo
degli strumenti finanziari di copertura e della altre attivita finanziarie non correnti.
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cessioni ammontano a B4milioni di euro, daidividendi distribuitiper 19,6 milioni di euroe dalle differenze
cambio sui debiti finanziarietti in sterline per circa 24&ilioni di euro.

Occorre, infine, segnalare che la posizione finanziaria € comprensiva di finanziaoreméicoursd A De b i t
Lordo Projecto) per un ammo n tiglaiaedi earb (673.866 gigliaigd euro2 0 1
al 31 dicembre 2014).

Si evidenzia che la posizione finanziaria netta incorpora debiti finanziari netti Ba8rRa0migliaia di euro

relativi a progetti in costruzione che, al 30 giugno 2015, non hanno ancaatgei relativi ricavi. Al netto di

tale importo e defair valuedei derivati la posizione finanziaria netta sarebbe pa#3a029migliaia di euro.

La posizione finanziaria netta delle societa progetto (PFN Project) che incorpora il Debito Lgedt Pfair
valuedei derivati relativi alla copertura delle variazioni dei tassi di interesse di tale debito e la liquidita riferita
agli stessproject financing & pari 8622.535migliaia di euro.

Inoltre il Debito Lordo Project & coperto, attravemperazioni dinterest rate swapda oscillazioni dei tassi di
interesse per un ammontare pabi24.102migliaia di euro, pari al %6 di tale debito.

Per effetto dei valori anzidetti anche la posizione finanziaria netta, con esclusidag delue dei derivati,
pari a 556.259 migliaia di euro, € coperta, tramite operaziomiteliest rate swapper un ammontare pari al

94% del |l 6indebitamento finanziario dal rischio di
disponibilitad cassa derivante dall 6Operazione Borea.
Gli investimentid e | peri odo, che ammontano a 15.788 migl.

del Gruppo per gli impianti eolici, nonché per gli interventi di miglioramento sugli impianti in esefd&io.
periodo in esame gli investimenti hanno interessato, principalmente, le costruzioni degli impianti Asteil di
Valley per7.471migliaia di euro, di Kingsburn pe.413migliaia di eurg di Auchrobert per 2.210 migliaia di
euro,di Spaldington pe®06 migliaia di euroe diWest Browncastle pe349 migliaia di eurolnoltre sono state
sostenute spese per mi gliorie sulléimpianto WtE
investimenti minori per un totale di 499 migliaia di euro. Inmidti si registrano incrementi anche nelle
immobilizzazioni immateriali, sostenute dalla Capogruppo per acquisizioni di licenze softwe#8,npigliaia

di euroe da Vector Cuatro Slu per 22 migliaia di euro.

Il personale risulta essere al 30 giugno 201&ripa 3Q unita e si € incrementato di unita rispetto al 31
dicembre 2014 e risulta cosi composto:

(numero)

30.6.2015 30.6.2014  31.12.201¢

Dirigenti 37 29 35

Impiegati 218 130 216

Operai 46 46 46

Totale 301 205 297
L6incremento  da attribuirsi principal mente al s

La tabella sotto riptata illustra lacapacita installata che e rimata invariata, rispetto ai precedenti periodi:

(MW)
Tecnologia Al 30.6.2015 Al 30.6.2014 Al 31.12.2014

Eolico 674,6 674,6 674,6
Wte 20,0 20,0 20,0
Biomasse 15,0 15,0 15,0
Fotovoltaico 16,1 16,1 16,1
Totale 725,7 725,7 725,7
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x  Settore Altre attivita

| principali dati del settore Altre attivita si possono cosi sintetizzare:
(migliaia di euro}

30.6.2015 30.6.2014 31.12.201¢
Ricavi di vendita
Costo del venduto (180)
Utile lordo industriale (180)
Risultato operativo (518) (175) (464)
Risultato netto totale 1.379 1.233 (785)
Risultato netto di pertinenza del Gruppo 1.432 1.233 (785)
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 9.309 12.345 11.523
di cui Project Financing
Investimenti in immobilizzazioni tecniche 9
Dipendenti attivi alla fine del periodo (n.) 5 5 5

Il settore & composto principalmente dalle seguenti attivita:

- gestione delle partecipazioni internazioriedimite hsocieta Falck Energy SpA
- partecipazione nella societa Italian Lao Group ttte gestisce un immobile a Vientiane
- attivita legate alladrnitura di servizi vari tramite Sesto Siderservizi Srl.

Il settorein esameregistra un risultato netfgositivo pari al.379migliaia di eurg contro un risultatgositivo

del primo semestre 2@ di 1.233 migliaia di euro Il risultato & principalmenteenerato dai proventi da
partecipazioni che sono rappresentati dai dividendi incassati da Unicredit SRA%migliaia di euro e da
Falck Renewables SpA p820Omi gl i ai a di e u r ofairevalud et Uniéredd $pé pea 208 nt o
migliaia di euroe per Mittel SpA peb3 migliaia di euro.ll risultato & influenzato dalla svalutazione di 298
mi gliaia di euro del lipainemttest | e i n Laos a seguito

La posizione finanziaria netta del settore mostra un saldo a deit808imigliaia di eiro, con un decremento

di 3.036 migliaia di euro, rispetto al 31 dicembre 20dlovuto principalmente alla riduzione del debito
finanziario di Falck Energy SpA verso la controllante Falck SpA in seguito alla rinuncia effettuata 27 data
febbraio 2015 da parte di Falck SpAper 2.100 migliaia di eurdlale debito al 30 giugno 2B8lammonta a
11.910migliaia di euro {4.057migliaia di euro al 31 dicembre 24/

4.1.6Personale

Al 30 giugno2015 il personale operante nelle societa consolidate & pa®Qainita conun incrementodi 4
unita rispetto al 31 dicembre 20

(numero)

30.6.2015 30.6.2014  31.12.201¢

Dirigenti 40 32 38
Impiegati 222 134 220
Operai 47 47 47
Totale personale 309 213 305

Nella tavola che segue sono evidenziati i mutamenti intervenuti nella composizione del personale operante n
diversi settori.
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(numero)

30.6.2015 30.6.2014  31.12.201¢

Falck SpA 3 3 3
Energie rinnovabili 301 205 297
Altre attivita 5 5 5
Totale societa consolidate 309 213 305

4.1.7 Attivita di ricerca e sviluppo

Il Gruppo Falck nel corso del periodo in esame non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo.

4.1.8 Rischi e incertezze

Si riportano di seguito i principali rischi e incertezze cui il Gruppo Falck & esposto con rifermh@mnoprio
ambito di attivit’™. Si evidenzi a che, nel |l 6ambi
proseguito, nel corso del semestyganto avviatrecedentmentec on | 6 obi et ti vo di sV
competenze e processi necessal una gestione organica dei rischi. Tra le principali attivita svolte si
segnalano: i) la condivisione della definizione della metodologia di rilevazione e monitoraggio della
propensione al ri schio di Gr u p pdel;dei dati yevisioBal; tiiy la v i t -
condivisione con il management del QisluAsgessmente aggi

a) Finanziari

1. Rischio di credito

Il rischio di credito é inteso sia come perdite potenziali dovute alla pessiaillempienza dei clienti sia come
rischio di controparte connesso alla negoziazione di altre attivita finanziarie. Il rischio di credito sopportato dal
Gruppo Falck € molto contenuto sia dal lato clienti commerciali sia quando si considerino le ctntropar
finanziarie. In relazione ai clienti commerciali &€ da evidenziare la loro natura che determina un basso livello d
ri schi o: |l a maggior parte dell desposi zione verso
gestori di servizi eletici o utility ad alto standing. Il grado di concentrazione dei clienti pud considerarsi medio
alto, ma si tratta di clienti con elevato merito creditizio. Il rischio di credito attribuibile alle controparti con cui
sono negoziati gli strumenti finanziedie r i vat i - anchdébesso contenut o,
negoziati con primari istituti bancari.

Con riferimento alla posizione di liquidita del gruppo, la liquidita soggetta ai vincolprdgct financinge
generalmente depositata presso aegli istituti di credito debproject financingcome previsto dal contratto di
finanziamento, mentre la liquidita non soggetta ai vincoli peject financingé generalmente depositata a
breve termine su banche italiane.

Si segnala ché gruppo spagolo Vector Cuatro, pur caratterizzato da una diffusa base di clienti &rzi,
momentonon ha modificato sostanzialmente il profilo di rischio di credito del Gruppo.

Si segnala inoltre che il Gruppo non detiene strumenti di attenuazione del risclediidi, ¢ré altre garanzie.

2. Rischio di liquidita
Tra Falck SpA e Falck Renewables SpA (e sue controllate) non vi sono rapporti finanziari di debito e credito.

Si segnala chenidatal2 giugno 2015¢é stato sottoscritto da Falck SpA un nuovo contrditiinanziamento
(Nuovo Corporate Logn avente scadenza 30 giugno 2020, con un pool di primari istituti di credito per un
importo di 75 milioni di euro, ed é costituito da una limean per 50 milioni di euro e da una linea di credito
revolving per 25 nilioni di euro. Tale contratto € soggetto a daevenantfinanziari: il primo relativo al
rapportoMarket value/ Loan rilevato periodicamente dalla Banca Agente, che deve essere uguale o superiore
al rapporto dil,25; il secondo € relativo al rispetto din massimalesu alcune tipologie di ulteriori
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indebitamenti finanziari di Falck SpAl. 30 giugno 2015l precedent&orporate Loardi 135 milioni di euro,
sottoscritto nel 2018a Falck SpAé stato rimborsato alla scadenza prewssastituito dal Nuay Corporate
Loan.

Alla data del 30 giugno 201Balck SpAha utilizzato tale finanziamento pé2,7 milioni di euro e icovenant
sSono stati rispettati.

Il Gruppo Falck & dotato di una tesoreria centralizzata a livello di Gruppo che dispone di un sistasia di
pooingh domesticoo tra Falck Renewabl es Sqitédposte prioject t e
financing (queste ultime non possono rientrare nel sistema in quanto sono sottoposte ai vincoli sulla gestion
dell a |liquidmentd). e del |l i ndebi't

Il Gruppo Falck inoltre, effettua ilnetting delle posizioni di segno opposto, attraverso appositi conti di
corrispondenza intercompany. Il Gruppo Falck produce con cadenza mensile un aggiornamento del rendicon
finanziario e del budget di cagsin cui i dati consuntivi di periodo sono supportati da una valutazione e da un
commento sintetico. Si segnala che in data 28 maggio 2015 Falck Renewables SpA ha rimborsat
anticipatamente il finanziamento per un importo originario di euro 165 miliZorpprate Loan e sottoscritto

in data 12 giugno 2015 un nuovo contratto di finanziamento di euro 150 milioni con scadenza 30 giugno 202C
Alla data del 30 giugno 2015 il nuov@orporate Loannon e utilizzatol | contratto =~ sog:
covenamn f i nanzi ar relati vi al rapporto, c a | ppgzioret o
finanziari nettae Ebitd® ter a fAposi zi one fi nani.arSia sneegtntaal ae cpha
2015 il Gruppo dispone di liquidita non s@afg ai vincoli deproject financingper un importo pari airca 72

milioni di euro.

In data 30 giugno 2015 é stato inoltre versato il 25% del corrispettivo di acquisto del Gruppo Vector Cuatro.
pari a 2.805 migliaia di euro, come previsto dal contattos al do del | 6acqui si zi one

Si segnala che il gruppo spagnolo Vector Cuatro, acquisito in data 15 settembre 2014, ha rimborsato le st
principali linee di credito bancarie e contestualmengeaperto una relazione intercompany con Falck
Renewales SpA

3. Rischi connessi al finanziamento degli impianti

Il finanziamento dei progetti posti in essere dal Gruppo, in particolare nel sEttergie Rinnovabili &
effettuato principalmente tramit@roject financing senza ricorso sui soci e, in molt casi , nel
del |l 6erogazione degl:i st e s s i Corporate d oamoi da attré prestiti ponte,t t r
durante il periodo di costruzione. Si sottolinea che, ad oggi, il Gruppo continua ad avere accesso a tali forme
finanzianento in linea con le condizioni di mercato per progetti aventi caratteristiche simili.
Léoperazione di finanziamento da part e d,idelladaratx k R
di 5 annj permettera di supportare le esigenze finareia lo sviluppo delle attivita settorEnergie
Rinnovabili oltre a una significativa riduzione degli oneri finanziari connessi, per effetto dkatiso
miglioramento delle condizioni (sia a livello dpreadsia di covenant rispetto al precedente finaamento
(stipulato in data 14 gennaio 20&bra estintp

Con riferimento invece agli impianti operativi, il Gruppo monitora con attenzione, in particolare per effetto
della cancellazione degli incentivi effetto con decorrenza dal luglio del 2013, daisna relativa aproject
financingd el | 6i mpi anto di Cabezo San Roque (23 MW) in
5.680 migliaia di euro (esclusofdir valuenegativo sulla copertura del rischio di variabilita di tasso, pari a 542
migliaia di euro) e liquidita ped.856 migliaia di euro. Nonostante la perdurante situazione di criticita del
mercato dell 6energia elettrica in Spaghna, al 30
regolarmente pagate. Tuttavia, aididi evitare potenziali eventi di default nel corso del 2015, tenendo conto
del |l 6esi gua esposi zils6emiglidiaidinearma 30aiugnca2015,datsocieta hapichiesto a
alle banche finanziatrici di effettuare un rimborso parziale def i nanzi ament o tramit e
liquidita disponibile nella societa. Tale rimborso, unitamente alla ridefinizione del piano di ammortamento del
rimborso del finanziamento esistente, permettera di ripristinare parametri finanziari soddigfacke banche
finanziatrici. Per effetto di quanto sopra,e|l | a presente Rel azione finan

pagina3l.



FALCK SpA’ Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2015
4. Relazione intermedia sulla gestione

finanziario relativo aprojectfinancingd e | | 6i mpi ant o di Cabezo San Roque
finanziariecorrenti.

Per quanto concernepkoject financingd e g | i i mpi antii eol i ci di La Carr
posseduti dal Gruppo al 26% (totale 26 MW) e consolidati con il metodo del patrimonio netto, sono in corso,
insieme con il socio di ngioranza che detiene il 74%, le negoziazioni con le banche finanziatrici volte a
definire un piano di ristrutturazione del debito, con eventuale risciaeento del debito, in quanto, in seguito

all dentrata i n vi gcheprevddda chnaellaziene deglitineentini con efiedal luglo ,
del2013 unitamente alla significativa esposi zione b
| 6attual e profil o dnon riaultantoerenta cor le tminori drevisiaed fledsiidit cassa

operativi del progettoin attesa degli eventiil Gruppo ha comunque svalutato completamente sia la
partecipazione per 1.592 migliaia di euro sia i crediti finanziari verso la societa per 677 migliaia di euro.
4. Rischi ditasso dinteresse e di cambio

Il Gruppo Falck adotta una policy di copertura del rischio di tasso di interesse. Sebbene non definisca in vi
anticipata un obiettivo che specifichi la quota parte massima tollerata di indebitamento a tasso variabile, |

Grupposege prassi operative consolidate volte a moni
natura speculativa.

La valutazione sull éopportunit”™ e sulla tipologi e
ri | evan psiziom e allé ddradizigmi correnti dei mercati finanziari.

Il Gruppo Falck utilizza strumenti finanziari derivati su tassi di interesse e in particolare utilizza interest rate
swaps (IRS) con esclusiva finalita di copertura. Peraltro, i derivati in esmgvestati finalizzati per consentire
alla struttura del | dcoverthmrichiestiadaiefinanziamedti bancari ®rmieati dale e
operazioni diproject financing In particolare, agli indebitamenti a tasso variabile di tali operaziomd s
abbinati appositi IRS che trasformano parzialmente gli indebitamenti da tasso variabile a tasso fisso. PL
trattandosi di operazioni con finalit? di coper |
finanziari derivati possono esserentabilizzati secondo le regole kédge accountingNe consegue che le
variazioni difair valuedei derivati sopracitati seguono la regola generale riservata ai derivati di trading, ovvero
sono imputate direttament e ladipedodd Al 30egugnom2adibiil Grappee i n
coperto in misura rilevante da una variazione in aumento dei tassi di interesse attraverso operazioni di IRS.

1 ri schio tasso di cambio deriva dalle adti( Reghn
Unito e in misura minore Giappone, Canada, Bul gar
Lébesposi zione del Gruppo ai t assi di cambi o si e
traslazione, ognuna deldpiali produce effetti sul conto economico e sullo stato patrimoniale del Gruppo.

'l rischio di transazione  definito come | o6effet

cui si origina il rapporto commerciale/finanziario inwal estera e il momento di perfezionamento della relativa
transazione (incasso/pagamento). Tale rischio, che impatta direttamente sul risultato economico, & determing
in relazione alla valuta di conto di ciascuna societa del Gruppo.

Il rischioditraslai one ~ definito come | 6insieme degl:i eff
economico e sul patrimonio netto consolidato del Gruppo a seguito della conversione delle attivita, delle
passivita, dei costi e dei ricavi delle societa partedipa consolidato che redigono il bilancio in una valuta

di versa dall 6eur o.

Léoattivit”™ di gestione del r i ssedondmla prozadira aonmieidtrétieot t u
contabile per la gestione degli strumenti finanziari, nel mcegigio della bilancia valutaria, nella
determinazione di eventuali esposizioni e nelle contestuali coperture tramite vendite o0 acquisti a termine. L
operazioni i n cambi a termine vengono effettdelat e
rispetto della bilancia valutaria della Societa e del Gruppo.

In particolare, il Gruppo minimizza il rischio di cambio sui crediti e debiti finanziari intercompany denominati
in divise diverse dalla moneta di conto, con operazioni di copertura dplago vanilla, come la vendita o

l 6acqui st o di divisa a termine. Nel caso specific
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finanzi ar. in sterline britanniche verso | a cont.
debito finanziario in euro verso la controllante Falck Renewables SpA.

Le stesse operazioni di copertura, sopra menzionate, possono essere utilizzate anche per significativi contratti
acquisto di beni e servizi in valuta diversa dalla moneta di conto

b) Rischi Legali
A seguire si riportano i principali rischi di natura giuridica, derivanti dalle cause in corso.

9 Falck SpA

- Primo arbitrato Falck SpA(Falck Renewables Wind Ltd) GEO Mbh

Domanda di arbitrato depositata il 25 giugno 2009 da GEO Gdsatifar Energie und Oekologie Mbh

nei confront.i di Falck SpA a seguito di cont es
dovuto da Falck Renewables Wind Ltd ai sensi del contratto di cessione quote Geopower Sardegna Srl d
20 maggio 208 . Léatto ha qual e o0gg eorfomte perbears 8.62%.600,aDn e
rilasciata da Falck | 68 aprile 20009. 1 Col |l eqgi
dalla garanziaorporatee ha emesso il lodo in data 8alite 2010, condannando Falck SpA al pagamento

di euro 1.900.000. In data 18 novembre 2FH)ck SpA ha depositato istanza di correzione del lodo
rilevandoerrori di calcolo nel lodo emesso. Il Collegio Arbitrale, con ordinanza del 20 dicembre 2010, ha
resp nt o | 6i st anza thidatac7eettengr i2@lh Falckdha tepokitata, presso la Corte di
Appello di Milano, atto di impugnazione per nullitd del lodo arbitrale nonché istanza di sospensione
del |l 6esecutoriet”™ dednankacddposjtataiingddataa20 attabrer2@lé.p b ntda eaoa
procedi mento (di merito) déappel | o, cbnalusicnaal 83a
giugno 2015Nel corso di tale udienza le parti hanno precisato le proprie conclusio@ort@ ha dunque

dato termini alle parti per il deposito delle memorie conclusionali, entro il 22 Sett@@bbee per le
repliche, entro il 12 Ottobr2015.

Data | a complessit?@ della materia e |l e nudi,ve r
| 6esito della controversia  incerto e, pertant
gia corrisposto da Falck con riserva di ripetizione. guro 1.900.000); importo che, peraltro, in caso di

esito favorevole del procedennt o ddéappel | o, dovr”®™ essere restit

guale Falck SpA ha ricevuto quanto corrisposto.

- Secondaarbitrato Falck SpA(Falck Renewables Wind Ltd) GEO Mbh

Nuova domanda di arbitrato depositata il 29 maggio 2016E@ Gesellschaft fur Energie und Oekologie

Mbh, dal sig. Frandosef Claes legale rappresentante di GEO e il sig. Robeuszpie Schirru contro

Falck SpA e anche nei confronti di Falck Renewables Witddin. relazione al contratto del 20 maggio
2005, conilgual e GEO, il sig. Cl aes eVendtori) gharmsrean i c e
FRWLI 6i nt ero capitale soci al eorpdratef Geno@p awd roi mpmoc h G
Euro 3.621.000 rilasciata in data 3 aprile 2009 da Faladvaré della sola GEO. Gli attori affermano di
avere diritto a ottenere il pagamento di ulteriori somme a titolo di corrispettivo ai sensi del Contratto (per
Euro 536.000) e di Conguaglio a Saldo (per Euro 2.490.4@0%ocieta FRWle Fal ck (quest
relazione approfili che attengono la garanzérporatemenzionatphanno depositatb 6 at t o d i n o
arbitrato nell éambito del gual e ol tr @anna propeswi st
domanda riconvenzionale volta alla restitudalelle somme gia pagate da FRWL che, a fronte della
determinazione del conguaglio definitivo, si ritiene debbano essere restituite alla stessa dai Venditori :
titolo di conguaglioSi & ora in attesa dell@omina dd Presicnte del @llegio arbitralee della fissazione

della prima udienza
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- Aeroporti di Roma

Nel corso dell éesercizio 2009 @ stato notificat:
al fine di condannare | a stessa al p agareeper ivA e  d i
imposte varie non pagate da AdR relativamente ad anni precedenti al possesso della partecipazione in Ac
da parte di Falck SpA. Falck, in fase di precontenzioso, ha sempre rigettato i tentativi di rivalsa fatti valere
da AdR sulllléaaspemdiot ad ed i efficacia dell i mpeghnc
rilasciata in data 12 dicembre 2002, avendo nel
non avesse tempestivamente comuniacvaetro gaein eg ar an't
coperto da manleva. Prudenzialmente é stato effettuato un accantonamento, a fondi rischi diversi, per par
del | 6iCop sentdnza.depositata in data 15 ottobre 2012 il Tribunale di Roma, in accogimento della
domanda pppost a da ADR, ha condannato Falck al pagse
reclamatoite. 4,1 min ca.) nonché Impregilo per la parte di sua competenza. La sentenza non € allo stat
esecutiva in quanto la condanna di Falck & condizionata al gasgagiudicato della sentenza di condanna

di ADR al pagamento di somme di denaro in favor e
i mpugnato | 6atto impositivo avant.i all a commi ss
tributaria e, successivamente, avanti alla Corte di Cassazione ove il giudizio é tuttora pendente). Pertanto,
condanna di Falck diverrebbe efficace solo nel momento in cui la Cassazione dovesse respingere il ricors
presentato da ADRAvversola sentena del Tribunale di Roma, Falck e Impregilo hanno depositato atto di
appello.A | ldiénma fissata per ilZ2settembre 203, la Corte ha rinviato la causa per la precisazione delle
conclusioni al 10 novembre 2017.

- Provincia di Como/Falck (Discarica di DongCagiva)

Impugnazione del provvedimento dirigenziale della Provincia di Como Settore Ecologia e Ambiente n.
521113/101/A/Eco di prot. del 27 ottobre 2009 di escussione della polizza fideiussoria di Falck SpA, del
valore di euro 800.000, a copertura dsjese necessarie alla pianificazione e realizzazione degli interventi

di messa in sicurezza dGCadivh dbrataenai Camni di Soricd ¢ Gata Lariw.a r
Trattasi di unbarea venduta da Falmbie201Gd e ténatd 0
| Gudi enza di merito a esito della quale il Coll e

inammissibile per difetto di giurisdizione appartenendo la stessa al giudice ordinario. Nelle more della
procedura, Dongahe nella sostanza risulta essere, quale cessionaria dei terreni de quo, garante rispetto al
predetta polizza, ha dichiarato fallimento. Si € dunque deciso, in via cautelativa, di depositare in data ¢
ottobre 2010 insinuazione di credito al passivoyrecredito complessivo pari a Euro 856.668 di cui Euro
11. 000 <circa quale credito su fattura e i/l re:
legittimita dei provvedimenti di escussione della polizza fideiussoria di cui sopra. In datar8bme 2010 il
Giudice Delegato ha ammesso il credito insinuato al passivo fallimentare. In data 16 maggio 2011 sono sta
notificati a Falck atti di citazione per opposizione al decreto ingiuntivo della Provincia di Como, notificati da
banca Intesa San &la, per la chiamata in causa della societa con richiesta di manleva, da parte della bance

nei confronti del | a Fal ck, nell 6eventualit?” d e
fideiussione.

Falck si é costituita nel giudizio di opposizioneanCordinanza del 3 gennaio 2013 il Giudice ha respinto

| 6i stanza di provvisoria esecuzione del decreto
nell 6ambito della qual e, ri gettando 12giugaov@lépes ar i

la precisazione delle conclusioni. In tale udienza il Giudice ha trattenuto la causa in decisione, assegnanc
alle parti i termini di legge per il deposito delle comparse conclusionali e delle memorie di replica.
Il Tribunale, con sentera depositata il 18bbraio2015, hadichiarato insussistente il credito della Provincia

di Como nei confront.i di Falck e non sussistent e
Il Tribunale osserva che i rifiuti speciali raccaftella vasca, a seguito delle analisi effettuate, non sono
risultati At ossi ci e n o c ilavProvincia di Comd@lie spbse di litd sestehute i r

da Falck e liquidate iruro23.803,10 oltre rimborso forfettario spese generaliL8&o.
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9 Sesto Siderservizi Srl (giRiesfactoring SpA

- Coopcostruttori/Frullo Energia Ambiente

Atto di citazione notificato in data 1 luglio 2008 da Coopcostruttori a Riesfactoring (ora Sesto Siderservizi
Srl) e Fea per vedeopponiditala procadura di Ammihist@ioneaStraotdiaarid 6
della Coopcostruttori della cessione di credito intercorsa con Riesfactoring (14/12/2002), nonché per veder
riconoscere e condannare in via alternativa e/o solidale le convenute a pagare ast@dtpc la
complessiva somma di euro 9.181.949,06.

E6 stata fissata udienza per il giorno 23 febbr
giugno 2009. In detta udienza il (nuovo) giudice si & riservato sulle prove. Data la te&hica dei
documenti prodotti in corso di causa il G.I. ha sciolto riserva il 22 giugno 2009 nominando il CTU. Con
sentenza del 28 giugfitll luglio 2010 il Tribunale di Ferrara ha accolto la domanda nei confronti di
Riesfactoring e Fea, condannando kesse in solido al pagamento di euro 9.181.949,06. Fea, con atto di
citazione notificato a Riesfactoring e CoopCostruttori il 20/12/2010, ha proposto appello avverso la predette
sentenza. Riesfactoring si € costituita nel giudizio pendente depositandarsardpcostituzione e risposta

con appello incidentale. Con ordinanza del 1 giugno 2011 la Corte di Appello di Bd)dipnaospeso la
provvisoria esecuzione della sentenza di primo grajidia fissato per la precisazione delle conclusioni

| 6 udi k4rdizenbrel 2012ji) si é riservato in merito alla decisione sulle istanze istruttorie proposte da
Riesfactoring (ora Sesto Siderservizi). La Corte di Appello, in particolare, ha ritenuto le argomentazioni
addotte in giudizio complesse e controvertibitin potendosi dunque ritenere pretestuose le ragioni degli
appellanti. Per tale ragione e considerando, altresi, le motivazioni rese dal Giudice di primo grado, si ritient
probabile una riforma della senten&i.segnala chedludi enz a del e4statd difierdaamab28e 2

maggio 2013, sempre per gli stessi i ncombent. (
Relatore. In tale sede il Giudice ha assegnato i termini di legge per le conclusionali, riservandosi di decider
inmeritoal 6ammi ssi bilit”™ delle istanze istruttorie r
Con sentenza (non definitiva) del 28 maggio 201:
decadenza dall 6azione revocatoroaderamza. 68& 060

ha rimesso la causa sul ruolo per un supplemento di attivita istruttoria. Sul punto, in primo luogo, la Corte h:
disposto che Riesfactoring depositi gli originali (gia presenti in copia) dei seguenti documenti: contratto di
factoring, atto di cessione di crediti, accettazione della cessione di crediti. Il deposito dei predetti document
si rende necessario al fine di appurare che il timbro postale (che conferisce data certa) sia apposto s
medesimo foglio sul quale é riportds#escrittura. La Corte, altresi, ha ritenuto di sollecitare il contraddittorio

tra |l e difese anche per stabilire I 6deventual e es
-l 6adempi ment o del | 6 oner éazobmeeldilgual, frari crediti oggetio dntessiang, o

siano effettivamente sorti, e di quali pagamenti effettuati da FEA in favore di Riesfactoring trovano origine
nei suddetti crediti; sul punt o, S i r aimeneestato a ¢

ripetutamente richiesto in atti dalla difesa di Riesfactoring (anche con richiesta di Consulenza tecnice
déufficio),;

- la natura del contratto intercorso tra Coopcostruttori e Riesfactoring, al fine di chiarire se il trasferimento
dei creditiche ne costituiscono | 6oggetto producesse
implicasse nuovi specifici adempimenti finalizzati a rendere la cessione opponibile a Coopcostruttori;

-la fonte dell 6obbligadiFBAne solidale attribuita

Al'l udi enza del 14 novembre 2014, il Giudi ce, C

concesso termini per il deposito di memorie sulle istanze istruttorie richieste dalla societa (CTU finalizzata ¢

determinare quali dei crediteduti siano effettivamente sorti ed ordine di esibizione dei collaudi ex art. 210

cod. proc. <civ.) e peroudienzafissataalapprima al 20 éepbraio 20i%ee. poi Al |

27 marzo 2015, Coopcostruttori ha fatto presente la plitgsdi aprire un tavolo stragiudiziale di trattativa,

e il giudice ha, pertanto, a lutlidhza,acheatenitadl ¢S sattmrabred e | |
2015. In tale udienza il giudice ha rinviato la causa al 15 gennaio 2016orso valtazione circa la
percorribilit?@ di unbdeventual e transazione pr o

soccombenza, per quanto sopra precisato, si ritiene remoto.
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- Pianimpianti/Eurosviluppo

Atto di citazione notificato in data 11 novembr808 da Riesfactoring (cessionaria) a Eurosviluppo
(debitore/committente) e Pianimpianti (fornitore/cedente) per ottenere la condanna in solido al pagamento c
euro 5.031.513,83 (somma anticipata da Riesfactoring alla cedente in esecuzione del cofdrttong
perfezionatosi in data 16.9.05), nonché la condanna di Eurosviluppo Industriale al pagamento in favore ¢
Riesfactoring di euro 1.601.020,54 (importo non ricadente nelle garanzie prestate da Pianimpianti di cui a
predetto contratto). Con sentanin data 14 aprile 2010 il Giudice ha condannato Pianimpianti a restituire a
Riesfactoring gli anticipi erogati (Euro 5.000.000 circa) assolvendo invece Eurosviluppo. Pianimpianti ha
notificato atto di citazione in appello in data 4 giugno 2010 chiedéndad nt egr al e r i f orr
depositando, altresi, in data 23 giugno 2010, ricorso per la sospensione dell'efficacia esecutiva della senter
di primo grado. In data 6 luglio 2010, la Corte d'Appello di Milano ha rigettato il ricorso di Pianinpeanti

la sospensione dell'esecutivita della sentenza di primo grado. In data 26 novembre 2010 Riesfactoring si
costituita in appello con comparsa di risposta, proponendo contestualmente appello incidentale per ottener
come chiesto in primo grado, la a@nna in via solidale di Eurosviluppo e Pianimpianti al pagamento di
euro 5.031.513,83 nonché la condanna di Eurosviluppo Industriale al pagamento di euro 1.601.020,54. L
Corte ha rinviato per | a preci s az i0l@dnNelle chad, ésgendo o n
Eurosviluppo stata dichiarata fallita e costituendo tale evento effetto interruttivo del giudizio di appello,
Riesfactoring ha depositato un'istanza (successivamente respinta) alla Corte d'Appello di Milano, volta a fa
dichiararel'interruzione del giudizio di appello a causa dell'intervenuto fallimento di Eurosviluppo. In forza
della confermata efficacia esecutiva della sentenza di primo grado, Riesfactoring, dopo aver proceduto co
la notifica della stessa e di apposito attordicetto, € intervenuta nella procedura esecutiva immobiliare gia
promossa da alcuni creditori contro Pianimpianti per partecipare alla distribuzione della somma ricavate
dalla vendita di due immobili pignorati di proprieta di Pianimpianti. In data 25ager#011 si e tenuta
l'udienza per la comparizione delle parti nella menzionata procedura di pignoramento immobiliare.
Pianimpianti si & costituita nella procedura. A esito dell'udienza, il G.E. ha optato per la vendita degli
immobili di Pianimpianti (valtati in complessivi euro 3.300.000,00)entativi di vendita effettuati il 17
maggio 2013 e 7 giugno 2013 non hanno sortito alcun esito. Alle nuove vendite fissate il 19 e 2€
febbraio 2014 gli immobili sono stati aggiudicati per un valore complessikorgi 1.887.500. Si & ora

in attesa della formazione del piano di riparto. Si precisa che fino all'udienza per la discussione su
riparto potranno intervenire nella procedura anche i creditori ipotecari che vantano ingenti crediti nei
confronti di Pianimpiati (tale circostanza potrebbe incidere significativamente sulle probabilita di
recupero che appaiono allo stato modeste).

Progetti Siciliani (Progetti integrati per la gestione e la termovalorizzazione dei rifiuti in Sicilia)
Si presentanel seguitg una sintesi dei principali eventiccorsi néperiodo dall® gennaic2015 al 30 giugno
2015r i chi amando, per ci che concerne i Progetti Si

5

la cronistoria indicata nel bilancio della Societalhd&embre 2014

8 giugno 2015 Tribunale di Milano -Conciliazione giudiziale ex art.185 c.p.c.

A fr ont e alldeohciligzione giudizimex art. 185 c.p.c. formulato il 27 marzo 2015 dal Giudice del

Tribunale di Milano, alle udienze tenutésidata 8 giugno 201%e societa del Gruppo (Falck Renewables SpA,

Falck SpA, Elettroambiente SpA in lig., Platani Energia Ambiente Scpa in lig., Tifeo Energia Energia Ambiente

Scpa in lig. e la collegata Palermo Energia AmbieBtpa in lig.),hanno defirtio transattivamese le

controversie relative alle procedure per la realizzazione degli implisietimovabrizzazione dei rifiuti, indette

nel 2002. In particolare si & definita, senza alcun esborso a carico delle parti transiyenti, per quanto di

rispettiva competenza, le societa del Gruppo Falck, la Presidenza Ridiane Si c i | Regiameé , 0

| Kssessoratd el | 6 Ener gi a e dei Servi zi d AsseBsorbtd | i can dh ®1 |

in liquidazione e in fallimento (socia did®ani e Pea):

- la transazione dell 6intero contenzioso pendent
anche in via riconvenzionale nell 6ambito dei Gi
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- la rinuncia da part e ratbeallel uterioR ergtése® mieacciate are le Idiffides s
stragiud zi al i inviate nell éaprile 2014

- larinuncia dell Ammi ni strazione Regi oCiili prestatida s c u
parte di Zurich Insurance Plc con conseguente d@hiane di svincolo delle stesse.

Pre® atto della conciliazione delle caudeGiudiceh a di chi ar at o | O6cvidemei coafromdin e

delle stesse partthe hanno partecipato alla conciliazione peevia separazione dalle altre posizjoimé

dichiarato | 6esti nzi dealepartd @mhtumpdadispmeadd $a@rosecidionecdei gididizio n t

nei confrontidelle parti non aderentin data 26 giugno 2015 anche Emit (socia di Platani e Pea), rispetto ai

giudizi promossi dalle societd i cCui ~ azionista, ha conciliato |

formalizzato tra il Gr uppo Iddath t6kuglie 2015aAcimar8afall (sotiarda z i

Pea) ha aderito alla conciliazione

Cassazione e Giudizi Amminigtativi
A seguitodella pronuncia della Cassazione delaffile 2015 (depositata il 14 maggio successivigpetto al

Secondo Regolamenth giurisdizione con | a qual e st at autodtda giudiziasia at a
amministrativain ordinea | Decreto 548 e alle conseguenzenedel |
partes | 6 Ammi ni strazione Regionale ha depositato i s]
amministrativi pendenti avanti al Consiglio @iustizia Amministrativa della Regione Sicilian@CGARS)

Successivamente, alla luce di quanto convenuew! | 6 ambi t o dell a conciliazio

giugno 2015 avantl Tribunale di Milangle societadel Gruppohanno rinunciato a tutti i ricorsiagli appelli
proposti innanzi alla giurisdizione amministrativa, con contestuale impegno dellAmministrazione regionale
(Assessorato e Presidenza della Regione Siciliana) a non opporsi a siffatta rinuncia e a non avvalersi, in og
sede, del giudicatoofmatosi a seguito della detta rinuncia da parte delle attrici. Gli atti di rinuncia sono stati
notificati all 6Ammi ni strazione Regi on agroevedanentbelip o s i
estinzione dei giudizi

Situazione delle garanzien essere

Palermo Energia e Ambiente (Pea)

Si ricorda chd=alck Renewables SpA e Falck SpA, rappresentanti congiuntamente il 48% del capitale sociale d
Pea, nellprospettiva di coltivare nel miglior modo possibile le ragioni vantate da Peaedildela stessa nei

confrontidel | 6 Ammi ni strazi oneaRdgfonate S8kcti bihaman o d
essereun accordacon Pea in base al quale harpastergato i loro crediti (sia di natura commerciale, sia di
natura finanziaria) rispet o a | pagamento dei creditori sociald@ [

procedura di liquidazione di Pea, non residuino risorse sufficienti a pagare integralmente tali crediti. Inoltre,
nell 6ambito di tale AceoFdbckF&pAksResewablresi Spi
disposizione di Pea le risorse necessarie a far fronte al pagamento di alcuni creditori. Per completezza si segn
che altri soci di Pea hanno separati accordi riguardo alla disciplineedéi @antati dagli stessi nei confronti di

Pea medesima.

Elettroambiente e sue controllate

Per quanto riguarda le altre societa siciliane in liquidazione (Elettroambiente SpA e le sue controllate Tifeo e
Platani) sono state emesse garanzie a frontealduni debiti delle sopracitate societa, soggette al
soddisfacimento di determinate condizioni. Inol@ostat garantit i costi di liquidazione, con particolare
riferimento ai contenziosi inssere.

Sono in corso le valutazioni circa lo stato delspasdelle societa Pea, Elettroambiente e sue controllate e degli
accordi tra |l e stesse e il Gruppo Falck alla luce

Accordo tra Amia, Falck Renewables e Falck

Si segnala che, in data &igno 2015, si e perfezionato un accordo tra Amia, Falck Renewables e Falck in base
al gual e, tra | 6altro, Fal ck Renewables si i mpe
Platani, pari rispettivamente al 48% e allo 0,41% del alpgociale, nonché i crediti vantati dalla stessa Amia

nei confronti di Pea e Platani medesime. Tale trasferimento, che dovra avvenire una volta conclusasi |
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procedura statutaria per |1 d6deserci zi o nctiéeld finalizzazione t o
di alcuni adempimenti, comportera un esborso complessivo di circa 517 migliaia di euro. Qualora non veniss
esercitata la prelazione da parte di tutti gli altri azionisti, al termine del processo di acquisto delle quote di Pe
detentie da Amia, Falck Renewables otterrebbe la maggioranza del capitale sociale di Pea.

Contenziosi residui relativi ai Progetti Siciliani (Progetti per la gestione e la termovalorizzazione dei

rifiuti in Sicilia)
- Gulino Group SpA/Tifeo
In data 28 dicembra 009 Gul i no Group SpA (AGulinod) ha no
Tifeo aventi a oggetto contratti di compravendita inerenti ad alcuni terreni siti nei Comuni di Modica,
Enna/Assora sottoscrittiinter partesin data 1 dicembre 2005. @ ha richiesto(i) in via principale il

pagamento i mmediato dell é6i mporto a saldo dell e
euro 2.774.950 e euro 2.931.700 nondfig,n subordine, la risoluzione dei contratti e il risarcimento
dann qguanti ficat:i nell 6atto di citazione in un

euro 2.258.700.

Tifeo si € costituita nei procedimenti domandando il rigetto delle domande avversarie, ma riservandosi d
prendere ulteriormente posizersulla domanda di risoluzione, a esito della verifica della portata della
Legge Regi onal e nsulla®alizzabllith de§li ingpianti.iNella memdria @x art. 183,
sesto comma, n. 1 c.p.c.. Tifeo ha dato atto degli effetti Hetige Regioale 9/201Ce del procedimento

e x art . 7 ss. . 241/ 90 e del l a domanda di
procedimento pendente avanti il Tribunale di Milano. Tifeo ha, inoltre, domandato la risoluzione dei
contratti di compravendita, chiealdo la restituzione degli importi a suo tempo pagati (pari al 5% del
prezzo di vendita oltre all'lVA sull'intero corrispettivo rispettivamente euro 730.250 ed euro 771.500. Nel
giudizio avanti il Tribunale di Ennacon la memoria ex art. 183, sesto comma,2, Gulino ha

domandat o, in via riconvenzional e, |l a condanna
terreno oggetto del contratto.

A seguito di rinvi.i in pendenza di trattative,
M messa in termini ai sensi del | 6art. 153, S e
Presidente della Regione Siciliana delsé2tembre2 0 1 0 n . 548 (il AiDecret oc
aggiunt i nel |l 6i nt er e s satemirie 20T1i; Guéno si & oppoisth & talericloesta n
chiedendo al Giudice termine per le controdeduzidopoa | ¢ u n i r i ndel29 april@a2014® u d i
parti hanno precisato le rispettive conclusioniil efribunale ha trattenuto la causa in dewis,
assegnando ter mini per il deposito dell e memo
Tribunale di Enna ha definito il giudizio condannando Tifeo a dzsecuzione al contratto di
compravendita del terreno di Enna e Assoro, con rigualdda b bl i go di pagare i
vendita del predetto terreno e, qui ndi , di cor

i nteressi ex D.Lgs. n. 231/ 200 2 ilidnadi dui &8 30gipgnd | e
20195 e al rimborso delle spese legali in misura di circandifliaia di euro La sentenza é stata
impugnatada Ti feo con un atto di citazione avanti
settembre 2014, con il g foanh della decisidne. tTifeo ha, perhltrog s t
depositato un ricorso ex art. 351 cod. proc. civ. volto a ottenere la sospensione della provvisoria
esecutivita della sentenza nelle more del giudizio di appello.

Con ordinanza depositata in data 19 dicembre 2014 a Corte dO6Appel |l o di |
provvisoria esecutivit? del | a s daela eomplessitai dellau g n
probl ematica sottesa all 6i mt er pdreeltladzoifofneer tche Idic
una parent company guaranteemessa dalla controllante Falck Renewable® or di nanza h
disposto la consegna a Gulino (ora News Holding) gel@nt company guarante# 21 gennaio 2015

si e tenuta la prima udienza nel giudizio di merito avantdaC e d o6 Appel | o di Cal t
La Corte- ferma restando la sospensione della provvisoria esecutivita della sentenza di primohgrado
rinviato la discussione della causaZdl ottobre 2015Si ritiene, allo stato, che il rischio del rigetto

d e | | dnaziameypromossa da Tifeo debba essere ritenuto possibile.
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Nel giudizio avanti ilTribunale di Modicaa | | udi enza di di scussione s
dalle parti del 7 ottobre 2011 il Giudice, in accoglimento dell'eccezione formulataeda A# dichiarato
l'incompetenza per territorio del Tribunale di Modica, a favore del Tribunale di Siracusa, e ha disposto la
cancellazione della causa dal ruolo, assegnando termine alle parti per la riassunzione del giudizio avanti
Tribunale competentdn data 9 gennaio 2012, Gulino ha notificato a Tifeo comparsa di riassunzione
avanti al Tribunale di Siracusa; la prima udienza é stata fissata in atti per il 16 maggio 2012, nella quale
non essendo ancora pervenuto il fascicolo d'ufficio dal TribunaModica, il Giudice ha rinviato la
causa al 14 novembre 2012, riservandosi di decidere in ordine alle richieste delle parti successivamen
all'acquisizione del fascicolo d'ufficio. Con ordinanza in datd3fovembre 2012, il Giudice ha sciolto

lariseva assegnando alle parti [ termini di cui
di scussione | 6udi eAnzgau edsetldo ud @ i ontat awldriee nZ@1 3 .| Gi
per l a decisione, ha r i nmovenabteo2017 per la precsaziona Helled u

conclusioni.La valutazione del rischio di una soccombenza di Tifeo & strettamente legata agli sviluppi
del giudizio pendente avanti alla Corte di Appello di Caltanissetta. Le clausole dei contratti che rilevano
nellb ambi to dei due giudi zi sono identiche. Pert

dall a Corte di Appell o potrebbe, con ogni pr ol
avanti il Tribunale di Siracusa; cio, ovwiamente,Inl 61 pot e s in cui |l a dec
venga emessa prima di quell a del Tri bunale di
guestoOul timo avalli | 6i nterpretazione fiodi,chet a

Tifeo possa essemwndannata a pagare il saldo prezzo relativo al terreno di Modica.

- Consorzio Ravennat e del | e Cooperative di P
zioo)/ El ettroambiente

Decreto ingiuntivo emesso in data 9 ottobre 2010, conseglz Consorzio per la notifica in data 27

ottobre 2010, provvisoriamente esecutivo nei confronti della sola Pianimpianti, socio di Platani, con il

guale il Tribunale di Ravenna ha ingiunto a Elettroambiente e agli ulteriori soci di Platani, di pagare

| d@porto di euro 1.530.711,00 a titolo di saldo del prezzo asseritamente dovuto dalla sola Pianimpianti a

Consorzio quale corrispettivo per | 6esecuzione
il medesimo Consorzio e Pianimpianti) averdt oggetto opere civili funzionali alla realizzazione del

Progetto Pl atani. Lédbazione  stata promossa an
una | oro pretesa responsabilit”™ soli @ahe37adé se

d.lgs. n. 163 del 2006). Con atto di citazione in opposizione a decreto ingiuntivo notificato al Consorzio,
Elettroambiente ha preliminarmente eccepito il difetto di legittimazione passiva atteso che la stessa nol
ha sottoscritto il conatto di appalto per cui & causa.

Nel merito, Elettroambiente ha chiest@) la revoca e/o I'annullamento del decreto ingiuntivo in

considerazione (a) della nullit”™ del titol o, v
ingiuntivo e stato emesso e (b) degli accadimenti medio tempore occergnjanazione della Legge
Regionale n. 9/2010 e avvio da parte dell 6Asse:
al fine di invalidare la procedura di gara del 2002 afjlia essa correlati) che hanno reso irrealizzabile il
Progetto Platani, con oghni conseguenza c¢che da
portare a termine | 6esecuzi one d e (i) ldcaenamenio di
ddl'insussistenza di qualsivoglia debito di Elettroambiente nei confronti del Consorzio. In subordine, per
| 6i pot esi di condanna, El ettroambiente ha prom
EPC Sicilia Srl ( ¢ desdsHianimpgantiiawentedacobgetimter alia, i rappoati per e n

cui vi e controversia), volta alla restituzione di qualsivoglia somma che la medesima Elettroambiente
dovesse, in ipotesi, essere condannata a corrispondere al Consorzio, chiedendo ak Tdibesssre
autorizzata ex art. 269 c.p.c. a chiamare in causa Pianimpianti e EPC Sicilia. Con atto di citazione
notificato in data 9 dicembre 2010, Enel Produzione ha proposto opposizione al decreto ingiuntivo
chiedendo | 6i nt egr ankthé il nigettb delendamante formwdate 1¢i susi samfrontin
dal Consorzio. In subordine, Enel Produzione ha effettuato la chiamata in garanzia di Elettroambiente
invocando la clausola di manleva di cui al patto parasociale stipntatgartesin data 27ottobre 2002.
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Si segnala, infine, che anche AMIA, EMIT e Catanzaro Costruzioni hanno proposto autonome
opposizioni al predetto decreto ingiuntivo, senza tuttavia svolgere alcuna domanda nei confronti di
Elettroambiente. | giudizi, inizialmente assegnatliversi giudici, sono stati successivamente riuniti a

eccezione del giudi zio promosso da AMIA in ra
sottoposta a procedura di amministrazione straordinaria: tale ultimo giudizio procedera pertanto
autoro mamente rispetto a quell: riuniti. E6 segu

c.p.c., tra le parti.

In relazione al predetto scambio di memorie si precisa che con la prima memoria Elettroambiente, ¢
seguito della sopravvenuta irrealizdahi t - del Progett o, ha chiesto
accertare se, in considerazione della sopravvenuta irrealizzabilita del Progetto di cui alla Convenzione,
lavori eseguiti dal Consorzio in esecuzione del contratto di appalto rivestano atttealcuna utilita

per Pianimpianti e, conseguentemente, (ii) per determinare, in caso positivo, quale sia la parte dei lavo
utile per Pianimpianti; il tutto al fine di stabilire se Pianimpianti sia tenuta a corrispondere al Consorzio
un indennizzo aisn s i del |l 6art . 1672 cod. ci v.

Si precisa, altresi, che con la terza memoria Elettroambiente ed Enel Produzione hanno rinunciato all
domande ed eccezioni formulate reciprocamente nel presente giudizio. Con provvedimento depositato i
data 2 aprile 20121 r i bunal e di Ravenna, a scioglimento d
2012 ha fitenuto inopportuna la concessione della provvisoria esecuzione del decreto ingiuntivo
opposto quanto agli odierni opponéntira i quali anche ElettroambienSpA) e non ha dato accesso alle
istanze istruttorie formulate dal Consorzio Ravennate (ritenendole, a vario titolo, inammissibili e/o
infondate). Cio premesso il Tribunale ha fissato l'udienza di precisazione delle conclusioni al 31 gennaic
2013, ritenerdo necessario anzitutto esaminare le questioni preliminari la cui decipiotneldbe definire

il giudizio". Il Tribunale ha fitenuto pertanto antieconomico autorizzdeechiamata in causa di altri
soggettl, cosi non dando seguito alla richiesta, formtallda Elettroambiente in via subordinata, per
l'ipotesi di sua soccombenza, di autorizzare la chiamata in causa di Pianimpianti e di EPC Sicilia pel
agire in regresso nei loro confronfi.tale udienza, le parti hanno precisato le rispettive conclusioni e
Giudice ha assegnato i termini di legge per il deposito di comparse conclusionali e repliche, trattenend
la causa in decisione. Con sentenza del 14 agosto 2013, comunicata il successivo 13 settembre 2013
Tribunale di R a v e n ma promassa ala Elaitioambiente &, cgngegqueriteménte, ha
revocato il decreto ingiuntivo emesso a favore del Consorzio Ravennate nei confronti di Elettroambiente
nonché di Enel Produzione, EMIT e Catanzaro Costruzioni, con integrale compensazione detle spese

lite.
Al l a prima udienza indicata nell datto di citaz
hanno chiesto il rigetto dell 6appell o proposto
insistito nelle proprie domake. Al contempo, e stata dichiarata la contumacia di Catanzaro Costruzioni
Srl . La Corte do6éAppell o ha quindi fissato per
2015.

- Palermo Energia Ambiente ScpA/Agenzia delle Entrate

In data 22/07/2 11 | 6 Agenzi a del | e iudSione deh 12kcenibra2007,sdcaur® s o
1.111.496, 49, emessa da Unicredit per conto di
di quanto disposto dall'art. 38s, D.P.R. 633/72 in relazione altichiesta di rimba@o del credito IVA
2006. In data 29/07/2011 = stato notificato a
guale  stata richiesta la restituzione dell di
causa di esclusione dalle c.d. societa di comodo. In data 13/10/2011 é stato depositato ricorso, avverso
predetto accertamento, presso la Commissione Tributaria Provinciale di Palermo. Con sentenza de
28.12.2011 la commissione tributaria provinciale diePmo ha accolto il ricorso presentato dalla

societaL6 Agenzia dell e Entrate ha depositat Giéappel
momento in attesa di fissazione udienzZa.6 Agenzi a del |l e Entrate ha,
ri mborso | VA per [ peri odi 2007 e 2008 sull a

relativo al Credito IVA 2006. Pea ha provveduto a impugnare i provvedimenti di diniego proponendo
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ricorso presso la Commissione Tributaria Provinciale tirRe. Con sentenze del 28 dicembre 2011, la

Commi ssione Tributaria Provinciale di Pal er mo |
L6Agenzia delle Entrate ha depositato appello
lugio 2015 si ~ avut a Silritenedligmdo diarischia sold possibile a mon anche .
probabile.

- Panelli Impianti Ecologici SpA in lig./Falck RenewablesElettroambiente-Tifeo e altre parti.

In data 2621 gennaio 2015 Panelli Impianti Ecgld c i Sr | in | iq. aFKaitkPsph el |
guale societa al vertice della catena di controllo, nonché a Falck Renewables (quale societa che eserc
 6attivit™ di direzione e control | o I[Hletioambientef r o
SpA in lig., un atto di citazione a mezzo del quale ha richiesto un risarcimento di danno pari a 24 milioni
di eur o. I fatti per cCui Vi ~ causa attengonc

dal | 6af fi da melativocal sidtema inegratovTifen. iA tale riguardo, Tifeo, nel maggio 2009,
presentava all'Agenzia regionale preposta istanza di rinnovo dell'autorizzazione medesima. L'Agenzia
sette mesi dopo e pochi giorni prima della definitiva cessazione delfaraieni, trasmetteva un avviso

exart. 16bi s | . 241/ 1990 in merito alldimpossibilit
suo complesso e ipotizzando invece di concedere il rinnovo a singoli impianti costituenti parte del
sistema stessd.i f e o, ritenendo di non potere accettare

del sistema integrato, che si poneva in qualche misura in modo alternativo rispetto alla Convenzione de
2003 e all 6Accordo del 2 Oita@iva il prapmo interedsd peiori@rio dlie | (

realizzazione ed esercizio sistema integrato n
in quanto le suddette circostarerebbergrovocato la retrocessione dei terreni da Tifeo a Paruili
undasserita perdita di val ore degl:i stgistessi i n

avrebbero perso ogni utilitd industriale. Prima udienza fissata al 5 maggiopa0Xtviata al 22
settembre 2013.e societa del Gruppo cointelhanno depositamomparsa di costituzione e risposta.
ritiene il rischio solo possibile e non anche probabile.

Ulteriori ¢ ontenziosi relativi alle altre societa del Gruppd-alck

Eolica Sud Srl/Agenzia delle Entrate

LOAgenzi a del |zaroHamdtficata iredatd 15 di€eabrea 2014 un Avviso di Accertamento alla
societ”™ contestando alla societ”™ stessa di aver
Tero nel periodo doéi mposta 2008ieupoelrd Awre nizmporhtao (p
ritenuto dalla societa in modo errato) riqualificato il contratto di appalto sottoscritto da Eolica Sud Srl con GE
nel 2007 ritenendo che si tratti di un mero acquisto di beni e servizi e non di un contratto di apdalto per
fornitura di undopera compl essa. L6i mporto accer
sanzi oni ed interessi). I l ungo Contraddittorio
Direzione Provinciale di Catanzarajcgessivamente con la Direzione Regionale della Calabria ed infine con la
Direzione Centrale Normativa a Roma € nella sostanza terminato. Lo scorso 22 giugno si é tenuta l'udien:
presso la Commissione Tributaria Provinciale di Catanzaro e in data 17 éugtata emessa la sentenza n.
2245/2/15 che ha rigettato il ricorsh Eolica Sud Srle compensato le spese di giudizionostante la
momentanea soccombenza nel giudizdpritiene comunque che ci siano fondati motivi di censura della
sentenza impugnat pertantcsi continuaa ritenere che il rischio di soccombenza nella controversia instaurata
debba considerarsi solo possibile e non anche probabile.

Si segnala, altresi, che in data 22 aprile 2015 e stata notificato alla societa un avviso di priesada parte

di Equitalia Sud SpA (CZ) per un importo pari ad Euro 2.922(044 c | us o | 6 a g)gTialeimgoito r i s
e relativo a quanto gia versato da Eolica Sud in data 13 marzo 2015 a titolo di imposta ed interessi da versarsi
pendenza digii zi o, a eccezione dell daggi o, per Euro 2.
pretesa da parte di Equitali&i segnala ch&alck SpA, in qualita di consolidante fiscale,set at a anch
chiamata in causa qualesponsabile solidale ext. 127 del DPR 917/86.
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Eolica Sud/Equitalia

In data 12 giugno 2015 é stata notificata una cartella di pagamento da parte di Equitalia Sud SpAc{fca) per
474 migliaia di euro La cartella origina dal disconoscimento di un legittimo utilizzo di peffdicali pregresse

ai fini di compensarda Robin Hood Tax.Nel corso del mese di luglio 2015 si & provveduto a depositare
apposita istanza di autotutela e a settembre 2015 é stato presentato ricorso presso la Commissione Tributarie
Catanzaro. Si riéine il rischio solo come possibile e non anche probabile.

Esposito Servizi Ecologici Srl/Agenzia delle Entrate

L6Agenzia delle Entrate di Bergamo ha notificato
Atti di Recupero a Esposito Servizclo | ogi c i Sr | contestando alla soc
solidale ex. art 14, comma 4 del D.Lgs. 472 del 1997 per le maggiori imposte e sanzioni irregathial

gruppo Esposito dal quakealck Renewables nel 2010 acquisto le quoteumstbcietacessionarie di due rami
ddazienda cedut e dala pregtesa gaiae carplpssivelativaoal recupers deo crediti
ritenuti inesistenti (Awvisi Accertamento Crediti) e alla supposta mancata applicazione di ritenute in sede di
distribuzione simulata di utili (Avvisi Accertamento Ritenugedari a circa 21,7 milioni di euro.

La Societa ha depositaforelativi ricorsi in Commissione Tributaria Provinciale a Bergamo e contestuale
istanza di sospensione ex art. 47, comma 1,8ed B.Lgs. n. 546/1992 nonché istanza di autotuteldata 30

luglio 2015 |l a Direzione provinciale di Ber gamo
del |l 6i stanza dituteennul |l amento in auto

La CTP di Bergamo ha disposto la sospensionevigoria d'urgenza degli Avvisi dhccertamento Crediti, ha
riunito i ricor si e fissato | '"udienza di tratt a:

maggio. In tale data si sono tenute le udienze per la trattazione delle istarsgedistane sia per gli Awvisi di
Accertamento Crediti, sia per gli Awvisi di Accertamento Ritenute. Le Commissioni hanno accolto l'istanza di
sospensione rispetto a tutti gli Avvisi, fissando la trattazione del merito dell'udienza per il 13 ottobre 2015.

La societa ritiene di avere valide argomentazionifperalere le proprie ragioni di fronte al giudice tributario e
valuta, supportata dai propri consulenti esterni, il livello di rischio di soccombenza in contenzioso come solc
possibile e non anche proliab

Esposito Servizi Ecologici SHFalck Renewables SpA/Ezio Esposito

A fronte degl:i atti di recupero ricevuti Falekl | a
Renewableg lasuacontrollata hanno avviato alcune azioni nei confronti dgl Bzio Esposit@ diversatitolo

di responsabilita

In particolare, la societa e la controllata hamoavenuto il sig. Ezio Esposito avanti al Tribunale di Milano
provvedendo a notificare atto di citazione (11 marzo 2@ldgpositato ricorso cautelaéd1 Cpc e 700 Cpc

(17 marzo 2015).

Quanto allecausa Civilela primaudienza é fissata al 6 ottobre 2015

Quanto alprocedimentacautelare con ordinanzalel 15 maggio 2015 il giudice girime cureha rigettato lo
stesso. La societa ha proposto reclamdata 3 giugno 2015 che é stato rigettatoquindi, si € conclusapon
ordinanza depositata il 18 giugno 2015. Si precisa che il Tribunale ha nella sostanza affermato che, a st

awviso, sussisteffettivamenteun pregiudizioattualenon ricorrendo, tutvi a, quel | 6i mmi nen z
giustificherebbe il provvedimento cautelare richiesto. Lo stesso Giudice ha peraltro affermditd ahég il
provvedi mento di diniego delle cautele richieste
valutare attentamente I'opportunita di una transazione fiscale liberatoria anche per ESE2 ovvero in difetto a
prestare a quest'ultima, anche a definiziodone del
Ecosesto SpA

Ricorso promosso da EcosestASp a | TAR Lazi o, relati vamamnel lad meén |
del decreto del Ministero dello Sviluppo Economico del 20 novembre 2012, (ii) della deliberazione
del Il 6Autori t”™ per | 6ener g-iPAS 940, edlld arte in eui estendoho lagacs 2

efficacia anche all e fAi n8, zanmat7idell@eggelenoverabretl®@96, n.di8l c u
(iif) nonché delle comunicazioni del Gestore dei Servizi EnergeGSE S.pA. del 14 dicembre 2012, prot. n.
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P20120225478, indirizzate a Ecosesto SpA, avente ad ogdejtiprnamento dei prez i relati vi e

el ettrica cedut a al GSE nell 6anno 2010 nel | 6am
Provvedimento CIP n. 6/92e del 4 gennaio 2013, prot. n. P20130001240, avente ad ogggtimramento
dei prez relati vi all denergia el e20tlrli crae Iclebdauntbai t &l dG

cessione destinata di cui al Provvedimento CIP n.s/3ricorso €& stato notificato e depositato. In data 18
Eabbraio 2013 il Ministero dello Sviluppo Ecanico ha depositato il proprio atto di costituzione in giudizio. Si

in attesa della fissazione dell 6udi enza. Si ric
afondorischl 6i mporto relativo all elle2012t i fi che per gl
Si segnala, inoltre, che & pendente avanti al Tar Lazio un ricorso, di cui é si € in attesa della fissazione udienz:
promosso da Ecosesto in data 23 aprile 2010 per

coefficiente D pari a &nziché a 0,9.

Prima Srl

Ricorsopromosso da Prima Srl al TAR Lazio,e| at i vament e al | Oaziomp didmzazm di
sul | épAedrd al,dannul | ament o: (i) del Decreto del Mi ni
della deliberadél 6 Aut ori t” per | dener gi RAS8/10;mella paitednaceseendonb g a
l a propria efficacia anche al3 enmai/ ddladegge tl4 noweembper e s
1995, n.481 nonch® per | élla comunitakienendehGestore(dei iSérvyizi EdergetiGSE

S.pA. del 18 dicembre 2012, prot. n. P20120229091, indirizzata a Prima Srl, avente ad oggetto
«Aggiornamento dei pe i rel ativi all energia elettrica ced
nel |l 6ambito di convenzi oni aimento €& 9. 602 # ricarso tstata at a
notificato e depositato. Si ~ in attesa della fi:

ha interamente accantonato afondoriéclhii mpor t o rel ati vo al [2011e2002 i f i cC

Frullo Energia Ambiente Srl

Ricorso promosso da Frullo Energia Ambiente Srl al TAR Lazoe | ati vament e al
termovalorizaz i one di Granpem|llobamh b IBIEanineg n taq : (i) del De
Economicadel 20 novembre 2012 e (el | a del i bera del |l 6Autorit”™ per
-PAS 9/10 nellaparteinceist endono | a propria efficacia amBche
comma 7, dellalegge 14 novembre 1995, n. 481 nonch® per | élla oomunicdziaenmdeln t o
Gestore dei Servizi EnergeticlGSE S.p.A. del 18 dicembre 2012, prot. n. P20120229091, indirizFatdl@a
Energia Ambiente Srl avente ad oggette® Aggiornamento dei pe i rel ati vi all 6ener
GSE negli anni 2010, 2011 e2@ nel |l 6ambit o di convenzioni di ce
CIP n. 6/92». Il ricorso € stato notificato e depositad®b.€ tenuta la prima udienza in data 8 luglio 2014 a esito
della quale il Tribunale ha trattenuto la causa per la deesf@on sentenza pubblicata in data 17 settembre
2014, il TAR Lazio non ha accolto il ricorso di FEA la quale ha impugnato il suddetto provvedimento avanti al
Consiglio di Stato che non ha ancora fissato | 06ud
Si ricorda cle il Gruppo, nel bilancio 2012 in cui consolidava Frullo secondo il metodo proporzionale, aveva
interamente accantonato a fondo risch6 i mport o rel ativo alle rettific
Attualmente Frullo & consolidata secondo il metdéb patrimonio netto e quindi alla luce di quanto sopra si
segnala che unbéeventuale soccombenza non avr = eff

Ulteriori accadimenti del primo semestre 2015

In data 31marzo2015, il Nucleo di Polizia Tributaria di Milano delGuardia di finanzia ha avvitato presso la
sede legale e la sede amministratdiaFalck SpAuna veri fica fiscale ai fi
déi mposta 2013.

Sempre in data 31 marzo 2013Nucleo di Polizia Tributaria di Milano della Guardia Finanzaha avviatg
presso la sede legale e la sede amministrdiiValck Renewables SpAn controllo fiscale ai fini impositivi
diretti per | 6anno ddransapianicommer@al ih@®mpany. r el azi one al
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Per quant o raipgdotardd empidntdfetov@taiay in data 17 marzo 20163E ha avviato |l
procedimento per la rideterminazione della tariffa incentivante e il recupero delle somme nel frattempo
percepite, a seguito del |l 6escl apredettadariffd entehtimante; inv a |
applicazione della sentenza del Consiglio di Stato n.9 del 4 maggio 2012, che ha ritenuto legittime le modifich
apportate dal D.M. 6 febbraio 2006 al D.M. 28 luglio 2005, con annullamento delle sentenze di primbgrado ¢
avevano invece riconosciuto tale rivalutazione. Tale procedimento e stato contestato dalle societa del Grupy
coinvolte, in quanto si ritiene viziato nei suoi presupposti di fatto e di diritto. Pur contestando e ritenendo piu
che valide le proprie ragm, le societa del Gruppo hanno provveduto ad accantonare nella presente Relazione
finanziaria semestrale le somme richieste da GSE, che ammontano a circa 545 migliaia di euro.

Il GSE, con lettexd e | Imégtid2015 ha comunicatdla controllataPrimaSr| e alla collegata Frullo Energia

Ambiente Srl 6 avvi o di attivit”™ di v e rdi terinavadorizeagioneli Srezga a | |
(effettuata il 2627 maggio)e presso | d6i mpi ant o di t er mo (eflettuataili z z a
28-29 maggio)vole, tra | 6altro, al controllo della sussis
CIP6/92. le societa hanofornito la collaborazione necessaria ai fini delerifichedi cuisiat t ende | 06 ¢

rispetto alé qual stannovalutando tutti gli eventuali profili

In relazione a Eolica Sud Srh Guardia di Finanza di Catanzaio data 15 giugno 2018a iniziato un'attivita

di verifica per l'anno d'imposta 2010 avente a oggetto un controllo fiscale teso a verificareelta
deducibilita dei prezzi di trasferimento, nonché la variazione in diminuzione del reddito effettuata a titolo di
Tremonti Ter. Lo scorso 22 giugno sono proseguite le operazioni di verifica presso gli Uffici del Nucleo di
Polizia Tributaria di Catazaro. Nel corso di questo incontro € stata presentata documentazione a supporto delle
variazioni sopra indicate. Si € quindi concordato che I'ulteriore documentazione necessaria a supportare i pre:
di trasferimento applicati, nonché la deducibilita ‘dapporto considerato a titolo di Tremonti Teara
consegnata nel mese di settembre.

¢) Rischi esterni

1 Gruppo inoltre, operando nel settore del | 6en
estremamente regolamentato e non sempre delpgt@dibile, presta particolare attenzione alla normativa di
riferimento al fine di essere costantemente aggiornato e cosi da adottare le migliori soluzioni applicative. Lg
direttive e i provvedimenti normativi emanati in materia di fonti rinnovabilvelllb di Comunita Europea e a
l'ivell o nazional e, possono infattd.i avere un i mpa
Tale regol amentazione concerne, tra | o6altro, osia
dei permessi di costruzione e ulteriori autorizzazioni amministrative), sia la loro messa in esercizio e
| 6i ncentivazione del | a produzi one, si a | a pr ot e
all 6i ngui nament o a citans tepriccipdli evoluziani degi sceemiadniricentivaziorse idellec
energie rinnovabili nei paesi di riferimento per il Gruppo quali il provvedimento del 30.11.2012 che ha
retroattivamente ridotto per gli esercizi 2010, 2011 e 2012 la componente CE@ckagivi sugli impianti in
convenzione CIP6 oppure il Decreto Legislativo n. 69, pubblicatiata 21 giugno 2013, (disposizioni urgenti
per il rilancio dell 6economia) che ha previsto un
determinazione del costo evitato di combustibile (CEC) a decorrere dal 1 gennajda20&8ge 116/2014
relativa al settore fotovoltaig@ o s i d d e t dneentifioS)p ad paperggeali Stabilita 2015 (L. 23/12/2014

n. 190)cheha apportato novita in antb IVA, estendendd meccani smo del NfnReverse
gas e di energia elettrica a un soggetto pagsremditore ( p a r a Quadrd normditivo di riferimento.)Da
considerare inoltrguanto avvenuto in Spagmaquanto sta avvenendo rieégno Unito, dove stata appena
annunciata dal Governo | 6intenzione di abolire |
medi ante il meccani smo dei LECs, unoadihenrambincadi e r
le variazioni alquadro normativeonoillustrate nei paragraf riferiti ai paesi citati.

In merito alldevoluzione del contesto in cui il C
progressivo mutamento dello scenario di mercato deilergie rinnovabili che appare caratterizzato da un
processo di inasprimento competitivo e di graduale riduzione dei vantaggi offerti al settore stesso (si cita a titol
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di esempio la revisione della normativa sugli oneri di shilanciamento per tupeltegte di fonti, che prevede

il ribaltamento degli oneri di sbilanciamento sui produttori di energia).

A tal proposito si informa ché Tar Lombardia in data 7 maggio 2013 ha annullato la delibera che dal 1
gennaio 2013 introduceva gli oneri di shilamenent o per | e societ”™ <che pro
fotovoltaico. La sentenza del Consiglio di Stato del 9 giugno 2014 n. 2936 ha confermato le sentenze con cui
TAR Lombardia ha annullato la delibera AEE281/2012 e la 493/2012, determinando effetto positivo,
recepito nell 6esercizio 2014.

In data 23 ottobre 2014 la AEEGSI ha emesso una nuova delibera (delibera 522/2014) per reintrodurre |
disciplina degli sbilanciamenti con decorrenza 1° gennaio 2015 diversificando il trattamentovdetie ftinti

e rimodulando le tolleranze sugli errori di programmazione.

Si segnala inoltre il progressivo spostamento a livello europeo delle scelte in merito al regime tariffario da
applicare ai nuovi impianti sempre piu caratterizzato da sistemi ditigagione basati su aste competitive
rispetto a regimi incentivanti basati su un sisteméediin-tariff.

Il Gruppo opera un costante monitoraggio del mercato e delle evoluzioni attese in modo da essere in grado
minimizzare, per quanto possibikg,| i i mpatt.i negati vi connessi, val
dei propri strumenti di gestione del business o la ricerca di accordi e partnership o la diversificazione geografic
degli investimenti.

d) Rischi strategici

Le caratteristiche @lle fonti di energia utilizzate nel settore comportano sia una produzione caratterizzata da
elevata variabilita, connessa alle condizioni climatiche dei siti in cui sono localizzati gli impianti eolici e
fotovoltaici (quali sole e vento), sia previsioniptoduzione basate su serie storiche e stime probabilistiche. In

particol ar e, l a produzione di energia elettrica d
business del Gruppo, essendo | @gat a caarfaattteariizzalt
stagionalita che rendono discontinua la produzione di energia. Eventuali condizioni climatiche avverse e, i
particol are, | 6eventual e perdurare di una situaz

irraggiamento solare per gli impianti fotovoltaici anche rispetto alle misurazioni effettuate in fase di sviluppo
(circa la disponibilita della fonte e le previsioni relative alle condizioni climatiche), potrebbero determinare la
ri duzi one o lli¢ dtivita teglirinnpiardi commpoetandb eina flessione dei volumi di energia elettrica

prodotti, con conseguent. ef fettdi negativi sul |l 68
del Gruppo. Il Gruppo contiene tale rischio diversifido le zone geografiche di sviluppo del proprio parco
i mpi ant i e monitorando | 6andamento dei dat i rel at

| 6i denti fi cazi onlé&rugpe ha elaborato una procedurat peri@gagsesperiodicamente le
stime relative alla produzione futura dei singoli impianti eolici, tenendo conto della effettiva ventosita registrata
storicamente nei diversi siti. Tale procedura e applicata a tutti gli impianti in esercizio da almeno cinque ann
mentre per quelli con anzianita inferiore la previsione delle produzioni future & basata sulle stime predisposte ¢
una terza part e,assessneedtala verdosita. Nel cocsadeigrossimil esertizi, altri impianti
saranno assoggettatila procedura di aggiornamento delle stime, in seguito alla maturazione del periodo di
anzianita di cinque anni, mentre gli impianti gid sottoposti ad aggiornamento delle stime, saranno oggetto ¢
ulteriore ricalcolo basato su una serie storica che cardpra un maggior numero di anni.

In tema di aggiornamento della tecnologia utilizzata per la produzione di energia da fonti rinnovabili, si rileva
come la tecnologia adottata sia in continua evoluzione e miglioramento, alla ricerca della maggiorezsefficien
Gruppo non puo assicurare che la tecnologia e i materiali utilizzati per il proprio parco impianti siano tali da
permettere un funzionamento costantemente efficace ed efficiente nel tempo rispetto alle evoluzion
competitive e normative. In tale artd) a mitigazione del rischio citato, il Gruppo presidia attivamente le
innovazioni tecnologiche riguardanti il proprio settore di riferimento, valutando le tecnologie piu appropriate in
sede di sviluppo e rinnovamento del proprio parco impianti.

Alla luce delle conoscenze e delle competenze strumentali allo svolgimento delle attivita del Gruppo,
soprattutto con riferimento al modello di business che prevede lo sviluppo di nuove attivita, sono inoltre da
rilevare gli aspetti connessi alla gestione e syituglelle competenze professionali di maggior rilievo. A
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presidio di tale potenziale aspetto di rischio, i
inoltre ha intrapreso un processo di analisi delle competenze distintive deleor se fcri ti cheo
definire il piano di formazione per la copertura di eventga di competenza e piani di successione per le
stesse risorse. Con riferimento al KepManagermiiEuppat or
Falck Renewableka introdotto ilnuovo piano di incentivazionégng Term Incentive Planin sostituzionedi

guello scadutprelativo al periodo 204:2016. Anche Falck SA ha in essere un piano di incentivazione ad
integrazione di quello di Falck Renawb | es SpA per | a figura dell 6Ammi n

e) Rischi operativi

Con riferimento agl:. i mpi ant.i i n esercizio, [ r
personale impiegato e alla gestione e manutenzione svolte presso gliiiipteoprieta del Gruppo al fine di

offrire la miglior disponibilita ed efficienza degli stessi parametrate alla durata utile dei singoli impianti. La
gestione e la sicurezza del parco impianti del Gruppo Falck e effettuata nel rispetto dei vincolidaifgost
relative autorizzazioni integrate ambientali e delle autorizzazioni di legge nei paesi dove opera il Gruppo, sottt
il presidio della StrutturddSE/ComplianceQualora la gestione degli impianti, la tecnologia e/o i materiali
utilizzati non fosser@iu efficienti alcuni o tutti gli impianti di proprieta del Gruppo potrebbero subire una
ri duzione dei vol umi di energia elettrica prodott
economica, patrimoniale e/o finanziaria del Grugp&ruppo presidia attivamente tali potenziali fattispecie di

ri schio assicurando un QperaienieMaicenancn tl ibn md es mlol aatgt
modo da garantire sia il completo rispetto delle normative applicabili sia daimma efficienza ed efficacia
possibile nella fase di esercizio degli impianti.

4.1.9Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusurael semestre

A parte quanto gia illustrato nei paragrafi relativi al Quadro normativo di riferimento, ai Progetti siiiani
Rischi legali, dopo la chiusura del semesirgegnala chd P1 luglio 2015Emit SpA in liquidazione= Falck
RenewablesSpApanno sottoscritto un accordo mediante il
da Emit nei confronti di &lermo Energia Ambiente ScpA in liguidaziomd®lataniEnergia Ambiente ScpA in
liquidazioneper un valore complessivo di cessioneidia118 migliaia dieuro.

4.1.10Evoluzione prevedibile della gestione e prospettive di continuita

Con riferimento hSettorefiEnergie rinnovabib, ir i sul t at i nell desercizio 201
dell a produzione dell é6i mpianto eolico di West Bro
e del consolidamento del gruppo Vector Cuatrolpéri nt er o anno, mentre nel 2
Gruppo per soli tre mesi.

L andamento del primesemestre2 01 5, mol t o superiore al |l e attes
consegui mento di ri sul t atla comfertat op ety u otnut t me rl dladinro

andamentadipendera(i) dai fattori di produzioneper i prossimi mesche non sono prevedihil{ii) dalla
congiuntura economica che attualmente sta ancora incidendo negativamente sulla domanda di energia elettric
(i) dal contesto normativo anche alla luce della proposta di riduappena annunciata dal Governo
Britannicosdl 6i nt enzi one di abol i Climate Changobenrappresentn, ntkdidnte id i m
meccani smo dei L ECs, nemdglaichgantizrinnovalsildhes potrelebenaggilengeesizaglio

i ntervent.i nor mati vi , effettuat:i i n ltalia a val
precedente, relativigh oneri di sbilanciamentoal a r i du z i o n eiffadnedntivani® %ti 16,2 MW a t

di impianti solaridel Gruppo.

Continuera lo sviluppo d8ettoreattraverso la costruzione e la messa in esercizio degli impianti autorizzati nel
Regno Unito di Spaldington Airfield (11,75 MW), di Kingsburn (22,5 MW), di Bnabert (fino a 36 MW) e di
Assel Valley (25 MW) la cui piena operativita & prevista nel secondo semestre 2016 per Spaldington e
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Ki ngsburn, mentre per Assel Valley =~ prevista a
dalla fine del pmo trimestre 2017.

Il contratto di finanziamentoorporatestipulato il 12 giugno 2016 avente scadenza il 30 giugno 2@2d un

pool di banche italiane per | 6i mporto di 150 mi |
rispetto a quelloscaduto e rimborsato, permettera di contenere la crescita degli oneri finanziari dovuti
all dincremento dell 6indebitamento derivante dal p
La sentenza della Corte Costit uzinaledellacRkobinTax auaaun d i

effetto positivo sui risultati netti del Gruppo.

Il settore Energie Rinnovabik ben posizionato, sia in termini di competenze sia in termini di risorse
economiche e finanziarie, per poter far fromle nuovesfide.

Coni ferimento a l settore nAl tre attivit”™o, pr os.
valorizzazione di alcunassef tra cui le azioni Unicredit detenute da Falck Energy SpA non considerati piu
strategici per il Gruppo.

Con riferimento dalck SpA,il nuovo Corporate Loan prevede condizioni notevolmente piu favorevoli, sia a
livello di spread sia a livello dicovenantrispetto al precedenthe permetteranngna significativa riduzione
degli oneri finanziari

4.2. Andamento economico fhanziario di Falck SpA

4.2.1Dati di sintesi
(migliaia di euro)
30.6.2015 30.6.2014 31.12.201¢

Totale valore della produzione 927 1.678 2.789
Costi della produzione:
- costo del personale (246) (261) (490)
- altri costi (1.948) (706) (4.514)
Totale costi della produzione (2.194) (967) (5.004)
Differenza fra valore e costi della produzione (1.267) 711 (2.215)
Proventi e oneri finanziari:
- proventi da partecipazioni 10.841 8.272 8.289
- altri proventi finanziari 311 430 776
- interessi e altri oneri finanziari (2.405) (4.266) (6.868)
- utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari 8.747 4.436 2.197
Risultato ordinario 7.480 5.147 (18)
- Rettifiche di valore di attivita finanziarie al netto

delle partite straordinarie 321 (33) 1.006
- Imposte sul reddito 122 223 381
Risultato del periodo 7.923 5.337 1.369
Investimenti 776 58 58
Patrimonio netto 244.323 240.896 236.928
Capitale investito 329.434 332.758 328.98¢€
Posizione finanziaria netta - debito (credito) 85.111 91.862 92.058
Organico operante equivalente (n.) 3 3 3
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4.2.2 Risultato e andamento della gestione

Occorreevidenziareche il bilancio di Falck SpA é redatto secondo i principi contabili italiani, mentre per il
consolidato del Gruppo KX, tale bilancio viene rettificato secondo i principi contabili internazional
IAS/IFRScon cui, invece, é redatto il bilancio consolidato del Gruppo Falck.

Al 30 giugno 205 Falck SpApresenta un risultato netpmsitivo per 7.923migliaia di euro (cotro il risultato

di 5.337 migliaia di euro del primo semestre 2011l risultato & influenzatgrincipalmentein positivo dai
dividendi percepiti da Falck RenewablesASper 10.841migliaia di euroe in negativo dagli oneri finanziari
per 2.405 migliaia ideuro.

La posizione finanziaria, che presenta un saldo netto a del@Idilmigliaia di euro, & imiduzionedi 6.947
migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 20br i nci pal mente per | 6incasso d
Renewables SpA.

In datal2 giugno 201% stato sottoscritto da Falck SpA un nuovo contratto di finanziamotov¢ Corporate

Loan), avente scadenza 30 giugno 2020, con un pool di primari istituti di credito per un importo di 75 milioni di
euro, ed é costituito da una laermper 50 milioni di euro e da una linea di creditwolvingper 25 milioni di

eura Tale contratto &€ soggetto a daevenantfinanziari: il primo relativo al rapportdarket valuélLoan
rilevato periodicamente dalla Banca Agente, che deve esselle oggeriore al rapporto di 1,25; il secondo &
relativo alla voce di Al ndebitamento Finanziari o
milioni di euro.

L6ol ndebitamento Finanzi ar i o Rirslltecoscontpestd: di  Fal ck

- Utilizzi in essere sul Nuov@orporate Loan 63.500 migliaia di euro

- Altri finanziamenti in essere da Terze Controparti: 0 migliaia di euro

- Debiti finanziari, al netto di Crediti finanziari, verso ControllateO migliaia di euro

- PrestitiObbligazionari (ad eccezioni di quelli in essere) 0 migliaia di euro

Ne consegue che | 6importo dell 606l ndebitamento Fir

euro e ilcovenantisulta quindi rispettato.

Il 30 giugno 2015l precedete Corporate Loardi 135 milioni di euro, sottoscritto nel 20Hh Falck SpAé
stato rimborsato alla scadenza previstsostituito daNuovoCorporate LoanRispetto al precedentean il
nuovo finanziamento prevede condizioni notevolmente piu favaresial a livello dispread sia a livello di
covenantche permetteranngana significativa riduzione degli oneri finanziari

4.2 3 Personale

Alla fine del primo semestr2015i dipendenti della Societono rimasti inalteratispetto al 31 dicembre 201
e ammontano & unita.

(numero)
30.6.2015 31.12.2014 Variazione
Dirigenti 3 3
Impiegati
Operai
Totale personale attivo 3 3

Il costo del personalal 30 giugno 208 ammonta #46 migliaia di euro contro 261 migliaia di euro del primo
semestre 201
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4.2 4 Investimenti

Nel corso delprimo semestre2015 gli investimentj pari a 776 migliaia di eurosono relativi alle spese
sostenute per il nuovo contratto di finanziamento che sono state capt@kzsaranno ammortizzate secondo la
durata dello stesso, cioé fino al 30 giugno 2020.

4.25 Controlli societari

La rappresntanza legale della societa e la firma sociale spettano, ai sensi dell'art. 15 dello statuto sociale, «
Presidente, al Vice Presidente e al Consigliere Delegato disgiuntamente tra loro e nei limiti dei rispettivi
mandati.

Al Presidente e al Consiglief@legato sono stati conferiti i poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione.

Ad alcuni dirigenti di Falck Renewables SpA, cui sono demandati, tramite contratto di servizi, le attivita
direzionali, sono state conferite, dal Presidente o dal Q@rsidoelegato, procure con firme abbinate per lo
svolgimento dell'ordinaria amministrazione rientrante nelle specifiche funzioni a essi attribuite.

Il Consiglio di Amministrazione & aggiornato periodicamente in modo puntuale, sui fatti salienti relativi
all'andamento della gestione e della situazione econefimianziaria della societa e delle sue controllate.

Il Presidente e il Consigliere Delegato della Capogruijgpmo parte dei Consigli di Amministraziomelle
principali societacontrollate.

4.2.6 Rapporti con imprese controllate e collegate

Falck SpA ha intrattenuto con le proprie controllate e collegate rapporti di natura commerciale e finanziarie
regolati da normali condizioni di mercato. | rapporti intrattenuti consentono l'acquisizionentsgjgiaoriginati
dall'uso di servizi e competenze comuni e dalle convenienze determinate dall'esercizio di sinergie di Gruppo
dall'applicazione di politiche unitarie nel campo finanziario.

In particolare i rapporti hanno riguardato le attivita i cuitalgit sono riportati nella note esplicative e

integrative sui prospetti contabili, | 6erogazi one
Ai rapport.i sopra descritti occorre aggiungere |
| 6 | dVv@ruppo.

Si segnala che Falck SpA é posseduta al 65,96% da Finmeria Srl con cui non sono in essere rapporti di caratt
economicefinanziario.

4.27 Azioni proprie possedutda Falck SpA

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2428, comma & Busi informa che alBgiugno2015 le azioni
proprieFalck SpAin portafoglio ammontavano a n. 6.907.653 azioni, di cui n. 3.561 azioni di risparmio, per un
valore nominale pari a euro 6.907.653 e rappresentanti il 9,49% dell'intero capitale delia. Soci

Il valore di carico per complessivi euro 12.192.593,22 corrisponde a un valore medio per azione di euro 1,77.

Si dichiara inoltre che le imprese controllate, anche per tramite di societa fiduciarie o per interposta person:
non possedevano 80 giwgno 205 azioni di Falck SpA.
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4.2.8 Azioni proprie acquistate o alienate dalla Societa nel cosemestre

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2428, comma 2, punto 4, si informa che nel s delmestre
2015 non sono state acquistat® alienate azioni proprie.

4.2.9 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura delemestre

Non vi sono fatti di rilievo da segnalare avvenuti dopo la chiusura del semestre

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
EnricoFalck

Milano, 23 settembre2015
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FALCK SpA’ Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2015

5.1 Stato Patrimoniale consolidato

(migliaia di euro,

Note 30.6.2015 31.12.2014 (1
Attivita
A Attivita non correnti
1 Immobilizzazioni immateriali D 122.977 116.796
2 Immobilizzazioni materiali (2) 978.480 965.096
3 Titoli e partecipazioni 3) 1.157 1.157
4 Partecipazioni contabilizzate a equity (4) 19.928 19.595
5 Crediti finanziari a medio lungo termine (5) 763 25
6 Crediti per imposte anticipate (8) 23.975 29.347
7 Crediti diversi (7 9.764 9.753
Totale 1.157.044 1.141.769
B Attivita correnti
1 Rimanenze 9) 4.318 5.313
2 Crediti commerciali (5) 117.996 117.119
3 Crediti diversi @) 31.614 36.494
4 Crediti finanziari (5) 106 878
5 Titoli e partecipazioni (20) 10.709 9.453
6 Cassa e disponibilita liquide (12) 180.644 207.779
Totale 345.387 377.036
C Attivita non correnti destinate alla vendita
Totale attivita 1.502.431 1.518.805
Passivita
D Patrimonio netto
1 Capitale sociale 72.793 72.793
2 Riserve 39.467 30.905
3 Risultato a nuovo 89.760 87.536
4 Risultato dell'esercizio 3.758 (2.417)
Totale patrimonio netto di Gruppo (12) 205.778 188.817
5 Patrimonio netto dei terzi 221.979 208.738
Totale patrimonio netto (12) 427.757 397.555
E Passivita non correnti
1 Debiti finanziari a medio lungo termine (15) 817.907 758.640
2 Debiti commerciali (16) 1.014 1.046
3 Debiti diversi a7 56 258
4 Imposte differite (8) 20.461 18.827
5 Fondi per rischi e oneri (13) 58.158 57.376
6 TFR (14) 4.112 4.053
Totale 901.708 840.200
F Passivita correnti
1 Debiti commerciali (16) 53.757 51.875
2 Debiti diversi a7 36.794 35.436
3 Debiti finanziari a breve termine (15) 82.415 193.739
4 Fondi per rischi e oneri
Totale 172.966 281.050
Passivita associabili alle attivita non correnti destinate allg
vendita
Totale passivita 1.502.431 1.518.805

(1) | dati al 31 dicembre 2014 sono stati riesposti per riflettere gli aggiustamenti effettuati a seguito
del | 6appleil ¢ &2 iFABYBegaZidni aziendali r el ati vamente all 6acqui si z
Cuatro.
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(migliaia di euro;

Note 30.6.2015 30.6.201¢

A Ricavi a7) 147.234 127.183
Costo del personale diretto (18) (5.818) (3.395)
Costi e spese diretti (29) (79.136) (68.562)

B Totale costo del venduto (84.954) (71.957)
C Utile lordo industriale 62.280 55.226
Altri proventi (20) 2.711 4.314
Costi del personale di struttura (18) (7.327) (8.584)
Spese generali e amministrative (21) (12.806) (11.623)

D Risultato operativo 44.858 39.333
Proventi e oneri finanziari (22) (26.865) (28.495)
Proventi e oneri da partecipazioni (23) 1.603 4.078
Proventi e oneri da partecipazioni a equity (24) 1.694 656

E Risultato ante imposte 21.290 15.572
Totale imposte sul reddito (25) (8.139) (9.107)

F Risultato netto 13.151 6.465
G Risultato di pertinenza dei terzi 9.393 4.226
H Risultato di pertinenza del Gruppo 3.758 2.239
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5.3 Prospetto delle altre componenti del conto economico complessivo

(migliaia di euro)

30.6.2015 30.6.2014
Lordo Imposte Netto Lordo Imposte Netto

A Risultato dell'esercizio 21.290 (8.139) 13.151 15.572 (9.107) 6.465

Altre componenti di conto economico complessivo

Altre componenti di conto economico complessiv

che saranno successivamente riclassificate nell'u

/ (perdita) dell'esercizio al netto delle imposte

Differenze cambio da conversione dei bilanci esteri 17.064 17.064 5.989 5.989

Adeguamentoa fair value di attivita finanziarie

disponibili per la vendita

Quotadi altre componentrilevatea Patrimonionetta

relativa a societacontabilizzatecon il metodo del 101 (30) 71
Patrimonio netto

Effetto dei derivati designati come cash flow hedge 12.542 (3.354) 9.188 (12.092) 4536 (7.556)

Totale altre componenti di conto economico
complessivo che saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizio al
netto delle imposte

29.606 (3.354) 26.252 (6.002) 4.506 (1.496)

Altre componenti di conto economico complessiv
che non saranno successivamente riclassificate
nell'utile / (perdita) dell'esercizio al netto delle
imposte

Effetti da cessione minority societa eoliche 135.861 135.861

Saldo utili / (perdite) attuariali su piani a benefici

definiti (91) (91) 8 8

Totale altre componenti di conto economico
complessivo che non saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizio al
netto delle imposte

(91) (91) 135.869 135.86¢

Totale utili / (perdite) di conto economico

B+C .
complessivo

29.515 (3.354) 26.161 129.867 4.506 134.373

A+B+C Totale utili / (perdite) complessivi 50.805 (11.493) 39.312 145.439 (4.601) 140.83¢

Attribuibili a:
- Azionisti della Capogruppo 17.562 68.942
- Interessi di minoranza 21.751 71.896
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5.4 Prospetto del Rendiconto Finanziario Consolidato

(migliaia di euro)

Note 30.6.2015 30.6.2014
Flusso di cassa dell'attivita operativa
Risultato netto del periodo 13.151 6.465
Aggiustamenti per:
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali (19) - (21) 567 352
Ammortamenti immobilizzazioni materiali (19) - (21) 32.239 29.738
Svalutazione immobilizzazioni immateriali (19) - (21) 900
Svalutazione immobilizzazioni materiali (19) - (21) 4.475 1.432
Svalutazione (rivalutazione) partecipazioni (23) 54
Accantonamento TFR (18) 397 359
Fair value di partecipazioni e altri titoli (23) (1.256) (1.282)
Proventi finanziari e utili su cambi (22) (11.766) (7.261)
Oneri finanziari e perdite su cambi (22) 38.631 35.756
Dividendi (23) (209) (335)
Quota di risultato di partecipazioni valutate a equity (1.694) (656)
Plusvalenze da cessione di immobilizzazioni immateriali (20)
Plusvalenze da cessione di immobilizzazioni materiali (20)
Plusvalenze da cessione di partecipazioni (138) (2.515)
Altre variazioni (29) 1
Imposte (conto economico) (24) 8.139 9.107
Risultato operativo prima dei cambiamenti del capitale circolante netto e fondi 83.407 71.215
Variazione delle rimanenze (8) 995 (311)
Variazione dei crediti verso clienti (877) 15.160
Variazione dei debiti verso fornitori 1.850 (8.667)
Variazione altre attivita/passivita 8.473 3.892
Variazione netta dei fondi rischi 1.164 (2.598)
Variazione dei fondi del personale - TFR pagato nell'anno (13) (469) (664)
Flusso di cassa generato dell'attivita operativa 94.543 78.027
Interessi pagati (38.174) (33.633)
Imposte pagate (9.403) (2.911)
Flusso di cassa netto generato dell'attivita operativa (1) 46.966 41.483
Flusso di cassa dell'attivita di investimento
Dividendi ricevuti 3.639 1.315
Vendita di immobilizzazioni materiali 53 1
Vendita di immobilizzazioni immateriali
Vendita di attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (90) (116)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (15.698) (21.599)
Acquisto di partecipazioni 125 (13)
Vendita di partecipazioni 155.497
Variazione area di consolidamento
Interessi incassati 11.767 7.261
Flusso netto dell'attivita di investimento (2) (204) 142.346
Flusso di cassa dell'attivita di finanziamento
Dividendi pagati (8.994) (8.806)
Aumento capitale e versamenti in c/capitale (18)
Spese per operazioni sul capitale
Incasso di finanziamenti
Finanziamenti concessi (71) (1.244)
Variazione area di consolidamento
Accensione nuovi finanziamenti 72.212 83.162
Pagamento di finanziamenti (138.580) (111.876)
Flusso netto dell'attivita di finanziamento (3) (75.451) (38.764)
Flusso netto generato (assorbito) da attivita operative destinate a essere cedute (4)
Incremento netto in cassa e disponibilita equivalenti (1+2+3+4) (28.689) 145.065
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 1 gennaio 207.779 120.375
Variazioni per differenze cambio 1.554 (1.197)
Cassa e disponibilita liguide equivalenti a fine periodo (20) 180.644 264.243
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FALCK SpA’ Relazione finanziaria semestrale al 30 giagt015
5.5 Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto Consolidato

(migliaia di euro

Capitale Riserve Utile Totale Patrimonio Totale
sociale del periodo patrimonio netto patrimonio
netto di di Terzi
Gruppo

Saldo al 31.12.2013 72.793 34.682 18.932 126.407 153.732 280.13¢
Destinazione risultato 2013 18.932 (18.932)
Pagamento dividendi (8.806) (8.806)
Eﬁ‘gttl da cessione minority socie 69.264 69.264 66.597 135.861
eoliche
Altri movimenti (120) (120) (5.448) (5.568)
Risultato al 30 giugno 2014 2.239 2.239 4.226 6.465
Saldo al 30.6.2014 72.793 122.758 2.239 197.790 210.301 408.091
Pagamento dividendi
Acquisto azioni di Falck
Renewables SpA
Effetti da cessione minority socie
eoliche (163) (163) (111) (274)
Altri movimenti (4.154) (4.154) (4.241) (8.395)
Risultato al 31 dicembre 2014 (4.656) (4.656) 2.789 (1.867)
Saldo al 31.12.2014 (1) 72.793 118.441 (2.417) 188.817 208.738 397.55¢E
Destinazione risultato 2014 (2.417) 2.417
Pagamento dividendi (528) (528) (8.466) (8.994)
Altri movimenti 13.731 13.731 12.314 26.045
Risultato al 30 giugno 2015 3.758 3.758 9.393 13.151
Saldo al 30.6.2015 72.793 129.227 3.758 205.778 221.979 427.757

(1) I dati al 31 dicembre 2014 sono stati iesposti per riflettere gli aggiustamenti effettuati a seguito
del | 6appl i caziAggregazidng dzierdldiF RS a3 i vamente all 6acqui si z
Cuatro.
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5.7 Informazioni integrative sugli strumenti finanziari

5.6.1 Contenuto e forma dei prospetti contabili consolidati

Il bilancio corsolidato intermedio relativo al periodo 1 gennaid®0 30 giugno 2Q5 é stato redatto in
conformita ai Principi Contabili Internazionallnfernational Accounting Standards IAS e International
Financial Reporting Standards IFRS), integrati dalle retave interpretazioni $tanding Interpretations
Committed SIC elnternational Financial Reporting Interpretations Committel&RIC).

| bilanci utilizzati ai fini del consolidamento sono opportunamente riclassificati e rettificati per adeguarli ai
Prindpi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) e ai criteri di Gruppo.

| principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato sono conformi a
guelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dice2bi4.

Il bilancio consolidatonon esponendo tutta | d&édinformativa richi
annualedeve essere letto unitamente al bilancio consolidato al 31 dicembte 201

In conformit”™ alldinformamniteamedi opei maci pioel S 3
del bilancio intermedio al 30 giugno 2%) sono stati inseriti prospetti contabili consolidati omogenei rispetto a
quelli adottati al 31 dicembre 28, di seguito descritti:

Stato Patrimoniale Consatiato

Lo stato patrimoniale consolidato viene presentato a sezioni contrapposte con separata indicazione del
Attivita, Passivita e Patrimonio Netto. A loro volta le Attivita e le Passivita vengono esposte in bilancio
consolidato sulla base delle loro ddieazione come non correnti e correnti.

Conto Economico Consolidato
Il conto economico consolidato viene presentato nella sua classificazione per destinazione utilizzando altre
come elemento distintivo di suddivisione la variabilita dei costi.

Ai fini di una piu chiara comprensione dei risultati tipici della gestione industriale ordinaria, finanziaria e
fiscale, il conto economico presenta i seguenti risultati intermedi consolidati:

- utile lordo industriale;

- risultato operativo;

- risultato an¢ imposte;

- risultato netto;

- risultato di pertinenza di terzi;

- risultato di pertinenza del gruppo.

Prospetto delle altre componenti del Risultato Economico Complessivo

Il Gruppo ha optato per la presentazione di due prospetti separati, quiraipvésentato il prospetto, che
partendo dal risultato economico, include anche i proventi e gli oneri imputati direttamente a Patrimonio
Netto.

Prospetto deRendiconto Finanziario Consolidato
Viene presentato il prospetto di rendiconto finanziario cldato suddiviso per aree di formazione dei
flussi di cassaecondo il metodo indiretiwosi come indicato dai principi contabili internazionali.

Prospetto delle variazione del Patrimonio Netto Consolidato

Si riporta il prospetto delle variazioni giatrimonio netto consolidato cosi come richiesto dai principi
contabili internazionali con evidenza separata del risultato di esercizio e di ogni ricavo, provento, onere ¢
spesa nhon transitati a conto economico, ma imputati direttamente a patrimoniconstitidato sulla base

di specifici principi contabili IAS/IFRS.

La valuta di presentazione del bil ancio consol i d:
note al bilancio sono espressi in migliaia di euro, salvo quando specifica&indicato.

paginas7.



FALCK SpA’ Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2015
5.7 Informazioni integrative sugli strumenti finanziari

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugBo 20lo gget t o ddapprova
Consiglio di Amministrazione dé&3 settembre 208, che ne ha autorizzato la pubblicazione.

Il presente bilancio consolidato sestrale abbreviat@é assoggettato a revisione contabile limitata da parte di
Reconta Ernst & Young SpA in base al |l Zmaggiew20l2.co co

5.6.2 Imprese consolidate

Al 30 giugno 205, il Gruppo Falck si compordi 74societa, dicub6i ncl use nel | 6area del
i met odo del | dé6icansokdate carvilimetoddel pgtlimorboanttte 2 valutae al costo.

Le societa incluse nell'area di consolidamento sono elencate nei prospegivemipti (punto 6.1).

I bilancio consolidato include i bilanci della Falck SpA, socieg@ogruppedi tutte le societa italiane ed estere
dove la stessa detiene direttamente o indirettamente la maggioranza dei diritti Siormiaaltresi consolidate

cosi come stabilito dal principio contabile IFRS 11, con il metodo del patrimonio netto, le societa sulle quali la
Capogruppo esercita il controllo congiuntamente con altri gmot{venture.

E63Variazi oni del | 6area di consolidamento

Nel corso del pmo semestre 2015 sono state cedute Ezse Elektrik Uretim Ltd e Verus Energy Oak Ltd, mentre
e stata costituita la societa di diritto inglese Millennium South Wind Energy Ltd, posseduta al 52% da Falck
Renewables Wind Ltd.

A seguit o ,dveendtodeh cosal dels20ldida parte di Falck Energy Spéelle azioni di Falck
Renewabl es SpA, pari all 61, 77 %, Falck SpA control
controllata quotata.

5.64 Principi contabili e tecniche di consolidanento

| principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato sono conformi a
qguelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembret.2D& societa controllate
congiuntamenteonocontabilizzate tilizzandoil metodo del patrimonio netto.

Nuovi principi e modifiche sono entrati in vigore per la prima valtzrtire dal 1 genna015.

Sebbene questi nuovi principi e modificheagiplichino per la prima volta nel 2015, non hanno un impatto
significativo sul bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo. Di seguito sono elencate la natura
| 6i mp at tuovo drincipio/madifica:

Modifiche allo IAS 19 Piani a contribuzione definita: contributi dei dipendenti

Lo | AS 19 r iitad coesitlerareanella nodtabilizzazione dei piani a benefici definiti, i contributi
dei dipendenti o di terze parti. Quando i contributi sono legati al servizio prestato, dovrebbero essere attribuiti
periodi di servizio come beneficio negativo. Ques mo di fi ca <chiarisce che, S
indi pendente dal numer o di anni di servizi o, al
riduzione del costo del servizio nel periodo in cui il servizio & prestato, anziché elilocantributo ai periodi

di servizio. Questa modifica & in vigore per gli esercizi annuali che hanno inizio dal 1 luglio 2014 o
successivamente. Questa modifica non € rilevante per il Gruppo, dato che nessuna delle entita che fanno pe
del Gruppo ha degiani che prevedono contributi dei dipendenti o di terze parti.

Miglioramenti annuali agli IFRS- Ciclo 20162012
Questi miglioramenti sono in vigore dal 1 luglio 2014 ed il Gruppo li ha applicati per la prima volta in questo
bilancio consolidato semeate abbreviato. Includono:
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5.7 Informazioni integrative sugli strumenti finanziari

IFRS 2 Pagamenti basati su azioni

Questo miglioramento si applica prospetticamente e chiarisce vari punti legati alla definizione delle condizioni
di conseguimento di risultati e di servizio che rappresentano delle condizinatutiazione, incluso:

- una condizione di conseguimento di risultati deve contenere una condizione di servizio

- un obiettivo di conseguimento di risultati deve essere conseguito mentre la controparte presta servizio

- un obiettivo di conseguimento detiltati puo fare riferimento alle operazioni od attivita di un entiggoelli

di undaltra entit”™ nell dambito dello stesso Grupp
- una condizioe di conseguimento di risultgiud essere una condizione di mercato o una condizione non legata
al mercato

- se la controparte, indipendentemente dalle motivazioni, cessa di prestare servizio durante il periodo d
maturazione, la condizione di servizio non e soddisfatta.

Le definizioni sopra elencate sono coerenti con le modalita con cui il Gruppo haicdémtifei periodi
precedentile condizioni di conseguimento di risultati e di servizio che rappresentano delle condizioni di
maturazione, pertanto questi miglioramenti non hanno quindi alcun effetto sui principi contabili del Gruppo.

IFRS 3 Aggregazioni aendali

La modifica si applica prospetticamente e chiarisce che tutti gli accordi relativi a corrispettivi potenziali
classificati come passivit”™ (o attivit”™) che nasc
misurati al fair value con contropartita a conto economico, questo sia che rientrino o meno nello scopo
del Il 61 FRS 9 (o dello I AS 39, a seconda dei ~casi) .
e quindi questa modifica non ha avuto alcun impatto.

IFRS 8 Setori operativi
La modifica si applica retrospetticamente e chiarisce che:

T undentit?” dovrebbe dare informativa sulle wvalut
aggregazione di cCui al par agr af edeils@ttordoperativbcheFsséh8 8
stati aggregati e delle caratteristiche economiche (per esempio: vendite, margine lordo) utilizzate pe
definire se i settori sono Asimilario

1 & necessario presentare la riconciliazione delle attivita del settore coniviga atbtali solo se la
riconciliazione é presentata al piu alto livello decisionale, cosi come richiesto per le passivita del settore.

Il Gruppo non ha applicato i criteri di aggregazione previsti dallo IFRS 8.12. Il Gruppo nei periodi precedenti ha
presatato la riconciliazione delle attivita del settore con le attivita totali e continua a presentarla nella Nota
5.6.4in quanto la riconciliazione é fornita al piu alto livello decisionale.

IAS 16 Immobili, impianti e macchinarie IAS 38Attivita immaterial

La modifica si applica retrospetticamente e chi al
rivalutata con riferimento a dat:i osservabil:i S i

mercato sia determinando il vadodi mercato del valore contabile ed adeguando il valore lordo contabile

proporzionalmente in modo che il valore contabile risultante sia pari al valore di mercato. Inoltre,
| dammortamento accumulato |l a dibferewmnaabrbaei d:
Gruppo non ha contabilizzato alcun aggiustamento da rivalutazione durante il periodo intermedio di riferimento.

IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate

La modifica si applica retrospetticamentecéhi ar i sce che un ente di gesti
relati vi a dirigent. con responsabilit”™ strategic
con part.i correlate. I nol t r e, ionededecdare informativa suble sgese r

sostenute per i servizi di gestiori@guesta modifica non é rilevante per il Gruppo in quanto non riceve servizi di
management daltre entita.

Miglioramenti annuali agli IFRS- Ciclo 201122013
Questi miglioramenti sonm vigore dal 1 luglio 2014 ed il Gruppo li ha applicati per la prima volta in questo
bilancio consolidato semestrale abbreviato. Includono:
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5.7 Informazioni integrative sugli strumenti finanziari

IFRS 3 Aggregazioni aziendali

La modifica si applica prospetticamente e, ai fini delle esclusione dallo scopoldEIIRS 3, c h'
che: sono fuori dal | ojoird eeotyresma érehe fjoidtlaffaRgBmeBtQuesian s C
esclusione dallo scopo si applica solo nella contabilizzazione nel bilancipidelarrangement
stessdl Gruppo Falck non hgint arrangementquindi questa modifica non é rilevante per il Gruppo e

per le sue controllate.

IFRS 13 Valutazione del fair value

La modifica si applica prospetticamente e chiarisce chpoitHolio exceptionprevista dallo IFRS 13

puo essere applicata nools ad attivita e passivita finanziarie, ma anche agli altri contratti nello scopo
dell 61l FRS 9 (o dell o I AS 39, a patelio excaptomprdvista ¢ a
dallo IFRS 13

IAS 40 Investimenti immobiliari

La descrizione di seizi aggiuntivi nello IAS 40 differenzia tra investimenti immobiliari ed immobili ad

uso del proprietario (ad esempio: immobili, impianti e macchinari). La modifica si applica
prospetticamente e chiarisce che mnelt odéef i nuinrbea

unbaggregazione aziendal e, deve essere utiliz
dell o I AS 40. Nei peri odi precedent.i i Grupp «
di unbdattiviobheoaunéadgtegaha fatto affi dament

guesta modifica non ha alcun impatto sui principi contabili del Gruppo.

Si segnala infine che il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcun altro principio, interpretazione c
miglioramento emanato ma non ancora in vigore.

56.8C

Attivita

ontenuto e variazioni dello stato patrimoniale

A Attivitd non correnti

1 Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti:

(migliaia di euro;

Saldo al Acquisti Riclas- Variaz. Decre- Svalutaz. Altri Differenze Ammor- Saldo al
31.12.2014 sifiche area menti movi- cambio tamenti 30.6.201¢
consol. menti
1.1 Diritti di brevetto industriale
e di utilizzazione delle opere
dell'ingegno 401 372 15 (98) 690
1.2 Concessioni, licenze, marchi
e diritti simili 3.049 11 (15) 1 (246) 2.800
1.3 Awviamento 106.790 (900) 7.557 113.447
1.4 Altre immobilizzazioni 6.202 22 (11) (223) 5.990
1.5 Immobilizzazioni in corso
e acconti 354 68 (372) 50
Totale 116.796 90 (900) 7.558 (567) 122.977
Apari r e dal 1A gennaio 2005, | 6avvi amento non ~— pi

della riduzione di valore.
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Léavviamento acquisito attraverso | 6aggregazione
generatricidiflussdii cassa per verificare | 6eventuale riduz
sono state individuate in:

-Actelios Solar SpA (impianti fotovoltaici in Sicilia)

-Assel ValleyWind Energy Ltd (impianto eolico dissel Valley
-AuchrobertwWind Energy Ltd (impianto eolico diuchrober}

-Ben Aketil Wind Energy Ltd (impianto eolico di Ben Aketil)

-Boyndie Wind Energy Ltd (impianto eolico di Boyndie)

-Cambrian Wind Energy Ltd (impianto eolico@éfn Croe¥

-Earlsburn Wind Energy Ltd (impianewlico di Earlsburn)

-Ecosesto SpA (impiantbrido di Rende)

-Ecosesto SpA (impiantotovoltaicodi Rendg

-Eolica Cabezo San Roque Sau (impianto eolico di Cabezo)

-Eolica Petralia Srl (impianto eolico di Petralia)

-Eolica Sud Srl (impianto eolico di Sans$ene)

-Eolo 3W Minervino Murge Srl (impianto eolico di Minervino Murge)
-Esposito Servizi Ecologici Srl (impianti di smaltimento rifiuti di Gorle)
-Esquennois Energie Sas (impianto eolico di Oise)

-Falck Renewables SpA (capogruppo Settore Energia rinfvabi
-Falck Renewables Wind Ltd (Capogruppo impianti eolici)
-Frull o Energia Ambiente Srl (i mpianto di ter mov
-Geopower Sardegna Srl (impianto eolico di Budd@ddei Sardi)
-GruppoVector Cuatro S.L.U. (servizi)

-ltalian Lao Group Ltd (immobile a Vientiane)

-Kilbraur Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kilbraur)

-Kingsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kingsburn)
-Millennium Wind Energy Ltd (impianto eolico di Millennium)
-Nutberry Wind Energy Ltd (impianto eolico Nutberry)

-Parc Eolien du Fouy Sas (impianto eolico di Maine et Loire)

-Parc Eolien des Cretes Samjianto eolico di Maine et Loire)

-Pri ma Sr|l (i mpianto di termovalorizzazione di T
-Solar Mesagne Srl (impianti fotovoltaici di Mesagne)

-Spaldngton Airfield Wind Energy Ltdimpianto eolico di Spaldington)
-Ty Ru Sas (impianto eolico di Plouigneau)

-West Browncastle Wind Energy Ltd (impianto eolico di West Browncastle)

Purchase price allocation

Si ricorda che in data 15 settembre 2014, in esena degli accordi stipulati in data 31 luglio 2014, Falck
Renewables ha acquisito il 100% di Vector Cuatro SLU, societa di diritto spagnolo, capogruppo di un insieme
di controllate con sedi in Spagna, Italia, Francia, Giappone, Canada, Messico e Bulgaria

1 costo complessivo dell dacquisizione  stato pa
in data 15 settembre 2014 e 2.805 migliaia di euro in data 30 giugno 2015. Il patrimonio netto del Gruppc
Vector Cuatro, alla data di adgizione, € stato pari a 1.259 migliaia di euro, determinando una differenza pari a
9.9& migliaia di euro, preliminarmente allocata interamente ad avviamento.

Léacquisizione della quota di contr ol IFRS 3 applicagdo u p p
il c.d. purchase methqdattraverso la determinazione dair value delle attivita e delle passivita identificabili
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acquisite e I a successiva iscrizione del | 6avvi e
complessivamentéerc onosci ut o per | dacquisizione, come det't

(migliaia di euro]

Valori di carico dell'impres Valori di carico dell'impres
acquisita alla data acquisita alla data
acquisizione (allocazior Adeguamento in sede  acquisizione (allocazior
Attivita nette acquisite provvisoria; allocazione definitiv. definitiva)
Portafoglio Contratti 5.958 5.958
Customer Relationship 22 22
Immobilizzazioni immateriali 362 362
Immobilizzazioni materiali 602 602
Crediti/(Debiti Commerciali) 1.671 1.671
Altre Attivitd/Passivita (1.059) (1.878) (2.937)
Posizione Finanziaria Netta (317) (317)
Totale Attivita nette acquisite 1.259 4.102 5.361
Awviamento 5.861
Totale costo di acquisizione 11.222
In sede di all ocazione del costo dell dacquisizion

stati identificati e valorizzatian il supporto di un esperto indipendente, spediffizingible assetsconducibili

al portafoglio contratti pluriennali e alleustomer relationshipper un valore pari &.980migliaia di euro, e
connesse passivita fiscali differite pari a788migliaia di euro La vita utile del portafoglio contratti & stata
stimata in 20 anni sulla base di considerazioni di carattere tecnico sulla natura dei comtwaténorari

di pendono anche dall e performance e@gferiskel | a vita ut

Complessivamente, al netto delle imposte differite stanziate sui maggiori valori correnti attribuiti in sede di
purchase price allocatioalle attivita immateriali identificate, fair valuedelle attivita nette acquisite ammonta

a 5361 migliaia di euro.

La differenza tra il cost o del | 6 afairgaluie dellezattivitan reettep a r
identificabili acquisite paria861mi gl i ai a di euro, ha determinato | ¢
a 5.81 migliaia di euro.

L 6 e s e r claveva evidéhfialo la tenuta degli avviamenti iscritti nel Bilancio consolidato

Nel corso del pri mo 5sonsismd verdicatdexdnti téliala aostittiie mmpairmedt0 1
indicator. Pertanto non si @rovveduto a sottoporre a un nuowopairment tesgli avviamenti delGruppo
Falck.

Si evidenzia che la capitalizzazione di borsa di Falck Renewables SpA, al 30 giugnae 3ixri a329.881
migliaia di euro ed é inferiore al valore contabile del patrimoetto della stessa che al 30 giugno®8Jari a
480.949migliaia di euro; la verifica effettuata in sede di redazione del bilancid 20dva dato esito positivo
ed evidenziava un margine significativo anche considerando il dato del patrimonid 86ttpugno 20%.
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Gli avviamenti al 30 giugno 2@Isono i seguenti:
(migliaia di euro;
Valore contabile

al 30.6.201¢

Ben Aketil Wind Energy Ltd 12.308
Boyndie Wind Energy Ltd 5.139
Cambrian Wind Energy Ltd 15.606
12.109

Earlsburn Wind Energy Ltd
Eolica Sud Srl 2.435
Eolo 3W Minervino Murge Srl 2.162
Falck Renewables SpA 10.783
Falck Renewables Wind Ltd 10.222

Geopower Sardegna Srl 20.089

Kilbraur Wind Energy Ltd 4.672

Millennium Wind Energy Ltd 11.736

Ty Ru Sas 325

Vector Cuatro SLU 5.861

Totale 113.447

La voceAcquisti si riferisceprincipalmentealle spese sostenypee r | 6acqui si zi daparted i I
di Falck Renewables Spger 68 migliga dieuro e da Vector Cuatro SLU per 22 migliaia di euro.

LavoceSval utazioni S i ri ferisce alldavviamento dell

retrocessione alla sviluppatore della partecipazione, € stato totalmente svalutato.
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2 Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti:

(migliaia di euro)

Saldo al Acquisti  Capital. Variaz. Altri Vendite Svalutaz. Differenze  Ammor- Saldo al
31.12.2014 e riclas. area movimenti cambio  tamenti 30.6.201%
consol.
Valori lordi
2.1 Terreni 9.323 112 25 9.460
2.2 Fabbricati 3.338 134 (298) 141 3.315
2.3 Impianti e macchinario 1.182.282 349 343 (983) (73) (4.044) 45.830 1.223.704
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 2.948 5 2 2.955
2.5 Altri beni 6.102 60 188 4 (259) 28 6.123
2.6 Beni gratuitamente devolvibili 82.927 466 83.393
2.7 Immobilizzazioni in corso e acconti 25.687 15.038 (997) 983 (1.184) (133) 2.249 41.643
Totale valore lordi 1.312.607 15.698 4 (1.516) (4.475) 48.275 1.370.59¢
Fondi ammortamento
2.1 Terreni
2.2 Fabbricati (1.353) 1) (41) (54) (1.449)
2.3 Impianti e macchinario (287.719) 59 (12.574)  (29.903) (330.137)
2.4 Attrezzature industriali e commerciali (1.904) 1) (152) (2.057)
2.5  Altri beni (4.568) 221 (26) (310) (4.683)
2.6 Beni gratuitamente devolvibili (51.967) (1.820)  (53.787)
Totale fondi ammortamento (347.511) (1) 280 (12.642) (32.239) (392.113)
Valori netti
2.1 Terreni 9.323 112 25 9.460
2.2 Fabbricati 1.985 134 ) (298) 100 (54) 1.866
2.3 Impianti e macchinario 894.563 349 343 (983) (14) (4.044) 33.256  (29.903) 893.567
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 1.044 5 1 (152) 898
2.5  Altri beni 1.534 60 188 4 (38) 2 (310) 1.440
2.6 Beni gratuitamente devolvibili 30.960 466 (1.820) 29.606
2.8 Immobilizzazioni in corso e acconti 25.687 15.038 (997) 983 (1.184) (133) 2.249 41.643
Totale immobilizzazioni materiali nette 965.096 15.698 3  (1.236) (4.475) 35.633 (32.239) 978.480

Nella tabella sottostante sono riporgliiacquistidel periodo

(migliaia di euro;

Parco eolico Kingsburn 3.413
Parco eolico Spaldington 906
Parco eolico West Browncastle 349
Parco eolico Auchrobert 2.210
Parco eolico Assel Valley 7.471
Autoveicoli 125
Migliorie impianto di Trezzo sull’Adda 850
Altri minori settore Energie rinnovabili 374
Totale 15.698
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Si segnala che le immobifiazioni esistenti al 30 giugno ZBhon includono né importi di rivalutazioni
effettuate ai sensi di leggi nazionali di rivalutazione monetaria né importi di rivalutazione economica.

La svalutaziongaria 4.475mi gl i ai a di eur o ibridedsRendé (4.048 migliaa daeurb)@ i my
seguito deb i mp a i r sffettuato it oecadione della presente Relazione finanziaria semesradéfetto

del consumo specifico di biomasse e delle nuove stime sulla produzione di energia elettriceaiacehtd
essendo particolarmente complesse hanno richiesto alcuni mesi e che saranno comunque riviste a fine an
mentre a fronte della retrocessione della partecipazione in Verus E@ailgytd allo sviluppatoresi &
provveduto a svalutare i cespitigorso di costruzione per 133 migliaia di euro.

Con riferimento alla CGU lItalian Lao Grouproprietaria di un immobile a Vientiane, Ladstasso WACC
applicat oimpaamenttestni dcalalt®d par.i al 12% e | dloodellaz z on
durata della concessione relativa al terrene  c U i ~ stat o c oehe scade heb204Tdle mmo
verifica ha portato a effettuare una svalutazione
giugno 2015 ammoata 930 migliaia di euro.

Non vi sono altre variazioni significative rispetto alesumptionutilizzate in sede di predisposizione del
Bilancio 204 a cui si rinvia per un maggiore dettaglio.

Gl i oner i finanziari i mimmab#izzazionnnaterialcammantanoz®®nligliaiae s e r
di euro e sono da attribuire totalmente ai parchi eolici in costruzione.

3 Titoli e partecipazioni

La composizior della voce al 30 giugno 2B la seguente:
(migliaia di euro

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Imprese controllate
Imprese collegate
Altre imprese 1.157 1.157
Titoli
Totale 1.157 1.157

Partecipaziom

. Altre imprese valutate al costo
(migliaia di euro

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Atmos Bio Energy SpA 1 1
Compagnia Fiduciaria Nazionale SpA 33 33
Terra Venture Partners Sca 1.123 1.123
Totale 1.157 1.157
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4 Partecipazioni contabilizzate sequity

Saldo a Rivalutaz Adeguam. afa Dividendi . AItri‘ Saldo a

31.12.201« Svalutaz value a P! movimenti 30.6.201!
Frullo Energia Ambiente Srl 19.579 1.300 (980) 19.899
Palermo Energia Ambiente ScpA in liq. 382 (382)
Parque Eolico La Carracha Sl
Parque Eolico Plana de Jarreta Sl
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE
Vector Cuatro Servicios SL 16 12 1 29
Totale 19.595 1.694 (980) (381) 19.928

Trattasi delle partecipazioohe la controllata Falck Renewables SpA detiarférullo Energia Ambiente Sl
49%, Parque Eolico La Carracha Sl e Parque Eolico Plana de Jarnetss®ldute entrambe al 26%, oghuna
delle quali possiede il 50% del capitale di Nuevos Parque Eolicos La Muela Al#eetior Cuatro Servicios
S, possedut a al 5 Baldrmo HMHEnhérgia i Ambidnte sSapA innliquidaziometenuta
complessivamental 48%

5 Crediti finanziari

La composizione della voce 30 giugno 20% € la seguente:
(migliaia di euro

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Totale Non Correnti  Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi 841 763 78 760 760 81 763 (682)
Verso imprese controllate 25 25 (25) (25)
Verso imprese collegate 15 15 15 15
Strumenti finanziari derivati 13 13 118 118 (105) (105)
Totale 869 763 106 903 25 878 (34) 738 (772)

La voce in esame & esposta al netto del fondo svalutaziediti ¢inanziari che al 30 giugno 2B% pari a
22110 migliaia di euro.

| crediti finanziari correnti verso terzi sono relativi in parte a finanziamenti per nuovi progetti.itnU&le
voce € compreso anche un finanziamento concesso a Mecofin peniglia& di euro che é stato totalmente
svalutato tramite accantonamento al fondo svalutazione.

La voce crediti finanziari verso collegateriferisce ai crediti finanziari verso Vector Cuatro Servicios Sl.

Inoltre in tale voce sonoompres i credii finanziariversoPalermo Energia Ambiente ScpA in liquidazione
(18924 migliaia di eur9, versoParque Eolico La Carracha &31 migliaia di eurg e versoParque Eolico

Plana de Jarreta $146 migliaia di eurd, che sono stati totalmente svalutétamiteaccantonamento al fondo
svalutazione.

A fronte di una copertura dal rischio cambio sul conto corrente in GBP intrattenuto fra Falck Renewables SpA ¢
Falck Renewables Wind, €& stato attivato un prodotto derivato verso terzifdircualue al 30 giugno 15 é

positivo perl3 migliaia di euro.
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6 Crediti commerciali
La composizione della voce 30 giugno 20% e la seguente:

\

(migliaia di euro

J

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti

correnti correnti correnti
Verso clienti 117.928 117.928 117.038 117.038 890 890
Verso imprese collegate 68 68 81 81 (13) (13)
Totale 117.996 117.996 117.119 117.119 877 877

| crediti verso clienti sono esposti al netto del fondo svalutazidGe2Z5migliaia di euro) pr adeguarli al
valore presumibile di realizzo.

Con riferimento ai crediti commerciali verso Palermo Energia Ambiente $tpifuidazione pari al17.318
migliaia di euro, si ricorda che sono stati totalmente svalutati, tramite accantonamento al foumdaisue
crediti commerciali.

7 Crediti diversi
La composizione della voce 30 giugno 20% e la seguente:

\
J

(migliaia di euro

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Totale Non Correnti  Totale Non Correnti Totale Non Correnti

correnti correnti correnti
Verso terzi 4.896 4896 6.058 6.058 (1.162) (1.162)
Verso imprese collegate 2.940 2.940 5.390 5.390 (2.450) (2.450)
Anticipi 3.803 3.803 3.496 3.496 307 307
Crediti tributari 21.221 7.310 13.911 23592 7.203 16.389 (2.371) 107 (2.478)
Depositi cauzionali 2517 2.454 63 2.267 2.266 1 250 188 62
Ratei e risconti attivi 6.001 6.001 5.444 284 5.160 557  (284) 841
Totale 41.378 9.764 31.614 46.247 9.753 36.494 (4.869) 11 (4.880)

| crediti diversi verso terzi songrincipalmentecostituiti dal versamento per 2.686 migliaia di euro effettdato
Eolica Sud Srl all 6Agenzia delle Entrate di Cat a
societa ha effettuato ricorgdalcredito vantato d&esto Siderservizi Stex Riesfactoring SpAnei confronti

del | 6 Er ar i acgastosied gadito 1Va di &ea pdr 636 migliaia di euro.

La voce verso imprese collegagei ri ferisce principal mente ai di v
Energia Ambiente Srl, ma non ancora erogati,20@40migliaia di euro.

| crediti tributari, che presentano utecremento rispetto &1 dicembre 204, si riferiscono principalmente al
credito IVA derivante dagli investimenti effettuati dal settore Energie rinnovabili.

| ratei e risconti attivi si riferiscono principalmente ai cangdinmanutenzione relativi agli impianti, agli oneri
per ottenimento di fideiussioni, ai canoni delle assicurazioni e raifalties passive da riconoscere alle
istituzioni territoriali su cui sorgono gli impianti del Gruppo.
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8 Crediti per imposte anticipate e debiti per imposte differite

| crediti per imposte anticipate al 30 giug2015 ammontano &3.975 migliaia di euro e presentano un
decrementorispetto al 31 dicembre 281di 5.372 migliaia di euro. | debiti per imposte differite, che
ammontan@ 20.461migliaia di eurosi incrementan@vece dil.634migliaia di euro.

Le imposte differite attive e passive, generate da differenze temporanee, sono compensate quando esiste
possibilita di compensazione e quando sono assoggettate alla medassd&ipne fiscale.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscali sono state iscritte in quanto ritenute recuperabili.

Si ricorda che, a fronte degic cant onament i a f o n d oconrrifesmeriio ai Rxogettie t t
Siciliani, effatuati nel bilancio 2012, non sono state iscritte nel bilancio consolidato le imposte differite attive in
guanto esse sarebbestater e cuper abi | i (i) solo nelldambito del

di reddito imponibile per il Grypo e (iii) una volta che si saranno realizzate le condizioni per la loro
deducibilita.

Si segnal a che, a fronte dell d6invito alla concili
Giudice del Tribunale di Milano, alle udienze tessitin data 8 giugno 2015, Fal8pA, Falck Renewables

SpA, ElettroambienteSpA, Ti feo, Pl at ani e Pea hanno definit
Presidenza della Regione Siciliana le controversie relative alle procedure per la realizzaziompided di

termoval ori zzazione dei rifiuti, i ndette nel 200
rinuncia reciproca a tutte le pretese scaturenti dai fatti e atti oggetto di lite, delle gare del 2002 e dei successi
rapportint er cor si tra |l e part:. nell dambito dei giudi z
CGARS che sarannorinuncidt) E6 i n corso | danalisi da parte del
partecipano al consolidato fiscaleGruppo a differenza di Pea che non € controllata dal Gruppo Falck e quindi
non fa parte del consolidato fiscale, sull dammont
del |l 6attivoodo anzidetto el badbmbhi tecdpkrabnsotiddeb
tale anali si, che si concluder?™ entro |l a fine del

quello recuperabile alla luce della capienza del Gruppo e di conseguenza sardepesti®re le relative
imposte differite attive.

B Attivita correnti

9 Rimanenze

La composizione delle rimanenze38l giugno 20% & cosi dettagliata:
(migliaia di euro]

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e di consumo 2.686 2.763 (77)
Prodoatti finiti e merci 1.632 2.550 (918)
Totale 4.318 5.313 (995)

Le materie prime sono ive alle giacenze di biomassmentre i prdotti finiti si riferiscono alle parti di
ricambio degli impianti in esercizio.

® Per maggiori dettagli si rinvia al paragrdié.18 Rischie incertezz®) Legali-Progetti Siciliand .
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10Titoli e partecipazioni

Partecipazioni in altre imprese
(migliaia di euro]

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Unicredit SpA 10.508 9.305 1.203
Mittel SpA 201 148 53
Totale 10.709 9.453 1.256

Tali partecipazioni sono state valutatdait value,che corrisponde ai prezdi borsaal 30 giugno 204.

11 Cassa e disponibilita liquide
(migliaia di euro;

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Depositi bancari e postali 180.613 207.751 (27.138)
Denaro e valori in cassa 31 28 3
Totale 180.644 207.779 (27.135)

Le giacenze sui conti correnti bancari delle societa finanziapraject financingdevono operare nel rispetto
degli impegni legati ai contratti diroject financhge pertant o non sono dispon
liquidita & pari al07.898migliaia di euro, ed e totalmente riferibile al settore Energie rinnovabili.

Si segnala infinehela liquidita presente nella controllata Falck Renewables SpA, al 36@R@b, ammonta
a69.33 migliaia di eurce quella in Falck SpA a 656 migliaia di euro.
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Passivita
D Patrimonio netto
11 Capitale sociale

Il capitale sociale della Capogruppo é rappresentato da n. 72.782.021 azioni orditzarie ¥.142 azioni di
risparmio, aventi un valore nominale di euro 1,00 ciascuna, interamente sottoscritte e versate.

Falck SpA possiede azioni proprie che ammontano a n. 6.907.653 azioni, di cui n. 3.561 azioni di risparmio, pe

un valore nominale totalpari a euro 6.907.653.

| movimenti intervenuti in tutti i conti di patrimonio netto negli eserciZi£282015 sono i seguernti

(migliaia di euro;

Riserve
Capitale  Riserva Riserva Riserva Riserva Altre Risultato Patrim. Patrim. Totale
sociale di conver- Fair cash utili/perdite riserve dell'eser- netto di netto
sione  Value flowhedge attuariali cizio Gruppo di terzi
Saldo al 31.12.2013 72.793 (1.007) (30.155) (108) 65.952 18.932  126.407 153.732 238.31€
Destinazione del risultato
2013 18.932 (18.932)
Altre componenti rilevate a
Patrimonio netto 5.757 (11.091) (105) (5.439) (840) (6.279)
Dividendi distribuiti (11.440) (11.440)
Altri movimenti (290) (290) 290
Azioni proprie acquistate de
Falck Renewables SpA 1.462 1.462 (6.512) (5.050)
Effetto da cessione minority
societa del settore Energie 69.094 69.094 66.493 135.587
rinnovabili
Risultato dell'esercizio (2.417) (2.417) 7.015 4.598
Saldo al 31.12.2014 72.793 4.750 (41.246) (213) 155.150 (2.417) 188.817  208.738 397.555
(migliaia di euro]
Riserve
Capitale  Riserva Riserva Riserva Riserva Altre Risultato Patrim. Patrim. Totale
sociale di conver- Fair cash utili/perdite riserve  dell'eser- netto di netto
sione  Value flow hedge attuariali cizio Gruppo di terzi
Saldo al 31.12.2014 72.793 4.750 (41.246) (213) 155.150 (2.417) 188.817 208.738 397.555
Destinazione del risultato
2014 (2.417) 2.417
Altre componenti rilevate a 8.871 4.983 1) 13.803  12.358 26.161
Patrimonio netto
Riclassifica PN Gruppo-Ter:
per Tifeo e Platani accordo (14) (14) 14
Regione Siciliana
Dividendi distribuiti (528) (528) (8.466) (8.994)
Altri movimenti (58) (58) (58) (116)
Risultato del periodo 3.758 3.758 9.393 13.151
Saldo al 30.6.2015 72.793 13.621 (36.263) (264) 152.133 3.758 205.778  221.979 427.757
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12 Fondi per rischi e oneri
(migliaia di euro;

Saldo al Variaz.area Accanto-  Utilizzi Altri  Differenze Saldo al

31.12.2014 di consolid. namenti movimenti cambio 30.6.201¢

Fondo rischi su cause in corso 1.752 (194) 1.558
Fondo rischi partecipate 1.740 (382) (508) 850
Fondo valorizzazione ambientale 31.216 (79) 1 1.011 32.149
Fondo rischi diversi 22.668 755 (45) 195 28 23.601
Totale 57.376 755 (506) (506) 1.039 58.158

Tutti i fondi della societa sono stati classificati tra le passivita non correnti.

Il Fondo rischi su causin corsoe stato stanziato a fronte di probabili passivita che potrebbero derivare da
contenziosi in essere.

Il Fondo rischi partecipatei riferisce alh partecipazione nella collegata Palermo Energia Ambiente ScpA in
liquidazione.

Sulla base di apposite perizie redatte da esperti specializzati del settdfendelvalorizzazione ambientale
sono accantonati i futuri oneri da sostenere per lo smanaitandegli impianti di produzione di energia
elettrica alla fine della loro vita utile. Tali accantonamenti non transitano da conto economico, ma trovanc
contropartita come incremento dell 6i mpianto cui s
Inoltre in tale fondo sono accantonatfuturi oneri da sostenere per il ripristino delle zone interessate da
discariche, in accordo con gli impegni assunti in sede di rilascio delle autorizzazioni da parte delle autorit

competenti . Tali oneri s ono ntivupeedispostf da soaidtai speeiatizzaied e s s
Nel Fondo rischi diverssono compresi accantonamenti effettuati nei precedenti esercizi a fronte ziositda

rischio ambientalecomns se al | 6attivit”™ pregr es s aivastvdai tontanziasie | |
in corso.

Inoltre, a seguito del Decreto del Ministero dello Sviluppo Economico del 20.11.2812ggetto
«Aggiornamento dei peE i relati vi all 6energia elettrica ced

nel | 6ambi t oididessioneodestimata diicub a Provvedimento CIP n. /& fondo in esame &
i

present e 393migiaiad ¢umsidiin attesa dell desito del ricor

13 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(migliaia di euro

4

Saldo Accanto- Interest Altri Differenze (Utile)/perdita Ultilizzi e Saldo

31.12.2014 menti cost movimenti  cambio attuariale pagamenti 30.6.201¢

Dirigenti 844 134 9 (29) 1 42 (117) 894
Impiegati e operai 3.209 263 46 1) 4 49 (352) 3.218
Totale 4.053 397 55 (20) 5 91 (469) 4112

Il fondo per Trattamento di Fine Rapporto (TFR) riflette il debito attualizzato verso i dipendenti. Al 30 giugno
2015 si sono contabilizzatperditeattuariali per91 migliaia di euro, che, in accordo al nuovo IASRL%$ono

state rilevate nel Patrimonio Neted esposte nel prospetto delle altre componenti del conto economico
complessivo.
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14 Debiti finanziari

La composizione della voce 30 giugno 20% e la seguente:
(migliaia di euro

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti

correnti correnti correnti
Verso terzi 134.729 120.716 14.013 166.278 58.196 108.082 (31.549) 62.520 (94.069)
Debiti per project financing 665.172 601.893 63.279 673.866 623.230 50.636 (8.694) (21.337) 12.643
Strumenti finanziari derivati 67.148  64.719 2429 78962 77.214 1.748 (11.814) (12.495) 681
Obbligazioni convertibili 33.273 30.579 2.694 33.273 33.273 30.579 (30.579)
Totale 900.322 817.907 82.415 952.379 758.640 193.739 (52.057) 59.267 (111.324)

Si premette che tra Falck SpA e Falck Renewables SpA (eosuimllate) non vi sono rapporti finanziari di
debito e credito.

In datal2 giugno 201% stato sottoscritto da Falck SpA un nuovo contratto di finanziamidotov¢ Corporate

Loan), avente scadenza 30 giugno 2020, con un pool di primari istituti diccpet un importo di 75 milioni di

euro, ed e costituito da una linieamper 50 milioni di euro e da una linea di credioolvingper 25 milioni di

eura Tale contratto & soggetto a daevenantfinanziari: il primo relativo al rapportdlarket valuéLoan

rilevato periodicamente dalla Banca Agente, che deve essere uguale o superiore al rapporto di 1,25; il second
relativo al rispetto di umassimalesu alcune tipologie di ulteriori indebitamenti finanziari di Falck Sp&0

giugno 2015l precedete Corporate Loandi 135 milioni di euro, sottoscritto nel 204k Falck SpAé stato
rimborsato alla scadenza previstgostituito daNuovo Corporate LoarRispetto al precedentean, il huovo
finanziamento prevede condizioni notevolmente piu favoresia a livello dispread sia a livello dicovenant,

che permetterannana significativa riduzione degli oneri finanziari

A fronte di tale finanziamento sono state posto in pegno le azioni possedute in Falck Renewables SpA da Fal
SpA, le azioni in Falk Renewables SpA e quelle in Unicredit SpA possedute da Falck Energy SpA per un
valore di mercatototale al 30 giugno 2018i 219 milioni dieurga mpi ament e superiore
essere al 30 giugno 2015.

Alla data del 30 giugno 201Balck SpA hautilizzato tale finanziamento p&2,7 milioni di euro e icovenant

sSono stati rispettati.

In data 28 maggio 2015 Falck Renewables SpA ha rimborsato anticipatamente il finanziamento per un import
originario di euro 165 milioniQorporate Loai e sottosdtto in data 12 giugno 2015 un nuovo contratto di
finanziamento di euro 150 milioni con scadenza 30 giugno 28R&.data del 30 giugno 2015 Nuovo
Corporate Loannon é utilizzatol | contratto  ceownpgfieanziad relativi aleapportd,a | t r
calcolato con rifer i me npogziona finankiarilnette Ebhitd®d der ras ofil piodsai tz
finanziaria netta e patrimonio nettoo.

A fronte di tale finanziamento Falck Renewables SpA ha posto in pegno le azioni possedulek in Fa
Renewables Wind Ltd per un valore nominale pari a 37.755 miglisizidine

Entrambi i finanziamenti, di cui sopra, prevedono condizioni notevolmente piu favorevoli, sia a livello di
spread sia a livello dicovenantche permetteranno una sign#fitva riduzione degli oneri finanziari, rispetto ai
precedentCorporate Loan

In ultimo g segnala che il gruppo spagnolo Vector Cuatro, acquisito in data 15 settembre 2014, ha rimborsato |
sue principali linee di credito bancarie e contestualméataperto una relazione intercompany con Falck
Renewables SpA
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| debiti finanziari verso terzi sono composti da:
(migliaia di euro)

30.6.2015 31.12.201¢
Finanziamento per progetto termodinamico Banca Popolare di Sondrio 7.087 7.875
Finanziamento soci di Prima Srl 1.305 1.289
Finaziamento societa progetto siciliane 1.446 1.433
Finanziamento corporate Falck Renewables SpA 23.116
Finanziamento corporate Falck SpA 62.724 71.481
Altri finanziamenti minori Falck Renewables SpA 133
Altri finanziamenti minori Falck SpA 202
Debiti bancari gruppo Vector Cuatro 861
Finanziamento soci societa eoliche 47.645 46.662
Debiti per interessi maturati e non pagati su finanziamenti 1.175 1.243
Debiti perroyalty instrument 13.102 11.937
Altri minori 43 248
Totale 134.729 166.278

| debiti assistiti da garanzie reali, oltre a quelli sopracitati di Falck SpA e di Falck Renewables SpAiediono g
relativi a tutti i finanziamenti iproject financing garantiti da pegno su quote delle stesse societa finanziate

Le Obbligazioni convertibili che ammontano a 33.273 migliaia di euro, si riferiscono a due prestiti
obbligazionari.

Il primo é il prestito obbligazionario convertibile subordinato, sottoscritto nel mese di ottobre 2006 a tasso
variabile 20062015 per un importo di euro 26.944.420.

Léofferta di sottoscrizione agl:@ aventi ddniritto

Le obbligazioni (valore nominale euro 1,00 ciascuna) potranno essere convertite in azioni ordinarie Falck Sp/
in ragione di una azione ogni otto obbligazioni.

Poich® sono state convertite nel c or s aziord EBalck $pA s er
| 6ammont ar e &0 giugne P0&2 pgar accard 26.0438.124.
Sisegnalac he | 6 Ass e mbl dela28 maggia01s lai pnorogato da scadenza di tale prestito

obbligazionario al 31 dicembre 2Q sempre al tasso variabelle medesime condizioni salvo il cambiamento
delle date nelle quali gli obbligazionisti hanno la facolta di conversiomezonversione di 1 azione ogni 8
obbligazioni é possibile nel mese di giugno del@®017, 2018, 2019 e 2®0. La societa ha la psibilita di
rimborsare anticipatamente, anche parzialmente, il prestito mediante acquisto di obbligazioni e loro successiv
annullamento o mediante rimborso, in entrambi i casi fino a un ammontare massimo di 5.650 migliaia di euro
rimborso chesi verifichera entro il 31 dicembre 2015 per massimi 2.694 migliaia di euro

1 secondo  anchdesso un prestito obbligazionari
Si ricorda che | 6 deb28enmbgioe28las pirarogator lal scedaa di dale prestito
obbligazionario al 31 dicembre 20 sempre al tasso fisso del 4,16% alle medesime condizioni salvo il
cambiamento delle date nelle quali gli obbligazionisti hanno la facolta di conversione.

Pertanto il prestito obbligazionario ingefto risulta costituito da n. 6.329.905 obbligazioni del valore nominale
unitario di 1,00 euro, con scaden2a dicembre 2Q0. La conversione di 1 azione ogni 6 obbligazioni é
possibile nel mese di gennaio del 802017, 2018, 2019 e 2®0. La societa hda possibilita di rimborsare

anticipatamente, anche parzialmente, il prestito mediante acquisto di obbligazioni e loro successivc
annullamento o mediante rimborso, in entrambi i casi fino a un ammontare massimo di 50 migliaia di euro
rimborso che finormon s6 verificato.

L6i mporto i scr it eigresfitirobbligaziordre donvertibili 9 rifariscat rimbarso ahticipato
del prestito obbligazionario a tasso variapdeliberap dal Consiglio di Amministrazione di Falck SpA del 21
maggdo 2015, che sara liquidaentro il 31 dicembre 201per un importo pari an massimo d2.694 migliaia
di euro.
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Con riferimento ai prestiti obbligazionar.i subord
fra la componente diquty e la componente di debito ha evidenziato una componeetpdydi importo non
significativo; pertanto non si &€ proceduto a modificare il valore contabile di tali prestiti.

Il dettaglio deiproject financingal 30 giugno 203 risulta essere il segote:

(migliaia di euro}

30.6.2015

Tasso di interesse Carrying Quota Quota nor
(%) amount corrente corrente
Project financing Actelios Solar SpA Euribor 6 m + spread 33.262 5.042 28.220
Project financing Millennium Wind Energy Libor 3 m + spread 59.840 4.600 55.240
Project financing Kilbraur Wind Energy Libor 3 m + spread 64.198 4.147 60.051
Project financing Ben Aketil Wind Energy Libor 3 m + spread 25.145 2.200 22.945
Project financing Earlsburn Wind Energy Libor 3 m + spread 26.194 2.935 23.259
Project financing Boyndie Wind Energy Libor 3 m + spread 1.375 1.002 373
Project financing Cambrian Wind Energy Libor 3 m + spread 16.103 3.882 12.221
Project financing Nutberry Wind Energy Libor 3 m + spread 30.438 1.322 29.116

Project financing Eolica Cabezo Euribor + spread 5.657 5.657
Project financing Eolo 3W Euribor + spread 59.571 8.896 50.675
Project financing Crétes Euribor + spread 8.572 607 7.965
Project financing Fouy Euribor + spread 8.224 584 7.640
Project financing Ty Ru Euribor + spread 11.861 881 10.980
Project financing Esquennois Euribor + spread 10.586 754 9.832
Project financing Eolica Petralia Euribor + spread 22.815 2.695 20.120
Project financing Eolica Sud Euribor + spread 102.213 7.975 94.238
Project financing Geopower Euribor + spread 179.118 10.100 169.018
Totale debiti per project financing 665.172 63.279 601.8923

Si segnala cheoltre a Falck SpA e Falck Renewables SpA, tlgteocieta finanziate iproject financingper
proteggersi dal rischio di oscillazione dei tassi di interesse, hanno stipulato, in quanto corajicil
financing contratti diInterest Rate SwaplRS), per convertire i tassi da variabile a fisso, a condizioni
sostanzialmente in linea con il mercato.
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Il dettaglio dei contratti di copertura del rischio dei tassi di interesse che il Gruppo Falck irdratt89 giugno
2015 e riportato nella tabella seguente:

(migliaia di euro;
Saldo al Variazione Variazione Variazione Differenze  Saldo al

31.12.2014 aC/E aPN areacons. cambio  30.6.2015
Falck SpA 761 (182) (579) -
Falck Renewables SpA 574 (379) (195) -
Actelios Solar SpA 4.677 (787) 3.890
Cambrian Wind Energy Ltd 1.366 (427) 130 1.069
Kilbraur Wind Energy Ltd 3.174 (23) (967) 302 2.486
Millennium Wind Energy Ltd 3.398 (29) (1.047) 322 2.644
Ben Aketil Wind Energy Ltd 4.179 (703) 397 3.873
Boyndie Wind Energy Ltd 65 (30) 6 41
Earlsburn Wind Energy Ltd 1.461 (15) (363) 138 1.221
Nutberry Wind Energy Ltd 2.691 2) (680) 255 2.264
Eolica Petralia Srl 1.452 (350) 1.102
Eolo 3W Minervino Murge Srl 8.755 (1.211) Q) 7.543
Eolica Cabezo San Roque Sau 537 116 (1112) 542
Parc Eolien des Cretes Sas 1.448 Q) (192) 1.255
Esquennois Energie Sas 1.772 (2) (236) 1.534
Parc Eolien du Fouy Sas 1.395 Q) (186) 1.208
Eolica Sud Srl 14.985 (2.173) 12.812
Geopower Sardegna Srl 25.544 (4.009) 21.535
SE Ty Ru Sas 315 (73) 242
Totale IRS 78.549 (518) (14.319) - 1.549 65.261
Derivati su cambi di Falck Renewables SpA 256 (250) 6
Derivati su cambi di Kingsburn 157 40 1.668 16 1.881
Totale derivati su cambi 413 (210) 1.668 - 16 1.887
Totale 78.962 (728) (12.651) 0 1.565 67.148

Si segnala che sui predetti finanziamenti le banche finanziatrici hanno impostveeant che le societa sono
tenute a rispettare per tutta la durata del contratfinanziamento e che sono verificati dagli stessi istituti
finanziari alla fine di ogni semestre.

In particolare con riferimento giroject financinggli stessi comportano per il gruppo limitazioni nonché

| 6obbligo di r i s p e tudliatitedo esemplifecativoi nat i parametri (¢
-1l 6obbligo di vincol are parte dei ricavi i ncassa
relativi debiti;

- il rilascio di ipoteche sugli immobili o pegni su azioni o quote a favore delle istituzionfar@coinvolte
nel progetto;

- il rispetto di determinatdebt service cover rati¢ossia il rapporto) tra i flussi di cassa attesi dal progetto
finanziato in un dato periodo, gli interessi e la quota capitale del debito in scadenza per il medesimo period

-1l 6obbligo di ri spettare rapporti di patrimoni o n

- la possibilita di distribuire dividendi condizionata: i) al rispetto di determatetit service cover ratjce ii)
subordinatamente al rimborso dei pagamenti previstataratto di finanziamento in oggetto.
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15 Debiti commerciali

La composizione della voce 80 giugno 20dc onf r ont ata a quell a del |l deser
(migliaia di euro!
30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi 54771 1.014 53.757 52,921 1.046 51.875 1.850 (32) 1.882
Totale 54.771 1.014 53.757 52.921 1.046 51.875 1.850 (32) 1.882

16 Debiti diversi

La composizione della vocé 30 giugno 20% confrontata con iB1 dicembre 204.¢€ la seguente:
(migliaia di euro’

30.6.2015 31.12.2014 Variazioni
Totale Non Correnti  Totale Non Correnti Totale Non Correnti

correnti correnti correnti
Verso terzi 25.789 56 25.733 29.761 54 29.707 (3.972) 2 (3.974)
Acconti 90 90 69 69 21 21
Dehbiti tributari 10.431 10.431 4.989 4.989 5.442 5.442
Ratei e risconti passivi 540 540 875 204 671 (335) (204) (131)
Totale 36.850 56 36.794 35.694 258 35.436 1.156 (202) 1.358

| Debiti diversicorrentiverso terzicorrentisonocosi composti

(migliaia di euro;
30.6.2015 31.12.201¢

Debiti per dividendi da distribuire da Prima Srl 1.758 1.942
Debiti verso Immobiliare Bolzano 349 349
Debiti verso azionisti Capogruppo per riserve da distribuire 195 195
Debito verso Ministero Sviluppo Economico 14.236 14.236
Contributo ambientale 873 851
Debiti per ritenute da versare 544 822
Debiti verso Terra Venture 89 82
Debiti per interessi da sentenza Tribunale di Enna 1.034 1.034
Debiti per acquisizione Vector Cuatro 2.805
Debiti per franchigia assicurativa 200
Debiti verso Erario 139
Altri debiti verso il personale dipendente 3.331 3.844
Debiti verso Pea 1.636 1.636
Debiti per acquisizione ramo d'azienda Solar Mesagne 276 276
Debiti verso istituti di previdenza 922 1.095
Altri debiti minori 490 201
Totale 25.733 29.707

| debiti verso il Ministero dello Sviluppo economico sono reial contributo liquidato ex Lege 488, che in
attesa della definitiva assegnazione é registrato fra i debiti come un normale anticipo incassato. Una volta che
contributo sar”™ definitivamente assegpmado verr" " r
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Impegni e rischi

Al 30 giugno 2081 6 ammont are del |l e gar anzilel.63miglisicodheutoied epr e
costituito da
(migliaia di euro)

Garanzie rilasciate a banche 12.886
Garanzie rilasciate ad Enti Pubblici e Ministeri 59.722
Garanzie rilasciate all'Erario per IVA 16.090
Altre garanzie personali 82.932
Totale 171.63C

Per quanto riguarda le societa siciliane in liquidazione (Elettroamifgten liquidazione e le sue controllate
Tifeo Energia Ambiente ScpA in liquidazione e Platani Energia Ambiente ScpA in liquidazione) sono state
emesse garanzie a fronte di alcuni debiti delle sopracitate societa, soggette al soddisfacimento di éeterminz
condizioni. Quanto sopra riportato & gia iscritto nei delgitia presente Relazione finanziaria semestrale

Infine a fronte dell 6i mpegno di garantire i cred
Renewables SpA, in favore dalermo Energia Ambiente ScpA, una fideiussione bancaria per un iniptate

pari al.151 migliaia di eurg che verra ridotta in quanto i debiti residui ammontano a 850 migliaia di euro e
sono totalmente accantonati nei foridchi della presente Relan® semestrale.

Rapporti intercorsi con le parti correlate
Si precisa che non si rilevano operazioni con parti correlate di carattere atipico e inusuale, estranee alla horme

gestione doéi mpresa o tali.i da ar r atdmoniate e finamzigria el i z i
Gruppa

Le operazioni poste in essere con parti correla
dell 6attivit”™ tipica di cCiascun soggetto i ngtesgsiess

fanno riferimento a riaddebiti di costi inffluppoe a rapporti finanziari di conto corrente con la conseguente
generazione di proventi e oneri finanziari.

| rapporti con Consiglieri e Sindaci sono solo quelli relativi alle cariche dagli Stasstrte.
In relazione a quanto richiesto dal p
bilancio sulle operazioni con parti c
correlate e infrgruppo

o =

r

(migliaia di euro

Commerciali Finanziari Altri
Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 68 2.940
Vector Cuatro Servicios Sl 15
Totale imprese collegate 68 15 2.940
Totale 68 15 2.940
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5.6.9 Contenuto e variazioni del conto economico
17 Ricavi

Le vendite si compongono come segue:
(migliaia di euro

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Vendita di beni 131.483 115.805 15.678
Vendita di servizi 15.751 11.378 4.373
Totale 147.234 127.183 20.051

| ricavi relativi alla vendita di beni, confroniaton quello del precedenperiodq sono osi suddivisi:

(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Vendita energia elettrica 131.340 115.595 15.745
Vendita altri beni 143 210 (67)
Totale 131.483 115.805 15.678

| ricavi relativi alla vendita di servizi, confrontati con quello del precedente periodo, sono cosi suddivisi:

(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Trattamento e smaltimento rifiuti 9.901 9.682 219
Servizi e gestione impianti energia rinnovabile 4.319 4.319
Servizi di gestione e manutenzione 678 (678)
Altre prestazioni 1.531 1.018 513
Totale 15.751 11.378 4.373

| ricavi suddivisi per paese sono cosi composti:

- ltalia 77.934 migliaiadi euro

- Gran Bretagna 60.840 migliaia di euro
- Francia 4.379 migliaia di euro
- Spagna 3.191 migliaia di euro
- Giappone 286migliaia di euro

- Olanda 260migliaia di euro
- Bulgaria 112migliaia di euro
- Altri Europa 152 migliaia di euro
- Altri America 80 migliaia di euro
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18 Costo del personale

La composizione del costo del personale € la seguente:
(migliaia di euro

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Costo del personale diretto 5.818 3.395 2.423
Costo del personale di struttura 7.327 8.584 (1.257)
Totale 13.145 11.979 1.166

Di seqguito si fornisce un dettaglio della voce costo del personale totale suddivisa per le sue principal

componenti, indipendgemente dalla destinazione:
(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Salari e stipendi 9.845 8.541 1.304
Oneri sociali 2.812 2.575 237
Trattamento di fine rapporto 397 359 38
Altri costi 91 504 (413)
Totale 13.145 11.979 1.166
Si riportadi seguito il numero medio dei dipendenti.
(numero)
30.6.2015 30.6.201¢
Dirigenti 39 31
Impiegati 219 137
Operai 47 54
Totale numero medio dei dipendenti 305 222
Il costo del personale € in crescita per6b.ini gl i ai a di euro per effetto pi
del 6orgald)i dovut® all 6ingresso nel .consolidato del
Si segnala che nel primo semestre del 2014 erano

e
Long Term Incentive Plarelativo al periodo 2022013 in segud al raggiungimento degli obiettivi.

19 Costi e spese dirette
(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Materiali utilizzati 6.955 8.911 (1.956)
Prestazioni 21.123 18.647 2.476
Costi diversi 12.834 10.320 2.514
Variazioni delle rimanenze 995 (301) 1.296
Acc.to/utilizzo fondi della gestione tipica (372) (104) (268)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 458 236 222
Svalutazioni immobilizazioni immateriali 900 900
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 32.066 29.421 2.645
Svalutazioni immobilizazioni materiali 4.177 1.432 2.745
Totale 79.136 68.562 10.574

Si segnala che nella voce in esame € compresa la svalutazione pari a 4.044 migliaia di euro ascrivibil
all 6i mpianto ter modi nabni ropati thstreftdReato dneoccasione dealjau presemte d €

Relazione finanziaria semestrale. Inoltrér@nte della retrocessionallo sviluppatore della partecipazione in
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Verus Energy Oak Ltd si ~ provvedut o a &\vcashituigear e
133 migliaia di euro.

Al netto dell e sval ut dwmitooalai maggiorzapdciat ptoduttiia dispette al prime n t
semestre 2014 30 MW di We s t Browncastle presente ,shebio n:
eM denzia nell 6aumento del le @lrleGitmyrieosnd o en ele gd dn sa
Cuatra

20 Altri proventi

La composizione della voce altri proventi & la seguente:
(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Proventi della gestione corrente 495 362 133
Proventi della gestione non corrente 2.216 3.952 (1.736)
Totale 2.711 4.314 (1.603)

| proventi cella gestione correatomprendonaiffitti attivi (226 migliaia di euro, di cui &4 migliaia di euro da

Italian Lao Group Ltd &2 migliaia di euro da Falck Renewables Wind Lud§avi per prestazioni e servizi

(143 migliaia di euro)e provvigioni (34 migliaia di euro) Nella gestione non corrente sono compresi
plusvalenze da cessioni di immobilizzazioni materi@® (igliaia di euro),sopravvenienze attivel 425
migliaia di euro), indennizzi da assicurazio®82 migliaia di euro) e proventi straordinad( migliaia di eup).

Nell ambito delle sopravvenienze attive, | 6i mpor t
debito verso | 6assicurazione Zurich in Platani e
| 68 giugno 2015.

21 Spes generali e amministrative

Di seguito diamo un dettaglio della voce spese generali e amministrative:
(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Materiali 495 739 (244)
Prestazioni 6.953 7.045 (92)
Costi diversi 2.698 2.860 (162)
Oneri della gestione non corrente 1.370 571 799
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 109 116 @)
Svalutazioni immobilizzazioni immateriali 0
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 173 317 (144)
Svalutazioni immobilizzazioni materiali 298 298
Accantonamenti ed utilizzi fondi rischi 710 (25) 735
Totale 12.806 11.623 1.183

La voce in esame risulta in aumento rispetto al primo semestre BEsentando un incremento diL83
migliaia di euro, dowuto principalmente ai aggioriaccantonamenai fondi rischie alla svalutazione a seguito
diimpairmenttest el | 6i mmobi l e sito a Vientiane per 298 mi¢
Nel | a voce faccantonament i ed uti | i zzi ffettuaa dno r
accantonamento per 545 migliaia di euro da parte dal@etd operanti nel fotovoltaico in seguito al
procedimento, avviato da parte del GSE in data 17 marzo 2015, per la rideterminazione della tariffa incentivant
e il recupero delle sommeen frattempo percepite, a seguito del
dalla predetta tariffa incentivante, in applicazione della sentenza del Consiglio di Stato n.9 del 4 maggio 2012
che ha ritenuto legittime le modifiche apportate dal D.M.ebBbfaio 2006 al D.M. 28 luglio 2005, con
annullamento delle sentenze di primo grado che avevano invece riconosciuto tale rivalutazione. Tale
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procedimento €& stato contestato dalle societa del Gruppo coinvolte, in quanto si ritiene viziato nei suo
presuppos di fatto e di diritto. Pur contestando e ritenendo piu che valide le proprie ragioni, le societa del
Gruppo hanno provveduto ad accantonare nella presente Relazione semestrale le somme richieste da GSE.

22 Proventi e oneri finanziari

La composizionelei proventi e oneri finanziari € la seguente:
(migliaia di euro)

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Oneri finanziari (29.162) (30.551) 1.389
Proventi finanziari 2.070 1.619 451
Differenze cambio attive 9.696 5.642 4.054
Differenze cambio passive (9.680) (6.053) (3.627)
Oneri finanziari capitalizzati a commessa di investimento 211 848 (637)
Totale (26.865) (28.495) 1.630

Gli oneri finanziari netti presentano dacremento diL.630migliaia di euro, rispetto al primo semestre 20

23 Proventi e oneri da partecipazioni
(migliaia di euro

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Dividendi 209 335 (126)
Rivalutazioni deair value 1.256 1.282 (26)
Svalutazioni (18) (54) 36
Plusvalenze da cessioni 156 2.534 (2.378)
Minusvalenze da cessioni (29) 19
Totale 1.603 4.078 (2.475)

La voce dividendi si riferiscai dividendi daUnicredit SpAper 209migliaia di eurojncassatda Falck Energy

SpA

La voce rivalutazione dair valueé relativa dJnicredit SpA per 1.203 migliaia di euro e a Mittel SpA per 53
migliaia di euro

Le svalutazionisi riferisconoalla svalutazioe per perdite dFalck Bioenergy Thailan€o. Ltd in liquidazione

(18 migliaia di euro)

Le plusvalenzelerivano dai deconsolidamenti conseguenti alle cessioni delle partecipazioni in Ezse Elektrik
Uretim Ltd (125 migliaiadi euro) e di Verus Energy Oak Ltd (31 migliaia di euro).

24 Proventi e oneri da partecipazionia equity

In tale voce sono comprese le valutazioagaitydelle partecipazioni collegate:
(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.201¢

Frullo Energia Ambiente Srl 1.300 1.047

Palermo Energia Ambiente ScpA in liquidazione 382 330

Parque Eolico La Carracha Sl (375)

Parque Eolico Plana de Jarreta Sl (346)
Vector Cuatro Servicios SL 12

1.694 656

Totale
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25 Imposte sul reddito
(migliaia di euro;

30.6.2015 30.6.2014 Variazioni
Imposte correnti 6.025 7.128 (1.103)
Imposte differite (anticipate) 2.114 1.979 135
Totale 8.139 9.107 (968)

Le imposte sul reddito al 30 giugno Z)Xkhe ammontano &8 139 migliaia di euro, sono state determinate
applicando iltax raterisultante al 31 dicembre 28kui redditi imponibili al 30 giugno 2®] tenendo conto
delle eventul i modi fiche derivanti dall 6entrata in vigor

Si ricorda che a differenza della semestrale 2014, le societa italiane non sono piu gravate Raltanctdiood
Tax

Si segnalache, a fronte deglaccantonamenti a fondd rs ¢ h i a r et ¢ton fifdrimemto a Prbgetth a t t
Siciliani, effettuati nel bilancio 2012, non sono state iscritte nel bilancio consolidato le imposte differite attive in
guanto esse sarebbestater e cuper abi | i (i) s o lfiscaley @)IsdloGracesb di tapienzhe |

di reddito imponibile per il Gruppo e (iii) una volta che si saranno realizzate le condizioni per la loro
deducibilita.

Si segnala che, a fronte dell dinvito il&7rhaszo 2005rdal i | i
Giudice del Tribunale di Milano, alle udienze tenutesi in data 8 giugno 2015, Falck Renewables, Falck,

El ettroambiente, Ti f eo, Pl at ani e Pea hanno def i
Regione Siciliana lecontroversie relative alle procedure per la realizzazione degli impianti di

termoval orizzazione dei rifiuti), indette nel 200
rinuncia reciproca a tutte le pretese scaturenti dai fatti e awittogdi lite, delle gare del 2002 e dei successivi

rapport.i i ntercor si tra |l e part:. nell dambito dei

CGARS che sarannorinuncidt) E® i n corso | danal i scieta Tifao eflatani, ehe d e |
partecipano al consolidato fiscale di gruppo a differenza di Pea che non € controllata dal Gruppo Falck e quin
non fa parte del consolidato fiscal e, sull 6ammont
dell 6attivodo anzidetto e sulla recuperabilit”™ del
tale analisi, che si concluder”™ entro |l a fine del

guello recuperabile allbuce della capienza del gruppo e di conseguenza sara possibile iscrivere le relative
imposte differite attive.

Rapporti intercorsi con le parti correlate

Ricavi delle Ricavi delle Altri Costi e Spese Oneri  Proventi Proventi
vendite vendite proventi spese generalie finanziari  finanziari da
di beni di servizi diretti  amministr. partecipaz

Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 58 1.300
Palermo Energia Ambiente ScpA in lig. 95 15 249 382
Vector Cuatro Servicios Sl 1 12
Totale imprese collegate 153 15 250 1.694
Totale 153 15 250 1.694

®Pe  ma ggiori det t ag4.l8Rischie incertazzd) legak-ProgptiaSicdiapd .af o 0
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5.7 Informazioni integrative sugli strumenti finanziari

LoIAS 34.1A () ) , modi ficato a seguito della pubblicazi
informazioni sulfair valued e g | i strument i finanzi ar. indicate n
riferiscono al 30 giugno 2015 e al 31 dicembpé4

In particolare, vengono riportate alcune informazioni di dettaglio sulle attivita e sulle passivita finanziarie, con
riguardo alla loro suddivisione nelle categorie previste dallo IAS 39, nonché al loro impatto sul risultato
economico di periodo &fine, al lorofair value

Prima di elencare le informazioni di dettaglio si propone, di seguito, una sintesi delle principali evidenze.

Il Gruppo Falck presenta debiti finanziari verso terze parti, costituiti soprattutto da delptofmat finance

che determinano una posizione finanziaria netta negativa. Sia le attivita sia le passivita finanziarie son
valorizzate nel bilancio al costo o al costo ammortizzato, a eccezione degli strumenti finanziari derivati, che
sono valutati dair value Essi veagono rappresentati secondo le regolaatige accountingflettendo tutte le
variazioni delfair value nel Patrimonio netto, a eccezione di alcuni che, sebbene siano utilizzati con finalita di
copertura, non possono essere contabilizzati nel bilancimdede suddette regole.

Il principale impatto degli strumenti finanziari sul conto economico non deriva, pertanto, da variazioni di valore
delle attivita e passivita finanziarie iscritte nello stato patrimoniale, quanto, piuttosto, dagli interessi attivi
passivi (per quanto riguarda i contratti derivati su tassi di interesse) e dalle differenze cambio positive e negativ
(per quanto riguarda i contratti derivati su tassi di cambio).

1. Stato patrimoniale

La tabella che segue riporta il valore coiitall 30 giugno 2015 e al 31 dicembre 2014 delle attivita/passivita
finanziarie riclassificate secondo le categorie IAS 39.
Nell a penultima colonna sono riportat:i anche i \

A

del | 61 FRSfavorire laricondiliaziore cah io schema di Stato patrimoniale.

Al 30 giugno 2015 le attivita finanziarie complessive del Gruppo Falck ammontano a 311.760 migliaia di euro,
mentre le passivita finanziarie ammontano a 970.222 migliaia di euro, a flionte totale di bilancio di
1.5@.431 migliaia di euro. Le attivita e le passivita finanziarie sono prevalentemente valorizzate al costo o al
costo ammortizzato. Inoltre, hanno un peso non trascurabile le attivita e le passivita, costituite da strumen
finanziari derivati, valorizzate fair valuele cui variazioni transitano dal Conto economico o dal Patrimonio
netto.
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(migliaia di euro)

30/06/2015
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a Cl rilevato a
PN o costc
Totale
AF/PF  A/P non ambitc Totale di
AF/PE AF ambito IFRS7 bilancio
Finanzia deterﬁ; PF al costt  designat AF/PF pe disponibili IFRS7
menti € ) ammor- allarileva- la negozia per le
- finoa . . . .
crediti scadenz tizzato zione zione vendita,
iniziale Altre PF
Attivita
Immobilizzazioni 1.101.457 1.101.457
Titoli e partecipazioni 10.709 1.157 11.866 19.928 31.794
Crediti finanziari 856 13 869 869
Rimanenze 4.318 4.318
Crediti commerciali 117.996 117.996 117.996
Crediti per imposte anticipate 23.975 23.975
Crediti diversi 384 1 385 40.993 41.378
Cassa e disponibilita liquide  180.644 180.644 180.644
Totale 299.880 1 10.709 1.170 311.760 1.190.671 1.502.431
Passivita
Patrimonio netto 427.757 427.757
Debiti finanziari 833.174 67.148 900.322 900.322
Debiti commerciali 54.771 54.771 54.771
Debiti diversi 15.129 15.129 21.721 36.850
Debiti per imposte differite 20.461  20.461
Fondi per rischi e oneri 58.158  58.158
TFR 4,112 4,112
Totale 903.074 67.148 970.222 532.209 1.502.431
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(migliaia di euro’

31.12.2014
Fair value
. Fair value rilevato a rilevato a
Costo ammortizzato
CE PN o
Totale A/P non
oSt AFPF oM Totale di
AF/PF AF dispo- i ambito . !
Fi . AF PF al desi t AEIPE ibil ambito IERS7 bilancio
|nanz!a- detenute costo es!gna 1 p?' nIbAPEr eps7
menti € . alla rileva- la negozic la
. finoa ammor- X X .
crediti . zione zione vendita/Al
scadenz. tizzato L
iniziale tre PF
Attivita
Immobilizzazioni 1.081.8921.081.89:
Titoli e partecipazioni 9.453 1.157 10.61C 19.59t 30.20%
Crediti finanziari 785 118 903 903
Rimanenze 5.313 5.313
Crediti commerciali 117.119 117.119 117.11¢
Crediti per imposte anticipate 29.347  29.347
Crediti diversi 3.933 3.933 42.314 46.247
Cassa e disponibilita liquide 207.779 207.779 207.77¢
Totale 329.616 9.453 1.275 340.344.1.178.461.1.518.80¢
Passivita
Patrimonio netto 397.555 397.55E
Debiti finanziari 873.417 78.962 952.379 952.37¢
Debiti commerciali 52.921 52.921 52.921
Debiti diversi 15.338 15.338 20.35€¢ 35.694
Debiti per imposte differite 18.827 18.827
Fondi per rischi e oneri 57.37€ 57.37€
TFR 4.053 4.053
Totale 941.676 78.962 1.020.638 498.167 1.518.80¢

2.Conto economico e Patrimonio netto

2.1Impatto sul conto economico e sul patrimonio netto dstigita e delle passivita finanziarie

La tabella che segue riporta gli utili/perdite netti generati nel corso del primo semestre 2015 dalle

attivita/passivita finanziarie riclassificate secondo le categorie previste dallo IAS 39.
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(migliaia di euro’

30.06.2015
Utili Utili Utili
o o i
(perd |t_e, (Per(_j |te_, (Eerd |'Fe, Totale
rilevati a girati  rilevati a
CEdaPNacCl PN
AF al fair value rilevato a CE (105) (105)
AF detenute per la negoziazione 1.46E 1.465
PF al fair value rilevato a CE 771 771
AF/PF al fair value rilevato a PN
PF detenute per la negoziazione
AF disponibili per la vendita/Altre PF 12.651. 12.651
Plus/minusvalenza da cessione
Totale 2.131 12.651 14.782
(migliaia di euro’
31.12.2014
Utili Utili Utili
ite) (Perdite] (Perdite
(!oerdlt'e, ( ergllte: (. erdl'Fe, Totale
rilevati a girati  rilevati a
CEdaPNacCl PN
AF al fair value rilevato a CE 1.19C 1.190
AF detenute per la negoziazione 183 183
PF al fair value rilevato a CE (8) (8)
AF/PF al fair value rilevato a PN
PF detenute per la negoziazione
AF disponibili per la vendita/Altre PF (379) 1.41C (22.513) (21.482)
Plus/minusvalenza da cessione 2.51€ 2.516
Totale 3.502 1.410 (22.513) (17.601)

Le perdite nette generate dalle Attivita Finanziariéaal valuerilevato a Conto Economico ammontano, al 30
giugno 2015, a 105 migliaia di euro e si riferiscono alla variazioriairdvalue dei contratti di coperturdel
rischio di tasso di cambio.

Gli utili netti generate dalle Passivita Finanziaridaat value rilevato a Conto Economico ammontano, al 30
giugno 2015, &71 migliaia di euro e si riferiscono alla variazionefdir value dei contratti di copertura te
rischio di tasso di cambio per 210 migliaia di euro e alla variazione positifaideblue della quota non di
copertura degli IRS di Falck Renewables SpA e Falck SpA rispettitenper 379 migliaia di euro e 182
migliaia di euro.

Gli utili rilevati a Conto Economico relativamente alle Attivita Finanziarie detenute per la negoziazione sono
cosi composti:

1 1.203 migliaia di euro relativi alla variaziopesitivadel fair valuedelle azioni Unicredit;

1 53 migliaia di euro alla variaziornmostiva delfair valuedelle azioni Mittel;

1 209 migliaia di euro relativi alividendi ricevuti da Unicredit.
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L 6 a mmo n12.851 eniglidia di euro é relativo alla variazigsitivadi fair valuedegli strumenti finanziari
derivati valutati secondo le regoleltBdgeaccounting In particolargle altre componenti del conto economico
complessivo includono perdite non realizzate per 1.668 migliaia di elativamenteai contratti a termine su
valute eutili non realizzati pefi4.319 migliaia di eurcelativamentei contratti derivati sui tassi di interesse.

2.2 Accantonamenti per perdite di realizzo

Nel corso del primo semestre 2015 e stato effettuato un accantonamento netto al fondo svalutazione cred
commerciali per 46nigliaia di eurocosi composto:

1 svalutazime dei crediti di Falck SpA e Falck Renewables SpA verso Palermo Energia Ambiente ScpA
in liguidazione rispettivamente per 136 migliaia di euro e 216 migliaia di euro, importi iscritti nel Conto
Economico nella voce ARisal equbtdel]l e partecip

9 svalutazione di alcuni crediti del Gruppo Vector Cuatro verso clienti per 13 migliaia di euro, svalutati
nel conto economico tra i costi e spese diretti;

T utilizzi per 306 migliaia di euro iscritti tra i costi e spese diretti.

Inoltre, nel core del semestre sono staffettuati accantonamenti al fondo svalutazione crediti finanziari
relativamente ai crediti di Falck SpA, Sesto Siderservizi Srl e Falck Renewables SpA verso Palermo Energi
Ambiente ScpA in liquidazione rispettivamente per 25Iiaig di euro, 56 migliaia di euro e 75 migliaia di
eur o, importi i scritti nel Conto Economico nell a

3. Altre informazioni integrative

3.1 Principi contabili

Per quanto riguarda i principi cobta | i utilizzati per | 6i scri zione ¢
finanziarie si rimanda alle Notsplicative pag. 56.

3.2 Attivita di gestione dei rischi

Per quanto riguarda le attivita di gestione dei rischi adottate dal Gruppo, sdanaaquanto riportato nella
Relazione intermedia sulla Gestiongunto 4.1.8 a) Rischi e incertezzénanziari.

3.3 Valore contabile e fair value

La tabella che segue riportdalir valuedelle attivitd/passivita finanziarie e il relativo valontabile ¢arrying

amounj al 30 giugno 2015 e al 31 dicembre 2014.

Per alcuni strumenti finanziari (cassa, crediti e debiti commerciali e crediti e debiti diversi) il valore contabile
undappr ossi mazi dar galug geganto, ceme prevg od elal | 61 FRS 7. 29 ( a
finanziari non é stata fornita alcuna informativa specifica sullo stesso.
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30/06/2015
(migliaia di euro]
Carrying amount Fair value
Attivita Finanziarie
Partecipazioni 1.157 1.157
Crediti finanziari a medio-lungo termine 763 763
Totale attivita finanziarie a medio-lungo termine 1.920 1.920
Partecipazioni 10.709 10.709
Crediti finanziari a breve termine 106 106
Totale attivita finanziarie a breve termine 10.815 10.815
Totale attivita finanziarie 12.735 12.735
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari a medio-lungo termine 817.907 817.907
Totale debiti finanziari a medio-lungo termine 817.907 817.907
Debiti finanziari a breve termine 82.415 82.415
Totale debiti finanziari a breve termine 82.415 82.415
Totale passivita finanziarie 900.322 900.322

31/12/2014
(migliaia di euro]
Carrying amount Fair value
Attivita Finanziarie
Partecipazioni 1.157 1.157
Crediti finanziari a medio-lungo termine 25 25
Totale attivita finanziarie a medio-lungo termine 1.182 1.182
Partecipazioni 9.453 9.453
Crediti finanziari a breve termine 878 878
Totale attivita finanziarie a breve termine 10.331 10.331
Totale attivita finanziarie 11.513 11.513
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari a medio-lungo termine 758.640 758.640
Totale debiti finanziari a medio-lungo termine 758.640 758.640
Debiti finanziari a breve termine 193.739 193.739
Totale debiti finanziari a breve termine 193.739 193.739
Totale passivita finanziarie 952.379 952.379

3.4 Fair valuei gerarchia

Tutti gli strumenti finanziari iscritti alair valuesono stati classificati nelle tre categorie di seguito riportate che

si basano sul piu basso livello d@iput significativo ai fini della determinazione déhir value nel suo

complesso:

1 livello 1: prezzi quotati (non rettificati) in un mercato attiper attivita o passivita identiche;

1 livello 2: tecniche di valutazione per le quali il piu basso livellangiut significativo ai fini della
determinazione ddair valueé direttamente o indirettamente osservabile;

9 livello 3: tecniche di valutazioneep le quali il piu basso livello dinput significativo ai fini della

determinazione déair valuenon e osservabile.
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Nelle tabelle seguenti si espongono gli strumenti finanziari valutdaiavalue detenuti dal Gruppo &0

giugno 201% al 31 dicemie 2014

30/06/2015
(migliaia di euro]
Livello 1 Livello 2 Totale
Attivita Finanziarie valutate al Fair Value
Partecipazioni 11.866 11.866
Contratti a termine su valuta estera 13 13
Totale 11.866 13 11.879
Passivita Finanziarie valutate al Fair Value
Contratti a termine su valuta estera 1.887 1.887
Contratti derivati su tassi di interesse 65.261 65.261
Totale 67.148 67.148
31/12/2014
(migliaia di euro]
Livello 1 Livello 2 Totale

Attivita Finanziarie valutate al Fair Value
Partecipazioni 10.610 10.610
Contratti a termine su valuta estera 118 118
Totale 10.610 118 10.728
Passivita Finanziarie valutate al Fair Value
Contratti a termine su valuta estera 413 413
Contratti derivati su tassi di interesse 78.549 78.549
Totale 78.962 78.962

Al l a chiusura di ogni

3.5 Fair valuei tecniche di valutazione

Il fair value degli strumenti finanziari derivati su tassi di interesse, calcolato in corrispondenza della chiusura
del semestre, corrisponde [

tassiforward al 30 giugno 204

periodo, i
valutando nuovamente la loro classificazione (sulla base del piu basfw di input significativo ai fini della
determinazione ddhir valuenel suo complesso). A tal proposito, si segnala che nel primo semediran@01
Vi sono stati trasferiment:i C

tra

a l

| 6attual

Gruppo

il

det er mi

Zzzazione

Il fair value dei contratti a termine su valuta & calcolato sulla base del tasso di cgpobasservabile a fine

periodo (giugno 208), nonché dei punti dei cambi a termine e delle curve di rendimento dei tassi di interesse

delle divise estere.
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6. Prospetti supplementari consolidato

6.1Elenco partecipazioni in imprese controllate e collegate

% Possesso indiretto

Sede Valuta Capitale possesso

Sociale diretta % Societa controllante
Societa incluse nel consolidamento col metodo integrale
Falck SpA Milano Euro 72.793.163
Falck Renewables SpA Milano Euro 291.413.891 60,000 1,770 Falck Energy SpA
Falck Energy SpA Milano Euro 4.336.826 100,000
Sesto Siderservizi Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 260.000 100,000
Actelios Solar SpA Catania Euro 120.000 100,000Falck Renewables SpA
Ambiente 2000 Srl Milano Euro 103.000 60,000 Falck Renewables SpA
Assel Valley Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Auchrobert Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Beaumont Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Boyndie Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000FRUK Holdings (No.1) Ltd
Cambrian Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000FRUK Holdings (No.1) Ltd
Dunbeath Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Mezzanine Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 51,000 Earlsburn Mezzanine Ltd
Ecosesto SpA Rende (Cosenza) Euro 5.120.000 100,000Falck Renewables SpA
Er! enkot rownie Wiatrowe s 4g (pglonia) PLN 132.000 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
Elettroambiente SpA (in liquidazione) Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 245.350 100,000Falck Renewables SpA
Eolica Cabezo San Roque Sau Saragozza (Spagna) Euro 1.500.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Petralia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Sud Srl Davoli Marina (Cz) Euro 5.000.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Eolo 3W Minervino Murge Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Esposito Servizi Ecologici Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 100,000Falck Renewables SpA
Esquennois Energie Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) Euro 60.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Energy Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 100,000Falck Renewables SpA
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Italia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 100.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Polska Z o0.0. (in liquidazionéyarsavia (Polonia) PLN 5.000 100,000Falck Renewables SpA
Falck Renewables Wind Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 37.759.066 99,989 Falck Renewables SpA
FRUK Holdings (No.1) Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 1 51,000 Falck Renewables Finance Ltd
Geopower Sardegna Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Italian Lao Group Co. Ltd Vientiane (Lao PDR) UsD 3.000.000 82,240Falck Energy SpA
Kilbraur 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Kilbraur Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Kingsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Leadhills Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Millennium South Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Millennium Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Mochrum Fell Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ness Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 100,000Falck Renewables Wind Ltd
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% Possesso indiretto

Sede Valuta Capitale possesso

Sociale diretta % Societa controllante
Segue Societa incluse nel consolidamento col metodo integrale
Nutberry Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Ongarhill Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien lllois Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien des Cretes Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien du Fouy Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Gmbh and co.KG Norimberga (Germania) Euro 5.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh Norimberga (Germania) Euro 25.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquidazione)Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 3.364.264 86,770Elettroambiente SpA
Prima Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 5.430.000 85,000 Falck Renewables SpA
PV Diagnosis Fotovoltaica SLU Madrid (Spagna) Euro 3.100 100,000Vector Cuatro SLU
PV Diagnosis Srl Milano Euro 10.000 100,000Vector Cuatro SLU
SE Ty Ru Sas Rennes (Francia) Euro 1.009.003 100,000Falck Renewables Gmbh und co.KG
Solar Mesagne Srl Brindisi Euro 50.000 100,000Falck Renewables SpA
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 4.679.829 96,350 Elettroambiente SpA
Vector Cuatro SLU Madrid (Spagna) Euro 55.001 100,000Falck Renewables SpA
Vector Cuatro Srl Torino Euro 25.000 100,000Vector Cuatro SLU
Vector Cuatro France Sarl Lione (Francia) Euro 50.000 100,000Vector Cuatro SLU
Vector Cuatro EOOD Sofia (Bulgaria) BGN 2.000 100,000Vector Cuatro SLU
Vector Cuatro Canada INC Vaughan (Canada) CAD 100 100,000Vector Cuatro SLU
Vector Cuatro Japan KK Tokyo (Giappone) JPY 1.000.000 100,000Vector Cuatro SLU
\éf\elctor Cuatro Energias Renovables México S¢ Miguel Hidalgo DF (Messico) MXN 50.000 98,000 Vector Cuatro SLU
Vector Cuatro Ingenieria Renovable SLU Madrid (Spagna) Euro 3.006 100,000Vector Cuatro SLU
West Browncastle Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
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6. Prospetti supplementari consolidato

% Possesso indiretto
Sede Valuta Capitale possesso
Sociale diretta % Societa controllante
. Societa incluse nel consolidamento col metodo del patrimonio netto
Frullo Energia Ambiente Srl Bologna Euro 17.139.100 49,000 Falck Renewables SpA
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE Saragozza (Spagna) Euro 10.000 50,000 Parque Eolico La Carracha SL

50,000 Parque Eolico Plana de Jarreta SL

Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquidazion&esto S. Giovanni (Mi) Euro 120.000 24,730 23,273 Falck Renewables SpA
Parque Eolico La Carracha Sl Saragozza (Spagna) Euro 100.000 26,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parque Eolico Plana de Jarreta SI Saragozza (Spagna) Euro 100.000 26,000 Falck Renewables Wind Ltd
Vector Cuatro Servicios SL Madrid (Spagna) Euro 30.000 50,000 Vector Cuatro SLU
% Possesso indiretto
Sede Valuta Capitale possesso
Sociale diretta % Societa controllante

. Altre partecipazioni in imprese controllate e collegate valutate al costo

Falck Bioenergy (Thailand) Co. Ltd (in

liquidazione) Bangkok (Tailandia) BAHT 3.000.000 100,000Falck Energy SpA

Fri Energetica Srl Cosenza Euro 20.000 20,000 Falck Renewables Wind Ltd
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