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1. Cariche sociali
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La natura delle deleghe conferite ai singoli Amsiirgitori € indicata a pagina 47.
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2. Struttura del gruppo Falck al 30 giugno 2014
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3. Dati consolidati di sintesi

(migliaia di euro)

30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Ricavi da vendite di beni e servizi 127.183 141.997 3.297
Utile lordo industriale 55.226 75.245 108.080
Ebitda™ 71.230 88.061 145.092
Risultato operativo 39.333 59.039 78.128
Risultato netto complessivo 6.465 18.129 26.397
Risultato netto di competenza Falck SpA 2.239 8.896 938
Risultato netto di competenza per azione (e8to) 0,03 0,12 0,26
- Debiti finanziari netti (crediti) (56.483) 86.804 109.348
- Finanziamenti "non recourse" 692.576 699.331 690.75
Totale posizione finanziaria netta senza derivati 6.633 786.135 800.099
- Strumenti finanziari derivati sui tassi 68.072 2] 55.421
- Strumenti finanziari derivati sui cambi 91 (163) 975
Totale posizione finanziaria netta con derivati 266. 848.711 856.279
Patrimonio netto 408.091 272.161 280.139
Patrimonio netto di competenza Falck SpA 197.790 32 126.407
Patrimonio netto di competenza per azione (euro) 12,7 1,683 1,737
Investimenti 21.715 22.909 56.636
Utile lordo industriale/Ricavi 43,4% 53,0% 42,6%
Ebitda/Ricavi 56,0% 62,0% 57,2%
Risultato operativo /Ricavi 30,9% 41,6% 30,8%
Risultato netto/Patrimonio netto 1,6% 6,7% 9,4%
Posizione finanziaria netta/Patrimonio netto 1,73 3,12 3,06
Dipendenti nelle societa consolidate  (n.) 213 233 332

(1) Ebitda = L’Ebitda & definito dal Gruppo Falck come risidt netto al lordo dei proventi e oneri da partecipazioni,pdeventi e
degli ammortamenti, delle svalutazioni e degli atoaamenti a fondo rischi e delle imposte sul rieddiale importo & stato determir
practice di mercato, anche alla luce degli ultiontratti di finanziamento stipulati dal gruppo.

(2) Calcolato rispetto alla media annua delle azion

| dati relativi al 30 giugno 2013 e al 31 dicembre 2013 sono diariesposti in quanto riflettono gli aggiustamenti effettuati a

seguito dell'applicazione dell'lFRS 11 — Accordi aontrollo congiunto.
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4. Relazione intermedia sulla gestione

La presente Relazione finanziaria semestrale ai@no 2014 e redatta ai sensi dell’'art. 154 térQlegs.
58/1998 e predisposta in conformita ai principitedili internazionali riconosciuti dalla Comunitarepea ai
sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Par&meuropeo e del Consiglio del 19 luglio 2002 e in
particolare dello IAS 34 — Bilanci intermedi, nogchi provvedimenti emanati in attuazione dell'@tdel
D.Lgs. n. 38/2005.

Il Gruppo Falck predisponendo la relazione semiesirabase al principio IAS 34 ha scelto di pubde
un’informativa sintetica del bilancio consolidatnsestrale abbreviato al 30 giugno 2014.

4.1 Andamento economico e finanziario del Gruppo Falck

4.1.11l profilo del Gruppo Falck

Il Gruppo Falck da oltre 100 anni partecipa alldluppo industriale del nostro Paese, con iniziative
concretamente attente al territorio e al complesfoetto per I'ambiente.

Il Gruppo, che ha reso propri i principi dellsviluppo sostenibile, ha focalizzato la sua missione
principalmente sulla produzione di energia da faeimthovabili e oggi, in virtu del costante svilupgodei
continui investimenti in favore delle tecnologie fiinovative, € uno dei principali player del sedto

Quello dell’energia € un ambito che rappresentetarale evoluzione delle strategie del Gruppok;albe sin
dai primi del ‘900 aveva avviato un vasto programdngproduzione di energia per via idroelettrica fer
funzionamento degli stabilimenti siderurgici.

Il Gruppo Falck & presente nella produzione di giaeda fonti rinnovabili, solare, eolico, biomasswaste to
energy, per soddisfare i consumi di energia ebetfrsenza modificare o alterare I'ambiente: un nmmwreto
per contribuire alla riduzione delle emissioni diichide carbonica e mitigare i conseguenti cambigime
climatici.

La missione viene perseguita nel rispetto dei valondamentali sanciti dal Codice di Comportamento
aziendale: integrita, innovazione permanente, atssicurezza e dialogo aperto con tutti gli irteuttori.

4.1.2Quadro normativo di riferimento

Con la sottoscrizione del Protocollo di Kyoto, I'ldne europea ha sviluppato una specifica stratgsagetica
tesa a favorire I'utilizzo delle fonti rinnovabdi energia.

La “Direttiva 2009/CE/28" ha fissato gli obiettipier lo sviluppo delle fonti rinnovabili specificep ciascuno
Stato membro e ha richiesto a ciascuno Stato boedae un proprio National Renewable Energy Actdem.
L’ltalia ha notificato il proprio Piano di Attuazie Nazionale (PAN) in data 30 giugno 2010, impedoana
coprire entro il 2020, attraverso le fonti rinnoiiald 17% dei consumi lordi nazionali e, in partiare, la quota
del 6,38% del consumo energetico del settore trésptel 28,97% per l'elettricita e del 15,83% par
climatizzazione.

Il recepimento in Italia della Direttiva 2009/CE/28avvenuto con il D.Lgs 28/2011 del 6 marzo 204.dl. (
Decreto Romani) e si &€ completato il 6 luglio 2@b2 i decreti attuativi che hanno definitivamemasgolidato
il guadro normativo del settore. Contestualmentdeareti attuativi del D.Lgs 28/2011 e stato anuhieblicato
il V Conto Energia per I'incentivazione della praitne fotovoltaica.

Il nuovo quadro regolatorio italiano evidenzia uoge riduzione degli incentivi per gli impianti @ati a
partire dal 2013, mentre garantisce meccanismilis&alluraturi per gli impianti in esercizio al 3icembre
2012. Non si registrano effetti sul parco italigotovoltaico del Gruppo, essendo tutti gli impiaetitrati in
esercizio prima della fine dell'anno 2012.

Con riferimento all’ltalia e alla produzione fotdtaica del Gruppo, in data 24 giugno 2014 é statareto il
Decreto Legge 91/2014 (cosiddetto Decreto “Spalo®itivi”’), che all'art.26, cosi come emendato dalla
Camera dei Deputati il 4 agosto 2014, rimodulargientivi fotovoltaici. In data 11 agosto 2014 ié@eto in
oggetto e stato convertito nella Legge n. 116.
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4. Relazione intermedia sulla gestione

Tale Legge stabilisce che, a decorrere da genr3l®,2a tariffa incentivante per I'energia prodottagli
impianti di potenza nominale superiore a 200 kWt@azialmente tutti quelli del Gruppo Falck), éatnlata a
scelta dell’operatore, sulla base di una delle setjwpzioni da comunicare al GSE entro il 30 nove2014:

a) la tariffa € erogata per un periodo pari a 24 ath@torrente dall’entrata in esercizio degli impiaed é
conseguentemente ricalcolata secondo la percerduatkizione indicata nella legge;

b) fermo restando l'originario periodo di erogaziorentennale, la tariffa € rimodulata prevedendo un
primo periodo di fruizione di un incentivo ridottizpetto all'attuale e un secondo periodo di frome
di un incentivo incrementato in ugual misura. Lecpatuali di rimodulazione sono stabilite con dezre
del Ministro dello sviluppo economico, sentita |'thata per I'Energia Elettrica e il Gas e il Sisi@m
Idrico, da emanare entro il 1° ottobre 2014 in mddaonsentire, nel caso di adesione di tuttignd
titolo all'opzione, un risparmio di almeno 600 raili di euro allanno per il periodo 2015-2019,
rispetto all’erogazione prevista con le tariffe eid;

c) fermo restando il periodo di erogazione ventennkletariffa e ridotta di una quota percentuale
dell'incentivo riconosciuto alla data di entratavigore del presente decreto-legge, per la duestiaua
del periodo di incentivazione, secondo le segugrdntita:

1) al 5 per cento per gli impianti da 200kW a k99;
2) al 7 per cento per gli impianti da 500kW a 800;
3) al 8 per cento per gli impianti di potenza noaté superiore a 900 kW.
In assenza di comunicazione da parte dell'operatG€E applica I'opzione di cui alla lettera c).

A causa dellimpossibilita a oggi per il Gruppo effettuare una scelta tra le opzioni proposte (fatte
dellincompletezza della norma, il Gruppo ha ritendi attendere I'emissione del decreto sulle parcdi di
rimodulazione (“Completamento della norma”) relatallo scenario b) e successivamente di valuteadettre
opzioni concesse agli operatori, quella piu conseta. Solo in seguito al Completamento della noechalla
scelta dell’opzione da parte del Gruppo, nei tepnaivisti dal Decreto, gli amministratori effettuena le
valutazioni sulle poste di bilancio in terminiidipairment tessulle CGU relative al fotovoltaico.

Tuttavia si segnala che, qualora non fosse effiettaltuna scelta o qualora al Completamento deliena le
altre opzioni fossero meno convenienti, il casoviste dall'opzione c¢) comporterebbe una svalutagjan
seguito aimpairment testlimitata a un importo di circa 0,7 milioni di eyral netto degli effetti fiscali, in
aggiunta a quanto gia operato nella presente RelaSemestrale.

Anche gli altri paesi in cui opera il Gruppo Falenno varato provvedimenti e documenti di revisidee
meccanismi di incentivazione delle produzioni eieie da fonti rinnovabili.

Non si registrano effetti sensibili sul parco dingeazione in esercizio in UK e in Francia. In Sgagn é
proceduto alla revisione dei sistemi di incentiea® delle produzioni rinnovabili anche con effedtiroattivi.
Infatti, come dettagliato piu avanti, la revisichegli incentivi avviata a inizio 2013 e stata ufilmente varata
in giugno 2014, con decorrenza dal secondo sen231@& La Spagna rappresenta circa il 2% dellayziode
del Gruppo. Nei ricavi della presente Relazionarfiriaria semestrale si € gia tenuto conto di &lesione che
incide negativamente sui ricavi, rispetto a quali primo semestre 2013, per circa euro 1,6 milith@uro.

Italia: Quadro normativo del settore Eolico, WtE,i@masse e Fotovoltaico

L'incentivazione alla produzione elettrica da foritinovabili € composta da diversi meccanismi clogano
applicazione articolata in relazione (i) alla ddiantrata in esercizio dell'impianto, (ii) allgptilogia di fonte
rinnovabile utilizzata e (iii) alla potenza dell’pranto.

Tali incentivi possono essere identificati con:

a) il Provvedimento del Comitato Interministeriale 2rien. 6 del 29 aprile 1992 (CIP 6/92);

b) i Certificati Verdi (CV) introdotti dal Decreto Bgani e oggi in transitorio di sostituzione con lariffe
Incentivanti “per differenza”;

c¢) il Conto Energia per i soli impianti fotovoltaici;

d) il Conto Energia per gli impianti solari termodin@am
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4. Relazione intermedia sulla gestione

a) Provvedimento CIP 6/92

Attualmente ancora in vigore per alcuni impiantegdivi, consiste in un incentivo in conto esexxizgulla
produzione di energie rinnovabili e assimilate cnejalendosi di un apposito contratto (ConvenziGies) di
durata variabile da 12 anni a 15 anni, cedevanBNHL (oggi al GSE) I'energia prodotta a un preZixso,
senza partecipazione al Mercato (meccanismo “FEEDARIFF”). In particolare il CIP 6/92 fissava ig®zi

di cessione al’lENEL dell'energia elettrica, segdenl criterio dei "costi evitati" (di investimentdi esercizio

e di combustibile) riferiti al parco produttivo HNEL nel passato regime di monopolio. Per i prinairthi tale
meccanismo prevedeva anche un incentivo in relaz&omaggiori costi della generazione da fonti eiabili
rispetto alle fonti fossili. Questo beneficio aggivo si € esaurito per gli impianti del Gruppo apéndi nel
2013 hanno ricevuto solamente il “costo evitatb’meccanismo di erogazione di questi incentivi pde/un
sistema di acconto/conguaglio regolato da appdsitoeto annuale del Ministero dello Sviluppo Ecommom

A novembre 2012, il Ministero dello Sviluppo Ecoriom con decreto pubblicato sulla GU N.280 del 30
novembre 2012, ha esteso anche agli impianti irvexurione CIP 6 (cd “iniziative prescelte” ai sedsila
legge 481/95) l'applicazione — retroattiva a deearrdal 1° gennaio 2010 - di consumi specifici ridard”
decrescenti in funzione della data di primo palalldellimpianto, ai fini della determinazione dell
componente di “Costo Evitato di Combustibile” (CEH&&r la valorizzazione del Costo Evitato complessia
riconoscere alla produzione.

L’introduzione di questa modifica - aggravata daizoattivita al 2010 - ha determinato la scetadGruppo

di impugnare tale DM presso il tribunale amminist@regionale del Lazio al fine di ottenerne l'alamento.

Le societa del Gruppo coinvolte, in ottemperantale DM, hanno costituito uno specifico fondo risichcui
sono contabilmente iscritti gli importi di conguigkelativi al periodo antecedente I'entrata inorig del
decreto ministeriale (1 dicembre 2012), riservantidtavia di far valere i propri diritti nelle secompetenti..

In aggiunta a questo intervento normativo, in ddtagiugno 2013 é stato pubblicato il Decreto Le§8&013
(c.d. Decreto del Fare, convertito nella Legge &%tg 2013 n. 98) che prevede una ulteriore sostnzi
modifica del paniere di combustibili assunto a rifeento per la determinazione del costo evitato di
combustibile (CEC) a decorrere dal 1 gennaio 268 al 2012 il paniere di riferimento era costibuda un
mix di combustibili fossili che rappresentavanol (#092) il mix produttivo dell'’ente nazionale péerergia
elettrica (ENEL). Su proposta della AEEGSI, il Dstor Legge sostituisce tale paniere con il costo di
approvvigionamento del gas naturale nei mercdingtbsso. Questa sostituzione e avvenuta gradudbneei
guattro trimestri del 2013 per entrare a pienomegilal 2014.

b) Certificati Verdi (CV) e sostituzione con le Tariffe Incentivanti

Il Decreto Bersani ha imposto, a decorrere dalka8601, ai soggetti che importano o producono pifio@
GWh/anno da fonti convenzionali, di immettere nekde (nellanno successivo) energia prodotta i fo
rinnovabili, in misura non inferiore al 2% (tale t@a d’Obbligo” & pari al 2,52 % per il 2014).

L'obbligo di immissione sopra illustrato puo esseassolto mediante la produzione in proprio di eiaerg
rinnovabile ovvero mediante I'acquisto dei Certificverdi (CV), dai produttori di energia rinnovédhi

I CV sono titoli annuali di produzione rinnovabdbie i produttori ricevono dal GSE (per una duratisdanni)
sulla base della produzione effettuata (in MWh) tipbtata per un coefficiente variabile in funziodella
tipologia di fonte rinnovabile impiegata:

- impianti eolici di taglia superiore a 200 KW: 1;

- impianti eolici “offshore™: 1,5;

- impianti da rifiuti biodegradabili e biomasse diserda quelle agricole da filiera corta: 1,3;

- impianti da biomassa agricola da filiera corta coadi quadro o intese di filiera ai sensi di legh&.

Il valore economico del CV é determinato dall'intmdomanda/offerta (Quota d’Obbligo/CV).

Dal 2007, con l'intenso sviluppo delle produziomnovabili, I'offerta di CV ha largamente superdto
domanda, determinando un crollo del valore del @ tda richiedere l'intervento del legislatore (DM
18/12/2008) che ha disposto il ritiro annuale daepdel GSE per il triennio 2008-2010, di tuttiV @ eccesso
sul mercato, a prezzo stabilito su base storicaigrmaobile degli ultimi 3 anni).
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4. Relazione intermedia sulla gestione

Con il “Decreto Romani” (28/2011) il legislatore dafinitivamente pianificato - con un transitorigo11-2015 -
I'abolizione del mercato dei CV trasformandolo imauTariffa Incentivante riconosciuta dal GSE a#rawo il
meccanismo del “Contratto per differenza” rispettprezzo della energia elettrica.

Il meccanismo sopra illustrato viene applicato agfpianti in esercizio al 31 dicembre 2012 (con deeoga e
una penalizzazione fino al 30 aprile 2013).

Nessun impianto del Gruppo € soggetto a detta jzeaaione.

Il D.Lgs 28/2011 prevede un valore del CV (€/MWlaripal 78% della differenza tra 180 e il valore med
annuo del prezzo di cessione della energia elettrme definito dalla Autoritd per I'Energia Elaté. Dal
2016, per gli anni residui di incentivazione, il deto Attuativo del Decreto Romani (pubblicato iluglio
2012) stabilisce I'applicazione della medesima fadarper la valorizzazione della Tariffa Incentivant

Lo stesso decreto stabilisce, per le nuove reaiana(in esercizio dopo il 31 dicembre 2012) claedesso
agli incentivi avverra attraverso l'iscrizione gopasiti registri fino a una taglia “soglia” differeiata per fonte,

e tramite la partecipazione alle aste al ribasgo, pptenze superiori alla “soglia”. In entrambidst sono
previsti contingenti annuali di potenza incentiva@bper il triennio 2013-2015, differenziati per fen Per
impianti eolici e biomasse la soglia tra registriagte e fissata a 5 MW. Gli incentivi vengono etbga
mensilmente per 20 anni sottoforma di Tariffa Irtcemte applicando il meccanismo del “Contratto per
differenza” (il GSE eroga al produttore le diffezenorarie- se positive - tra la Tariffa Incentivamtil prezzo
dell’energia registrato nel mese di produzione).

La legge n 4/2014 (cd. “Destinazione lItalia”) ahdidi contenere I'onere annuo sui prezzi e sultgfda
elettriche degli incentivi alle energie rinnovapitiffre ai produttori di energia elettrica da fonitinovabili
titolari di impianti che beneficiano di incentivotso la forma di Certificati Verdi, Tariffe Omnicgrensive
ovvero Tariffe Premio, la possibilita - in misutlgeanativa - di:

a) continuare a godere del regime incentivante spetfaer il periodo di diritto residuo. In tal cagper un
periodo di dieci anni decorrenti dal termine defigao di diritto al regime incentivante, intervelii
gualunque tipo realizzati sullo stesso sito nombadtiritto di accesso a ulteriori strumenti inceatiti,
incluso ritiro dedicato e scambio sul posto, actadei prezzi o delle tariffe dell'energia eletric

b) optare per una rimodulazione dell'incentivotisuete, volta a valorizzare l'intera vita utile ltielpianto.

In tal caso, il produttore accede a un incentiviptto di una percentuale specifica per ciascuna
tipologia di impianto, definita con decreto del Ntno dello sviluppo economico di concerto con il
Ministro delllambiente e della tutela del territoe del mare, con parere dell’Autorita per I'ereergi
elettrica e il gas, entro 60 giorni dall'entratavigore del decreto legge, da applicarsi per urmogder
rinnovato di incentivazione pari al periodo residigll'incentivazione spettante alla medesima data
incrementato di 7 anni. La specifica percentualéddizione € applicata:

1) per gli impianti a certificati verdi, al coeffamte moltiplicativo di cui alla tabella 2 allegata

alla legge 24 dicembre 2007, n. 244;

2) per gli impianti a tariffa onnicomprensiva, @lere della tariffa spettante al netto del prezzo

di cessione dell'energia elettrica definito dalt@ita per I'energia elettrica e il gas in

attuazione dell'articolo 13, comma 3, del decretgidlativo 29 dicembre 2003, n. 387,

registrato nell'anno precedente

3) per gli impianti a tariffa premio, alla medesitagiffa premio.

Il Gruppo ha optato per la proposta a).

c) Conto Energia

Con riferimento agli impianti fotovoltaici, lo stmento di incentivazione e costituito dal Conto Hieer
introdotto dai D. M. 28/07/2005 e 06/02/2006 (Pri@onto Energia) e successivamente modificato d&l. D.
19 febbraio 2007 (Secondo Conto Energia). Per guaguiarda gli impianti entrati in esercizio tralfl gennaio
2008 e il 31 dicembre 2010, quest'ultimo preved€inaantivazione tariffaria dell’energia prodotta,
differenziata in relazione alle caratteristiche ldegpianti stessi (integrato, parzialmente intégranon
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integrato) e alla potenza nominale (tra 1 e 3 ki&/;3te 20 kW; superiore a 20 kW). L’erogazione amei da
parte del GSE per un periodo di 20 anni.

Piu in particolare, ai sensi della Legge n. 129 Ielagosto 2010, le tariffe incentivanti prevised Gonto
Energia disciplinato dal D.M. 19 febbraio 2007, tiamano ad applicarsi agli impianti fotovoltaiciteati in
esercizio anche a seguito del 31 dicembre 201@ndizione che (i) entro il 31 dicembre 2010 siaatasa
l'installazione dell'impianto fotovoltaico e sia mwinicata alle autorita competenti la fine lavoliig che gli
stessi impianti entrino in esercizio entro il 30gio 2011.

Il D.M. 06/08/10 (Terzo Conto Energia) si applicgliampianti entrati in esercizio dal 1 gennaio 20k
eccezione di quelli riconducibili alla Legge 1291P0 Tale decreto fissa anche un obiettivo naziomiale
potenza cumulata da installare al 2020, pari a 8§ @wedendo un tetto di potenza incentivabile pa8iGW
per gli impianti solari fotovoltaici, 300 MW per pranti integrati con caratteristiche innovative@® MW per
gli impianti a concentrazione. Il D.M. 06/08/10 &bce la distinzione degli impianti in relaziondaaloro
integrazione con edifici esistenti e li divide tyaelli “realizzati sugli edifici” e “altri impianti

I D.M. 12/05/2011 (Quarto Conto Energia) specifatee le disposizioni di cui al D.M. 06/08/10 si dpgno
agli impianti che entrano in esercizio entro ilBaggio 2011. Dopo questa data e fino al 31 dicer2bis, il
Quarto Conto Energia stabilisce tariffe incentivalg@crescenti su base semestrale, per raggiungdiettivo
indicativo di 23 GW al 2016, fissando inoltre umile di costo indicativo annuo degli incentivi fr& e i 7
miliardi di euro. A partire dal primo semestre 20IE3tariffe incentivanti assumeranno valore onmipeensivo
sull’energia immessa in rete.

I D.M. 05/07/2012 (Quinto Conto Energia), ridefine le tariffe incentivanti dal 27/08/2012 e il itiendi costo
indicativo annuo, fissato in 6,7 miliardi di eurBer impianti con potenza inferiore a 1 MW la tarif
onnicomprensiva, mentre per impianti di potenza giag I'incentivo e costituito da una tariffa pagaier
I'energia prodotta. Le tariffe incentivanti sonofidiée con valori decrescenti per i primi cinquemssstri,
mentre per i successivi si applica una riduzionke 186 a semestre. L'accesso all'incentivazione ewei
attraverso l'iscrizione in appositi registri, a ezone di tutti gli impianti di potenza inferiore 2kW, di quelli
con potenza compresa fra 12 e 24 kW che accettinaiduzione dell'incentivo e di quelli con poterfazo a
50 kW realizzati in sostituzione dell’eternit.

Tutti gli impianti fotovoltaici del Gruppo ricadon@el Primo e nel Secondo Conto Energia.

Come gia illustrato al paragrafo “Quadro normativoiferimento”, a cui si rinvia per maggior dettiag in data
24 giugno 2014 é stato emanato il Decreto “Spalogaitivi’, convertito nella Legge n. 116 in dataddosto
2014.

d) Tariffa incentivante per impianti solari termodinamici

Nell’ambito del recepimento della direttiva 2009/2& il decreto attuativo del 6/7/2012 ha previsid.28) di
prorogare il DM 11/4/2008 “recante i criteri e l@dalita per incentivare la produzione di energetteta da
fonte solare mediante cicli termodinamici” cheasiebbe esaurito con il 2013.

Oltre alla proroga temporale che riconosce il wiréigli incentivi per gli impianti che entrano igegcizio entro

il 31 dicembre 2015, sono stati rivisti e miglioravalori economici degli incentivi e le condizibdi accesso,
creando nuovo interesse per i produttori.

Ecosesto SpA - societa posseduta al 100% da FatokviRbles SpA - ha realizzato un impianto di questa
fattispecie integrandolo nell’impianto termodinamiinnovabile a biomasse legnose in esercizio AR¢€QS).
L'impianto é stato completato a dicembre 2013 &ad @€orso la pratica di ottenimento dell'incentival IGSE
(che ha gia formalmente espresso parere positikavatso l'iter di “Verifica Preliminare”).
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Altri avvenimenti di maggior rilievo che hanno catirizzato il quadro normativo di riferimento in ntaria
di produzione di energia elettrica da fonte rinndviée nel corso del 2014

Annullamento della Delibera Autorita Energia Elieire Gas 281/2012 (Shilanciamenti)

La delibera in oggetto introduceva anche per I¢i foon programmabili i corrispettivi di sbilanciante sulla
differenza oraria tra I'energia elettrica effettmente immessa in rete e quella prevista dal progeardi
immissione. La delibera si applicava a partire dgennaio 2013. Per gli impianti in regime di dtuedicato
gestito dal GSE la previsione oraria della prodoiera svolta dal GSE stesso e la ripartizionei deglri di
sbilanciamento veniva attribuita ai produttori, @eo le modalita definite dallo stesso GSE e apmv
dal’AEEGSI con la delibera 493/2012. Su tale deléb sono stati promossi numerosi ricorsi da parte d
produttori e associazioni di categoria. Il TAR Lcentha ha accolto i ricorsi e annullato le Del. AEHG
281/2012 e 493/2012 con sentenza numero 1613/2613/2013 e 1615/2013. L’AEEGSI ha fatto ricorso al
Consiglio di Stato che, con ordinanza n. 3565, 35#%7, 3568, aveva deciso che le delibere ansuikat
primo grado restavano sospese limitatamente aflscgeioni che equiparavano le fonti rinnovabileahltre
fonti, mentre le rimanenti prescrizioni e, in peotare, quelle necessarie a garantire la sicurdekaistema
elettrico rimanevano in vigore. Nel mentre qUINBEEGSI aveva deliberato (Del. AEEGSI 462/2013gch
attesa della pronuncia del Consiglio di Stato, dgamo a trovare applicazione a carico dei produtt@
decorrere dal 1 ottobre 2013 - gli oneri introddtlla Deliberazione n. 281/2012 senza riduzionkeagtichigia
(20%), mentre I'applicazione delle disposizionier il periodo intercorrente tra il 1 gennaio e 0l Settembre
2013 - fosse subordinata all’esito del contenzioso.

In data 9 giugno 2014 il Consiglio di Stato conteama numero 2936/14 ha annullato la deliberazione
281/2012 e 493 imponendo in tal modo la restituzidelle somme pagate/ricevute dagli operatori.

La AEEGSI ha emesso un documento di consultazidd2/2014) per reintrodurre una disciplina coereoie
guanto prescritto dal Consiglio di Stato.

La sentenza del Consiglio di Stato ha avuto untteffpositivo pari a 2,8 milioni di euro sulla prese
Relazione Semestrale, in quanto sono stati storghtiimporti contabilizzati nel 2013 relativi agli
Sbilanciamenti.

Prezzi Minimi Garantiti (PMG) per impianti rinnowéilino a 1 MW in regime di ritiro dedicato GSE

La legge n 4/2014 (Destinazione ltalia) escludéadapplicazione dei PMG, a decorrere dal 1° gengaib4,
gli impianti che godono di incentivi alla produzemrlettrica, a eccezione delle piccolissime taffiieo a
100kw fotovoltaici e fino a 500 kW idroelettricin tale fattispecie rientrano gli impianti fotovaiti di Solar
Mesagne Srl e di Ecosesto SpA per complessivi 3 MW.

Sistema di remunerazione della disponibilita diaeifa produttiva

Il Ministero dello Sviluppo Economico (MSE) ha ermaém il 30 giugno 2014, il decreto di approvaziaiata

disciplina del nuovo mercato della capacita pradaithe dovra essere in grado di fornire gli adégeavizi di

flessibilita necessaria a garantire la sicurezZasdgema elettrico senza aumento dei prezzi ee delliffe

dell’energia elettrica per i clienti finali.

Il provvedimento, iniziera ad avere impatto sutesiza elettrico a partire dal 2018 e impone a Teumetro

condizioni:

- la valutazione di adeguatezza della capacita devrér conto degli effetti positivi derivanti daleiluppo
delle reti e delle interconnessioni con I'estero;

- la possibilita di partecipazione attiva della doaten

- la promozione della partecipazione anche delle fomtovabili dotate dei requisiti tecnici atti arttribuire
alla flessibilita e sicurezza del sistema

- lindividuazione del valore minimo e del valore raeso del premio di riserva finalizzato a minimizzar
costi a carico del sistema elettrico.

Nel periodo transitorio 2015-2017, 'AEEGSI nellaliderazione 320/2014 del 30 giugno 2014 ha prapalt

MSE di prescrivere a Terna di approvvigionare lpacéta produttiva attraverso la stipula di contiditbpzione

con controparti scelte tramite procedure concorsual
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Regno Unito: quadro normativo del settore eolico

Il sistema normativo di incentivi alla produzionlete&ica da fonti rinnovabili € ormai quasi totalnte basato
sul mercato del ROC (Renewables Obligation Ceatifil. 1| meccanismo di mercato del ROC ha sosituit
sistema “FEED IN TARIFF” (riconoscimento omnicompse/o per energia ed incentivo) c.d. NFFO (Non
Fossil Fuel Obligation).

In Inghilterra e Galles tale precedente regimeadetndita di energia elettrica da fonti rinnovalaha
regolamentato ai sensi del Protocollo dell’Enefgiettrica (gli Electricity Orders) dell'Inghilterra del Galles
del 1994, 1997 e 1998 (i NFFOEW Orders). In Scdala regime era invece disciplinato dagli Electyici
Orders (Fonti di Combustibile Non Fossile) del 198997 e 1999 (NFFOS Orders).

Nonostante detta normativa sia stata superatamgianti avviati in tale regime continuano a becigfie di
guesti incentivi sino alla scadenza dei contraRFR esistenti (contratti di vendita a lungo terménen prezzo
prestabilito) con NFPA (Non Fossil Purchasing Aggn&’ questo il caso dell'impianto di Cefn Crodsgui
contratto NFFO scade nel 2016.

L’attuale regime di incentivo per le fonti rinnoviln Inghilterra, in Galles e in Scozia si basa Renewables
Obligation Orders (ROs). Il Renewables Obligationd€ 2006 (Inghilterra e Galles) e il Renewables
Obligation Order 2007 (Scozia), rispettivamentegvpdono I'obbligo a carico dei distributori di egier
elettrica di dimostrare che una percentuale dedgia elettrica da essi venduta provenga da fombrabili.
L'Office of Gas and Electricity Markets (Ofgem) etteei Renewables Obligations Certificates (ROCgjlie
Scottish Renewables Obligations Certificates (SRQies conto della Gas and Electricity Markets Auityo
(GEMA).

I ROs impongono ai distributori di energia elettriche una percentuale sempre maggiore dell’endegessi
distribuita sia prodotta da fonti rinnovabili (imsk gli impianti eolicionshoree offshorg. Dal 2009 il livello di
energia rinnovabile viene misurato in numero di BRQ&éer MWh di energia distribuita e per il periodo
compreso tra il 1° aprile 2014 e il 31 marzo 20Malore minimo che ciascun distributore deve raggere e
fissato in 0,244 ROCs per MWh di energia distriuit

La conformita ai RO é attuata attraverso un sisteineartificazione che utilizza i ROCs e i SROCpradduttori

di energia rinnovabile ricevono uno specifico numdir ROC o SROC per ogni MWh di energia elettrica
prodotta, sulla base della tecnologia e della fdnenergia impiegate.

A fine luglio 2012 sono stati resi noti i nuoviéiNi di ROCs riconosciuti per i nuovi impianti clseno entrati
in esercizio a partire da aprile 2013. Per gli iampi eolici on-shore che sono entrati in eserailei@aprile 2013

e previsto il riconoscimento di 0,9 ROCs per ogiWwh

| ROCs e i SROCs sono negoziabili (é possibile aratpartecipazione ad aste organizzate dallassi¢SBA),
hanno un prezzo di mercato e incorporano un preispetto al prezzo di mercato della corrispondejiantita
di energia (meccanismo “FEED IN PREMIUM").

Gli impianti eolici allacciati alla rete di distuizione locale (nel caso del Gruppo tutti gli impiagsclusi
Kilbraur e Millennium) hanno anche diritto ad alfoerme di incentivazione. Questi impianti sono tsatiente
connessi alla rete di distribuzione elettrica regie a basso voltaggio e non alla rete di trasonssad alto
voltaggio esercita da National Grid Electricity msmission (NGET). L'utilizzo della rete di distribone

permette di evitare i costi legati alla tariffaaticesso alla rete di trasmissione nazionale TNUo&hémission
Network Use of System). Inoltre, per poter accedéraercato elettrico € necessario che il generattipuli un
Power Purchase Agreement (PPA) con un fornitorendrgia elettrica, il quale ritira I'energia gertaraer
rivenderla direttamente nella rete di distribuzioedtando cosi di doversene approvvigionare atsvla rete
di trasmissione. | costi evitati da parte del ftoré (e altri costi derivanti dall'attuale meccang di

bilanciamento del sistema e dalle evitate perditete) in parte vengono positivamente ribaltatiisgpianto

di generazione e prendono il nome di “Embedded fishé€benefici derivanti dall’incorporazione neltate di
distribuzione). Attualmente NGET e Ofgem stannanurovendo delle consultazioni in maniera coordimetia
la revisione dell'intero sistema di tariffazionededefinizione degli Embedded Benefits. Tuttaviasistema
corrente rimarra tale almeno fino all’Aprile delIZ(comunicazione Ofgem).
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Il Finance Act 2000 ha introdotto una tassa suilmamenti climatici (la Climate Change Levy), detiporto
fisso di GBP 4,41 per MWh (5.41 £/MWh per il fingaicyear 2014-2015), applicata ai distributori deegia
elettrica sui consumi industriali. | produttori €inergia rinnovabile hanno diritto di ricevere deitiicati di
esenzione dalla tassa sui cambiamenti climaticiQ&E Al fine di adempiere agli obblighi sanciti ddhance
Act 2000, i distributori possono acquistare i LEdzsun produttore di energia rinnovabile, per paspntarli
all'Ofgem, ovvero pagare la tassa direttamenteestjuitimo.

A differenza dei ROCs (e SROCS), i LECs non sordudto negoziabili e il distributore deve dimosgahe
essi si riferiscono a una quantitd di energia rdettrinnovabile effettivamente erogata a uno djmeci
consumatore industriale.

E’ in fase di implementazione la revisione sostalezdei meccanismi di incentivazione offerti aigutiori di
energia rinnovabile nel Regno Unito, che preveni¢rtduzione di:

Feed-in Tariff con Contratti per Differenza (FiT-CfD) per i nuovi impianti che beneficerebbero, in base
allo schema attuale, dei ROCs o SROCs. Seconddogomescanismo, al produttore da fonte rinnovabile
viene remunerata la differenza tra lo “Strike Pri¢ehe riflette 'adeguata remunerazione del costo
d’'investimento della tecnologia utilizzata) e ilepeo di riferimento dell’energia (una misura dedzmo
medio di mercato UK).Tale incentivo avrebbe unaathudiversa a seconda dalla tecnologia adottata; e
previsto un periodo di transizione tra i due sist@mentivanti, in cui sara possibile sceglierentuo
I'altro sistema.
Capacity Market per assicurare sufficienti investimenti a livellolgale in capacita produttiva affidabile
(programmabile) necessaria alla sicurezza dellatioa elettrica. Il Capacity Market funziona ofido a
tutti i fornitori di capacita una remunerazionetem$e per assicurare che ci sia sufficiente capaisipetto
alla domanda.
Emission Performance Standard (EPS)pone un limite al livello di emissioni di anidrid@rbonica che
le nuove centrali a combustibile fossile possone@téere. Il livello impostato e tale da favorire tige
installazioni munite di sistemi di cattura e staygia dell’anidride carbonica.
Carbon Price Floor: fissa un prezzo minimo alle emissioni di diossitiaccarbonio integrando il prezzo
europeo dellEmission Trading System tramite umasa (Carbon Price Support) da applicare sui
combustibili fossili utilizzati per la generazione.
Non e prevista una modifica sostanziale al mecoamidel Feed-in Premium attualmente esistente per gl
impianti di capacita inferiore a 5 MW.
La riforma, entrata in vigore nel 2014 per i nuawpianti, prevede un periodo di transizione (20042
durante il quale i nuovi impianti potranno scegise beneficiare dei ROCs (0 SROCs) o se aderimamio
sistema incentivante (FiT-CfD). Per alcune tecn@ageno mature e per progetti particolarmente deglié
possibile estendere la data ultima di iscriziorttosbmeccanismo dei ROC.

Spagna: quadro normativo settore eolico

Ai sensi della Direttiva 2001/77/CE la Spagna hatpa@ome obiettivo che, entro il 2020, il 29% dehsumo
lordo di energia elettrica sia prodotto da enengigmovabili. La normativa di riferimento in Spagra
rappresentata dal Regio Decreto (RD) 436/2004 &kBa661/2007. Nel luglio del 2010 e stata approvata
nuova normativa che, ha impattato in maniera ngnifstativa sugli impianti eolici del Gruppo, readiati ai
sensi del Regio Decreto 436/2004.

I RD 436/2004 prevede che 'energia elettrica gateepossa essere ceduta con una tariffa omnicosipee
(Feed In Tariff) o con un meccanismo che compramdeslemento fisso (Premio) e un elemento variabile
secondo I'andamento del mercato (Feed in Premitaniet Option).

Il RD 436/2004 é stato successivamente sostit@itdr@® 661/2007 il quale mantiene il regime di farifFIT”

e introduce un nuovo regime di prezzo variabile i Option) che & soggetto a un limite minimo ess@o
per garantire che i produttori di energia da faimhovabili non siano eccessivamente o insuffi@emnte
remunerati. Gli impianti eolici del Gruppo hanngbgato dall'avvio, il regime a prezzo variabileepisto dal
RD 436/2004 sino al 31 dicembre 2012. Nel 2013lzhveeo applicato il regime a prezzo variabile prevital
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RD 661/2007 ma a oggi, tutto il periodo 2013 écstagolato in acconto a causa di una nuova sefRbdche
rivedono radicalmente il sistema incentivante estdme illustrati piu avanti.

Nel 2010 il governo spagnolo ha introdotto due masstraordinarie per il settore della generazide#riea
applicabili per il periodo 2011-2013:

i produttori di energia elettrica devono pagare tassa di 0,5 € per ogni MWh di energia immessa in
rete;

l'incentivo per gli impianti solari ed eolici € voosciuto per un numero massimo di ore all'anno,
prevedendo quindi che I'energia prodotta in eccesgmetto a tale valore sia valorizzata al prezzo d
mercato. Il valore limite per I'eolico ¢ fissato2rb89 ore all’anno, ma si applica solo nel castuirsia
anche raggiunto un valore medio di ore di prodwzioslativo a tutta la capacita installata nel paese
(fissato in 2.350). Questa limitazione non ha awifetti nel 2013.

I RD 1/2012 del 27 gennaio 2012 ha temporaneansygpeso ogni incentivo economico per la produzibne
energia elettrica da fonti rinnovabili ai progettin ancora autorizzati alla data del decreto imtuka capacita
installata in Spagna ha superato il Piano fissalogdverno spagnolo. La sospensione rimarra fimmando
non verra trovata una soluzione al deficit tariffadel sistema e non verra messo a punto un nuamae o
remunerativo per le fonti rinnovabili.

Nel corso del 2012 infine il governo spagnolo haoidotto una tassazione del 7% sul valore dellayzmne
di energia elettrica a decorrere dal 2013 (legg&/R112 e RD N.29/2012).

Con il “RD 2/2013” contenente misure urgenti peséttore elettrico, vengono rivisti i regimi taaff previsti
dal RD 661/2007. In particolare viene azzerataéinuo “rinnovabili” previsto nella opzione “tariffa regime
variabile” (c.d. FIP o Market Option), che nel 204 3tata I'opzione adottata dagli impianti del GropCon
guesta opzione il produttore vende autonomamentprdduzione sul libero mercato e incassa il premio
aggiuntivo. Con il nuovo decreto, agli impianti abygerano con sistema FiP € stato concesso di raigeaso il
meccanismo della tariffa fissa regolata (meccanischoFiT: Feed in Tariff), prevista dal RD 661/2067e
riconosce un valore fisso complessivo, in alteuaatl valore di mercato dell’energia piu il premidal 2013
quindi gli impianti del Gruppo sono passati dal gatdsmo FiP al meccanismo FiT con tariffa fissa.

I1' 12 luglio 2013, il RD N 9/2013, ha previsto —éompletamento al RD N 2/2013 - 'adozione di nuovsure
urgenti per garantire la stabilita finanziaria sistema elettrico.

I RD 9/2013 definisce un nuovo quadro remunerazidegli impianti esistenti alimentati da fonte omabile.
L’'awvio di questa riforma trova decorrenza condlliglio 2013. Fino alla definizione dei dettagdlié riforma
si procedera con il metodo vigente (tariffa fis¢d)R titolo di acconto.

Il 10 giugno 2014 e stato pubblicato il RD 413/2@h reimposta il trattamento di remunerazioneriticata
degli impianti esistenti, contribuendo, rispettovalori di mercato, con la minima integrazione desti non
recuperabili dalla gestione a mercato della verabtéenergia.

Il valore della tariffa FIT € basato su costi stamdderivanti da medie di mercato. La tariffa —gatbata per un
impianto nuovo — e ridotta per gli impianti esigtein funzione della data di avvio degli stessiquindi del
periodo per cui 'impianto ha gia goduto dei vecagimi di incentivazione. Per gli impianti entratiesercizio
prima del 2005 non viene riconosciuto alcun inaentQuesti impianti riceveranno soltanto il valdienercato
della energia prodotta. | due impianti spagnoli @elippo sono stati avviati nel 2003 e nel 2004 mdju
ricadono in questa ultima casistica. Come gia defiesta normativa, decorre - retroattivamente lugdéo
2013: gli effetti stimati relativi al 2013 eran@astrecepiti nel bilancio 2013, mentre nella presdRelazione
Semestrale sono stati recepiti gli effetti relaéivprimo semestre 2014.

L'impianto di Cabezo San Roque, essendo stato &vyiama nel 2005, ha perso ogni forma di incentvo
cede I'energia prodotta esclusivamente a prezznelicato. | minori ricavi rispetto al primo semes?@13
derivanti da tale modifica normativa ammontanoreaceuro 1,6 milioni di euro. Le associazioni diecgria e
gli operatori rilevanti nella produzione di energi@mnovabile del paese stanno valutando le azia@t p
impugnare il presente decreto.
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Francia: quadro normativo settore eolico

La legge n. 2000-108 del 10 febbraio 2000 reladiva modernisation et au developpement du servibdigpet
I'électricité” (e successive modiche e integrazioni della ledge3 gennaio 2003 e della legge del 15 luglio
2003, “Legge francese sull’'Energia Elettrica”) edicreto n. 2001-410 del 10 maggio 2001, obbligano
I'Electricité de France (EDF) e i distributori ldcad acquistare I'energia elettrica prodotta dadottori di
elettricita da fonti rinnovabili sulla base di uontratto di acquisto di elettricita della duratal8ianni.

A seguito della modifica di luglio 2005, I'obbligdi acquisto si applica ora agli impianti eolici cdfi
all'interno del perimetro di un’area di svilupporpepianti eolici gone de development de I'éolien o ZDE

Le condizioni vigenti per I'acquisto di energia téiea prodotta da impianti a energia rinnovabitne

contenute nelArrétédel 17 novembre 2008.

L’ Arrété prevede un regime a tariffa fissa (8,2 euro c&dlb’ksoggetta a indicizzazione) per i primi 10 aghini
produzione energetica, mentre la tariffa per dimilcinque anni di vigenza del contratto & legata quantita
di energia prodotta nei primi 10 anni. Gli impiactilocati in aree a bassa intensita di vento (nairfb400 ore
di generazione all’anno) beneficiano della tarfffsa per tutto il periodo di 15 anni, mentre pkrirgpianti a

media ed elevata intensita di vento é previstadiminuzione della tariffa applicabile negli ultifaianni.

La tariffa applicabile a uno specifico impiantoieolé poi determinata attraverso un coefficientedite k")
che dipende dall'anno in cui 'EDF riceve la domamibmpleta per la sottoscrizione del contrattd’pequisto
dell’elettricita. L'indice k € rivisto ogni anno nformemente a una specifica formula contenuta Ae#té La
tariffa, soggetta a un indice annuale, € garamé@n 15 anni successivamente alla messa in funziehe
progetto. Gli impianti del Gruppo sono collocatiaree a bassa intensita di vento.

Nel corso del 2012 é stato presentato al ConsijliStato francese un ricorso contro gli incentivepsti
dall’Arrété del 17 novembre 2008 per la produzione di eneglgitirica da fonte eolica. Il ricorso sostiene che
tali incentivi siano qualificabili quali aiuti ditato, qualifica che avrebbe richiesto la preventiatifica alla
Commissione europea.

In data 11 luglio 2013 la Corte di Giustizia deltidne Europea ha ritenuto che tali incentivi siassimilabili
agli aiuti di stato; il Governo Francese ha prot¢edion l'iter di richiesta di autorizzazione dethriffa alla
Commissione europea, al fine di rendere formalmiemiéo il sistema incentivante attualmente in vego

A inizio di giugno 2014 il ministro per I'energiaanceseha firmato IArrété che ripristina il sistema
incentivante per gli impianti in terraferma anntdla fine maggio dal Consiglio di Stato.Arrété & stato
pubblicato sul Journal Officiel de la Républiquarkeaise, in data 1° luglio 2014 e pertanto si gitaga una
positiva conclusione della vicissitudine amminista dando piena validita alla tariffa per gli irapti eolici.

4.1.3Risultati

| principi contabili e criteri di valutazione utzlzati per la redazione della presente relazionanfiraria
semestrale al 30 giugno 2014 non hanno subito mebdifrispetto a quelli adottati nel precedente quried
esercizio, a eccezione dellintroduzione dal 1° rgga 2014 dellIFRS 11, che elimina l'opzione di
contabilizzare le societa controllate congiuntaremsando il metodo di consolidamento proporzionaée.
societa controllate congiuntamente devono essarmlgitizzate unicamente usando il metodo del patnim
netto.

Si ricorda che le societa del gruppo che sono ¢ggbtquesta variazione di contabilizzazione sonall&
Energia Ambiente Srl (posseduta al 49% da FalckeRables SpA), Nuevos Parque Eolicos La Muela AlE,
Parque Eolico La Carracha Sl, Parque Eolico Plandadreta Sl (possedute al 26% da Falck Renewdbites

Ltd) e Palermo Energia Ambiente ScpA in liquidaadposseduta al 24,73% da Falck SpA e al 23,27% da
Falck Renewables SpA).

Tali societa, consolidate proporzionalmente neic@denti periodi, nella presente relazione finaiiar
semestrale sono state consolidate con il metod@ateimonio netto e conseguentemente i dati relath30
giugno 2013 e al 31 dicembre 2013 sono stati itifin quanto € stata applicata la retroattid& nuovo
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principio contabile, come se tale principio fost®a applicato anche nell'esercizio 2013. Cio hargsso di
rendere omogenei e confrontabili fra loro i daiigeriodi presi in esame.

Di seguito vengono esposte tre tabelle con i dd#tivi al 2013, prima dell'introduzione dell’lFREL, le
rettifiche per I'applicazione del nuovo principio dati rettificati.

Conto economico

(migliaia di euro)

30.6.2013 Applicaz. 30.6.2013 31.12.2013Applicaz. 31.12.2013

ante IFRS 11 IFRS 11 postIFRS 17 ante IFRS 17 IFRS 11 postIFRS 11
Ricavi 153.898  (11.901) 141.997 275.861 (22.064) 8.7
Totale costo del venduto (74.768) 8.016 (66.752) @®) 16.118 (145.717)
Utile lordo industriale 79.130 (3.885) 75.245 114.026 (5.946) 108.080
Altri proventi 845 17 862 2.559 79 2.638
Spese generali e amministrative (17.129) 61 (17.068) 32.7(70) 180 (32.590)
Risultato operativo 62.846 (3.807) 59.039 83.815 8® 78.128
Proventi e oneri finanziari (29.018) 353 (28.665) &) 1.070 (54.173)
E;‘:t‘éec?ga‘;zzzri da 556 2154 2710 14.348 2412 16.760
Risultato ante imposte 34.384 (1.300) 33.084 42.920 2.205) 40.715
Imposte sul reddito (16.255) 1.300 (14.955) (16.523) 203. (14.318)
Risultato netto 18.129 18.129 26.397 26.397
Risultato dei terzi 9.233 9.233 7.465 7.465
Risultato del Gruppo 8.896 8.896 18.932 18.932
Ebitda (1) 94.711 (6.650) 88.061 156.369 (11.277) D92

! L’Ebitda & definito dal Gruppo Falck come risultaietto al lordo dei proventi e oneri da partecipagidei proventi e oneri finanziari,
degli ammortamenti, delle svalutazioni e degli atosaamenti ai fondi rischi e delle imposte sul iigald
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Stato patrimoniale

(migliaia di euro)

30.6.2013 Applicaz. 30.6.2013 31.12.2013 Applicaz. 31.12.2013
ante IFRS 11 IFRS 11 post IFRS 11 ante IFRS 11 IFRS 11 post IFRS 11
Attivita non correnti 1.162.514 (42.141) 1.120.373 140.335  (39.506) 1.109.829
Attivita corrent 310.665 (9.093) 301.572 334201 .86%) 325.346
Totale attivita 1.473.179 (51.234) 1.421.945 1.483%53 (48.361) 1.435.175
Patrimonio netto di Gruppo 122512 122.512 126.407 26.407
Patrimonio netto di terzi 149.649 149.649 153.732 3.182
Totale patrimonio netto 272.161 272.161 280.139 2869
Passivita non correnti 1.046.855 (34.556) 1.012.299 .0271640  (30.777) 996.863
Passivita correnti 154.163 (16.678) 137.485 175.75717.584) 158.173
Totale passivita 1.473.179 (51.234) 1.421.945 1.4885 (48.361) 1.435.175

Posizione finanziaria netta

(migliaia di euro)

30.6.2017 Applicaz. 30.6.201: 31.12.201: Applicaz. 31.12.201:

ante IFRS11 IFRS 11 post IFRS11 ante IFRS11 IFRS 11 post IFRS11
Debiti finanziari a bt verso terzi (58.941) 4.425 ($5175)) (64.676) 5.123 (59.553)
Debiti finanziari a bt infragruppo
Crediti finanziari a bt verso terzi 1.181 1.181 1.014 24 1.038
Crediti finanziari a bt infragruppo 186 186
Altri titoli
Disponibilita a breve 141.850 (5.077) 136.773 127.146 (6.191) 120.955
Posizione finanziaria netta a bt 84.090 (466) 83.624 8384 (1.044) 62.440
Debiti finanziari a M/L verso terzi (965.356) 32.563 93R.793) (948.594) 29.508 (919.086)
Debiti finanziari a M/L infragruppo
Altri titoli
Posizione finanziaria a M/L (965.356) 32.563 (932.793 (948.594) 29.508 (919.086)
Posizione finanziaria netta secondo
Consob N. DEM/6064293/2006 (881.266) 32.097 (849.169) (885.110) 28.464  (856.646)
Crediti finanziari a M/L verso terzi 458 458
Crediti finanziari a M/L infragruppo 367 367
Posizione finanziaria netta globale (881.266) 32.555 848.711) (885.110) 28.831 (856.279)
- di cui finanziamenti "non recourse" (734.127) 34.78 (699.331) (723.446) 32.695 (690.751)
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| risultati economici del Gruppo al 30 giugno 20btme esposto successivamente, si presentanoan cal
rispetto al primo semestre 2013, per la sensildlezione dei ricavi, dovuta:

- alla scarsa ventosita che ha caratterizzato il rebdrimestre 2014 in tutti i siti dove operano gli
impianti eolici del Gruppo, nonostante sia incretatn la capacita produttiva per I'operativita nel
semestre dell'impianto eolico di Nutberry e, ndtlma parte del periodo in esame, dell'impianto@mpl
di West Browncastle;
alla riduzione, peraltro prevista dal Gruppo, deizzi medi di cessione dell’energia elettrica ali#t
(con particolare riferimento alla componente castitato combustibile del CIP 6/92), Regno Unito e
Spagna, che nel primo semestre 2014 sono stfléssione, seppur contenuta, rispetto ai prezzi del
primo semestre 2013;
alla fermata per guasto, dalla fine del mese diegpiell'impianto di termovalorizzazione di Trezzo
sull’Adda, che non ha piu prodotto energia eledtrima ha solo proceduto all'incenerimento di rifeut
il cui danno da mancata produzione al 30 giugnat&ta oggetto di richiesta di rimborso assicuoativ
per circa 1,5 milioni di euro al netto della frargih di 1,1 milioni di euro.

| risultati del bilancio consolidato si possonoiaggssumere:

(migliaia di euro

30.6.201 30.6.201. 31.12.201
Ricavi di venditi 127.18: 141.99° 253.79°
Costo del vendu (71.957 (66.752 (145.717
Utile lordo industriale 55.22¢ 75.24¢ 108.08(
Risultato operativo 39.33: 59.03¢ 78.12¢
Ebitda (1) 71.23( 88.06: 145.09:
Risultato netto 6.46¢ 18.12¢ 26.39%
Risultato netto di pertinenze 2.23¢ 8.89¢ 18.93:
Capitale investito al netto dei fondi 1.112.347 1.87Q@ 1.136.418
Patrimonio netto del gruppo e di te 408.09: 272.16:. 280.13¢
Posizione finanziaria netta - debito/(credito 704.25¢ 848.71: 856.27¢
di cui finanziamenti non recoul 692.57¢ 699.33. 690.75:
Investimenti 21.71¢ 22.90¢ 56.63¢
Dipendenti attivi alla fine del perioi (n.) 2132 232 23¢
Azioni ordinarie (n.) 72.793.16 72.793.16 72.793.16

| ricavi sono cosi suddivisi per settore :

(migliaia di euro

30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Falck Sp# 34¢ 35C 721
Energie rinnovabi 127.18: 141.98: 253.79¢
Altre attivita 34 1
127.532 142.365 254.518
Eliminazione ricavi infragrupg (349 (368 (721
Totale 127.183 141.997 253.797

Si é adottato quale indicatore sintetico della grenfince caratteristicaBbitda, definito dal Gruppo Falck
come risultato netto al lordo dei proventi e ongai partecipazioni, dei proventi e oneri finanziatggli
ammortamenti, delle svalutazioni e degli accantareina fondo rischi e delle imposte sul reddito.

Tale importo é stato determinato secondbdst practicedi mercato, anche alla luce degli ultimi contraliti
finanziamento stipulati dal Gruppo.
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L’ Ebitda® al 30 giugno 2014 ammonta a 71.230 migliaia di 88061 migliaia di euro nel primo semestre
2013). Il rapporto con i Ricavi si attesta al 5688% nel primo semestre 2013).

Suddiviso per settore, I'Ebitda si presenta congeise
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. 31.12.201
Falck Sp/ (487, (370 451
Energie rinnovabi 72.06: 88.47" 145.27"
Altre attivita (150} (46) (830;
Totale parziale 71.426 88.061 144.896
Rettifiche di consolidamen (196 19€
Totale 71.230 88.061 145.092

Il risultato operativo, che si attesta a 39.333 migliaia di euro, in ridogi rispetto al primo semestre 2013 di
19.706 migliaia di euro, € pari al 30,9% dei ricdivvendita (41,6% al 30 giugno 2013).

Nel risultato operativo sono comprese la svalutazio seguito ampairment testlel'impianto a biomasse di
Rende per 1.311 migliaia di euro e dell'impianttofwltaico di Mesagne per 121 migliaia di euro.

Il risultato operativo per settore € il seguente:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. 31.12.201
Falck Sp# 1.20¢ (136 892
Energie rinnovabi 39.66: 55.49% 73.37¢
Altre attivitd (175 (797, (975
Totale parziale 40.696 54.564 73.291
Rettifiche di consolidamen (1.363 4.47¢ 4.83¢
Totale 39.333 59.039 78.127

Il risultato netto complessivo di Gruppo e di Terzi & positivo pet6s. migliaia di euro con un decremento di
11.664 migliaia di euro rispetto al 30 giugno 2013)

La suddivisione per settore € di seguito riportata:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. 31.12.201
Falck Sp# 4.98¢ (3.191 (14.553
Energie rinnovabi 5.57¢ 19.26¢ 14.69:
Altre attivitd 1.23:¢ (1.041 1.79¢
Totale parziale 11.799 15.032 1.931
Rettifiche di consolidamen (5.334 3.09i 24.46¢
Totale 6.465 18.129 26.397

La posizione finanziaria nettg senza ilfair value dei derivati’ presenta un saldo a debito pari a 636.093
migliaia di euro ed € in forte riduzione rispetio3a dicembre 2013, data in cui presentava un spitoa
800.099 migliaia di euro.

! ’Ebitda & definito dal Gruppo Falck come risultatetto al lordo dei proventi e oneri da partedipaiz dei proventi e
oneri finanziari, degli ammortamenti, delle svahitai e degli accantonamenti a fondo rischi e detiposte sul reddito.
Tale importo € stato determinato secondbdst practicedi mercato, anche alla luce degli ultimi contrditfinanziamento
stipulati dal gruppo.

2 La Posizione finanziaria netta comprensiva fdél value dei derivati & pari, al 30 giugno 2014, a 704.2%§liaia di
euro (856.279 al 31 dicembre 2013). Si segnalalztposizione finanziaria netta complessiva &€ cateotome somma
delle disponibilita liqguide e mezzi equivalenti,lldeattivita finanziarie correnti comprendenti {dli disponibili per la
vendita, delle passivita finanziarie, del valorei@glegli strumenti finanziari di copertura e dellge attivita finanziarie
non correnti.
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Tale riduzione e da attribuire principalmente glboazione Borea, esposta piu avanti, a seguita dakle sono
stati incassati 186,1 milioni di euro che, al neldofinanziamenti soci subordinati sottoscritti@ Holdco per
46,7 milioni di euro, hanno comportato una ridueiakella posizione finanziaria netta per 139,4 milii euro.

Si ricorda che la posizione finanziaria netta € pansiva di finanziamenti “non recourse” per un antare al
30 giugno 2014 di 692.576 migliaia di euro (690.Aagliaia di euro al 31 dicembre 2013).

Gli investimenti del periodo, pari a 21.715 migliaia di euro si samomcentrati prevalentemente nel settore
Energie rinnovabili e rappresentano I'impegno firiario del Gruppo per gli impianti eolici, nonchérpgli
interventi di miglioramento sugli impianti in esgio.

Nel periodo in esame gli investimenti hanno intea¢s, principalmente, le costruzioni degli impiagdiici di
Spaldington per 1.038 migliaia di euro, di WesbBncastle per 12.011 migliaia di euro, di Nutbgrey 6.114
migliaia di euro, di Kingsburn per 571 migliaia €liro. Inoltre sono state sostenute spese per mégbagli
impianti produttivi WtE, biomasse e fotovoltaicorpm totale di 1.323 migliaia di euro. In ultimorsgistrano
incrementi anche nelle immobilizzazioni immaterialbstenute da Falck Renewables SpA per acquisidion
licenze software, per 116 migliaia di euro.

4.1.4Fatti gestionali piu significativi del 1° semest2014

Falck SpA

In data 6 febbraio 2014 sono state cedute n. 6@8@GANI di Hera SpA a un prezzo di euro 1,714%0ad per
un corrispettivo totale di 1.097 migliaia di euro.

In data 21 febbraio 2014 sono state cedute n. 228%zioni di Intesa San Paolo SpA a un prezau 2,21
cadauna per un corrispettivo totale di 7.072 migldi euro.

In data 4 aprile 2014 sono state cedute le n. 187azioni di Assicurazioni Generali SpA a un predzeuro
17,00 cadauna per un corrispettivo totale di 3rb@fliaia di euro.

In data 11 giugno 2014 sono state cedute le réstar®.199.936 azioni di Intesa San Paolo SpA areazo di
euro 2,586 cadauna per un corrispettivo totale2it®migliaia di euro.

Le operazioni sopra descritte hanno generato wsvglenza di 2.534 migliaia di euro.

In data 3 marzo 2014 Falck SpA ha rinunciato aepdei crediti finanziari vantati verso Falck Enemgr un
importo pari a 10.300 migliaia di euro, coprendaicparzialmente il risultato negativo dell'esergiZ013,
riportando cosi il patrimonio netto della contrtdlaon segno positivo e la perdita non coperta abto del
terzo del capitale sociale.

Settore Energie rinnovabili

Oltre all'operazione Borea, di seguito descrittasegnala che presso I'impianto WtE di Trezzo sultia si
verificato in data 24 aprile 2014 un guasto akattitore che avrebbe comportato la fermata delidntp per
circa quattro mesi. Un ulteriore guasto al rot@eyenuto in data 8 agosto 2014, ha comportato uygioa
periodo di fermata dell'impianto di circa due md3urante il periodo di fermata verra a mancarertalpzione
di energia elettrica, ma saranno smaltiti i rifithe corrispondono al 50% dei ricavi totali defifiianto. Si
provveduto a effettuare una prima stima del danmdirétto, che & stata gia discussa corbribker e
I'assicurazione. Tale stima porta a richiedere amne per mancata produzione al 30 giugno 2014t&d della
franchigia, per circa 1,5 milioni di euro, mentrdanni diretti (riparazione dell’alternatore e spesrrelate)
ammonteranno a circa 0,9 milioni di euro (al lodddla franchigia che e pari a 0,2 milioni di euro).

Occorre, infine, segnalare che si sono concluséiyamsente le verifiche con il GSE in merito allatd di
cessazione del periodo di erogazione del costatevi|P6, per 'impianto di Trezzo sull’Adda.

Per una parte rilevante della potenza dell'impigda®MW), si era proceduto a una valutazione praidde del
termine di erogazione del Costo Evitato, fissanadie data del 10 aprile 2014.
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Si e potuto ora ottenere dal GSE la formale corded®ll’erogazione del Costo Evitato fino al termutedla
Convenzione CIP6, ossia fino al 25 agosto 2014.

Nel corso del mese di aprile 2014 sono state ditdiBuautorizzazioni a costruire il parco eolicoAdichrobert,
localizzato in Scozia, con una potenza installataplessiva di massimi 36 MW e il parco eolico dibif,
situato nella regione dell’alta Normandia, con gapacita massima complessiva di 12 MW.

In data 30 aprile 2014 e stato firmato il contrattdinanziamento irproject financingper un importo di circa
23 milioni di sterline con Unicredit Bank AG Lond@&manch relativamente all’'impianto eolico di Nuthyemel
Regno Unito, con una potenza installata di 15 MW.

Operazione Borea

In data 17 marzo 2014 Falck Renewables SpA, FasrieiRables Wind Ltd e alcune loro controllate ditidi
inglese hanno perfezionato il trasferimento del 498ite partecipazioni e dei finanziamenti soci sdbwati
nelle societad progetto britanniche (di seguito Cassione”), operanti nel settore eolicoj fanno capo sei
impianti eolici gia operativi nel Regno Unito paraupotenza complessiva installata di 272,8 MW (datea al
100%), al fondo infrastrutturale danese Copenhadgémastructure | K/S (“Cll”), gestito da Copenhagen
Infrastructure Partners K/S (“CIP").

In base alla Cessione le controllate Falck Renesgalind Ltd, Earlsburn Mezzanine Ltd e Falck Rerdes
Finance Ltd hanno ceduto a Cll HoldCo Ltd (soctdiritto inglese controllata da Cll), una parfgzione di
minoranza del capitale sociale (pari al 49%) e98ddei finanziamenti soci subordinati nelle socigia sono
proprietarie degli impianti eolici operativi nel &® Unito -Ben Aketil Wind Energy Ltd (27.6 MW), Badie
Wind Energy Ltd (16.65 MW), Cambrian Wind EnergydL{58.5 MW), Earlsburn Wind Energy Ltd (37.5
MW) Kilbraur Wind Energy Ltd (67.5 MW) e Millenniutwind Energy Ltd (65.0 MW) - (“Societa Target”).

A seguito della Cessione, Falck Renewables SpAisramil controllo delle Societa Target, che congirauinno
a essere consolidate integralmente dalla stessa.

L’Enterprise value al 31 dicembre 2013 del 100%ed8bcieta Target € pari a circa 451,2 milionitdrlgne (al
cambio medio di GBP/Euro di 0,8312 pari a circa,S4@ilioni di euro): il prezzo implicito di ogni MW
installato & quindi pari a circa 2 milioni di euro.

Il corrispettivo, relativo alla cessione sia deP@@elle partecipazioni sia dei finanziamenti sadba@dinati
delle Societa Target, € di 154,7 milioni di stegligpari a circa 186,1 milioni di euro al cambio d&l marzo
2014) e in linea a quanto comunicato al mercaBodicembre 2013, per tener conto dell’ammontaréuadggo

per il periodo dal 31 dicembre 2013.

Il corrispettivo suddetto e stato pagasshil 17 marzo 2014.

Earn-out a favore del Gruppo Falck Renewables ectmtuale riduzione prezzo di Cessione a favore di Cl
HoldCo

In aggiunta al pagamento di tale corrispettivocd@do prevede un ulteriore eventuale incasso rdfela
calcolarsi con riferimento alle effettive perforngsandegli impianti eolici delle Societa Target (errini di
GWh prodotti) rispetto ad un target pre-fissato Ipetero periodo 2014—-2018, da corrispondeashalla fine
del suddetto periodo attraverso un meccanismeadn-outsino a un ammontare massimo di 10 milioni di
sterline. Qualora invece le performance degli impiaolici delle Societa Target fossero inferidriarget pre-
fissato, il Gruppo Falck Renewables non avra atthbligo di indennizzo a favore di Cll HoldCo.

Inoltre, in base all’accordo, Cll HoldCo Ltd ha it a una riduzione del prezzo di Cessione, daafsg
eventualmente nel 2021, pari alla differenza, splalora tale differenza fosse negativa, tra la medinua del
prezzo dell’energia nel Regno Unito, calcolata esiekmente nel periodo 2014-2020 e 25 sterlineMiéth
(nominali non inflazionate), moltiplicata per laopuzione effettiva annua in MWh nello stesso periddogni
singolo impianto eolico oggetto di cessione e mbitata per la percentuale di partecipazione dikgldco in
ogni singola Societa Target in ogni anno del pariddriferimento (tenendo fermo il tetto massima 4@%,
corrispondente all’'attuale percentuale di poss@ssogni societa target) e tenendo conto del fatterapo
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attraverso una capitalizzazione basata su un thssteresse del 10% (“la Formula”). Tale imporde,dovuto,
sara corrisposto a Cll HoldCo dal Gruppo Falck Reaides nel limite dei dividendi, degli interessidel
rimborso finanziamento soci erogati dalle Societagét e ricevuti dal Gruppo. L'eventuale riduziomel
prezzo per il Gruppo sara quindi limitata alla easlse potra essere distribuita dal 2021 dalle Sodiarget.

Tale clausola di riduzione del prezzo prevede ehstéssa verra immediatamente cancellata nel nasa in
un qualsiasi anno del periodo di riferimento lalitd delle partecipazione di Cll HoldCo nelle Sxai Target
fosse ceduta a terzi. Si precisa infine che quatodifferenza fosse positiva Cll HoldCo non saméece tenuta
a effettuare alcun pagamento al Gruppo Falck Reblesa

Il Gruppo ha affidato ad un esperto esterno lataalane del possibile esborso finanziario relatalta
Formula. L'esperto ha effettuato una serie di samiani basate su ipotesi di scenarsttessrispetto alle curve
dei prezzi dell’energia attesi nel mercato britaordal 2014 al 2020 e il risultato di tali valutaai € che non si
genera alcun adeguamento prezzo per il Gruppossun® degli scenari ipotizzati.

Partnership

Si ricorda infine che, nel contesto della medesiop@razione, & stato sottoscritto anche un accordo d
Partnershipin base al quale le paititendono investire in altri progetti europei setttore dell’energia che
saranno sviluppati dal Gruppo Falck Renewablea\aitso lavalorizzazione della propria significatiyépeline
nelle diverse tecnologie. L’accordo Bartnershipinclude investimenti di Cll HoldCo nel breve pel@per
100 milioni di euro in progetti eoliconshoredel portafoglio di Falck Renewables, gia autorizaatin
costruzione, e ulteriori 125 milioni di euro inraitnpianti nel settore dell’energia in generale.

Il grafico di seguito riportato evidenzia la siti@e ante e post-Cessione.
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Settore Altre Attivita

A sequito della cessazione del rapporto di lavoeb sig. William Heller con il Gruppo Falck in dag9
dicembre 2013, I'importo di 5.051 migliaia di eurelativo a un credito nei confronti dello stessolléfin
Heller, derivante da una cessione di azioni avsenet 2007, é stato riscosso nel mese di genndid 2@mite
il passaggio di proprieta di n. 5.157.163 azionFdick Renewables SpA, al prezzo unitario quindd @79
euro. Per effetto di questa operazione Falck EnSpfy detiene I'1,77% del capitale di Falck Renewal®pA.

In data 3 marzo 2014 Falck SpA ha rinunciato aepdei crediti finanziari vantati verso Falck Enemgr un
importo pari a 10.300 migliaia di euro, coprendsicparzialmente il risultato negativo dell’eserciZ013,
riportando cosi il patrimonio netto con segno pesie la perdita non coperta al di sotto del testebcapitale
sociale.

4.1.5Andamento dei settori
In questo paragrafo sono esposti, con un breve @i principali dati economici e finanziari dkie settori
(“Energie rinnovabili” e “Altre attivita”) e quellrelativi a Falck SpA che compongono il Gruppo.

Settore Energie rinnovabili

| principali dati del settore in esame si possons sintetizzare:
(migliaia di euro

30.6.201 30.6.201. 31.12.201.
Ricavi di venditi 127.18: 141.98: 253.79°
Costo del vendu (72.453 (71.205 (150.342
Utile lordo industriale 54.73( 70.77¢ 103.45!
Risultato operativo 39.66: 55.497 73.37¢
Ebitda 72.06: 88.47: 145.27¢
Risultato netto totale 5.57¢ 19.26¢ 14.691
Risultato netto di pertinenza del Gruppc 2.61( 19.20: 14.82¢
Posizione finanziaria netta - debito/(credito 597.93: 721.57¢ 728.08t¢
di cui finanziamenti non recoul 692.57¢ 699.33: 690.75:
Investimenti 21.64¢ 22.90¢ 56.62¢
Dipendenti attivi alla fine del perio (n.) 20& 224 224

Il Settore é focalizzato nella produzione di ene®gettrica da fonti rinnovabili.

In particolare la strategia si sviluppa attravdesgestione degli impianti attualmente in funziolzeemessa in
esercizio di quelli in fase dstart upe lo sviluppo di nuovi progetti con interventoeatio o tramitejoint
venturescon primari soci industriali.

Il settore si identifica con il Gruppo Falck Rendles che si € venuto a formare dopo l'operazione
straordinaria, che ha comportato il consolidaméntbalck Renewables SpA di tutte le attivita affdralla
produzione di energia elettrica da fonti rinnoviablilsettore, inoltre, comprende anche i datitiglalla quota

di possesso diretto (24,73%) che Falck SpA detierRRalermo Energia Ambiente ScpA in liquidazioniee @
consolidata con il metodo del patrimonio netto.

| risultati economici del Settore al 30 giugno 2Gl4resentano in calo rispetto al primo semedd82per la
sensibile riduzione dei ricavi, dovuta:

(i) alla scarsa ventosita che ha caratterizzato il rskrdrimestre 2014 in tutti i siti dove operano gli
impianti eolici del Gruppo, nonostante sia incretatm la capacita produttiva per I'operativita nel
semestre dell'impianto eolico di Nutberry e, ndtlma parte del periodo in esame, dell'impianto@mpl
di West Browncastle;

(i) alla riduzione, peraltro prevista dal Gruppo, deizgi medi di cessione dell’energia elettrica elidt
(con particolare riferimento alla componente castitato combustibile del CIP 6/92), Regno Unito e
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Spagna, che nel primo semestre 2014 sono sté&gsione, seppur contenuta, rispetto ai prezzi del
primo semestre 2013;

(i) alla fermata per guasto, dalla fine del mese dieg@ell'impianto di termovalorizzazione di Trexz
sull’Adda, che non ha piu prodotto energia eladtrima ha solo proceduto all'incenerimento di rifaut
il cui danno da mancata produzione al 30 giugnatZaka oggetto di richiesta di rimborso assicuoativ
per circa 1,5 milioni di euro al netto della fraigih di 1,1 milioni di euro.

I Ebitda® del primo semestre 2014 si presenta anch’essalinecraggiunge i 72.063 migliaia di euro (88.477
migliaia di euro nel primo semestre 2013) e ratorai ricavi risulta essere pari al 56,7% (62,38bprimo
semestre 2013).

Il risultato operativo, che si attesta a 39.662 migliaia di euro, in ridogi rispetto al primo semestre 2013 di
15.835 migliaia di euro, € pari al 31,2% dei ricdivvendita (39,1% al 30 giugno 2013).

Nel risultato operativo sono comprese la svalutaizio seguito ampairment testlel'impianto di Trezzo per
439 migliaia di euro, dell'impianto a biomasse @inde per 1.311 migliaia di euro e dell'impiantoofailtaico
di Mesagne per 121 migliaia di euro.

Il risultato netto si attesta a 5.578 migliaia di euro, con un decrgmdi 13.686 migliaia di euro rispetto al 30
giugno 2013.

La posizione finanziaria nettg senza ilfair value dei derivati®, presenta un saldo a debito pari a 531.206
migliaia di euro ed € in netta riduzione rispett®Ba dicembre 2013, data in cui presentava un spiioa
673.813 migliaia di euro.

Tale riduzione e da attribuire principalmente glBoazione Borea, a seguito della quale sono stadissati
186,1 milioni di euro che, al netto dei finanziareoci subordinati sottoscritti da Cll Holdco p&s,7 milioni

di euro, hanno comportato una riduzione della pmsezfinanziaria netta per 139,4 milioni di euro.

La generazione di cassa derivante dalla gestioaeatipa ammonta a circa 56 milioni di euro, in galare 68
milioni di euro dagli impianti produttivi del Grupp

Gli investimenti effettuati nel corso del semestomo stati pari a 21,6 milioni di euro e i divideddstribuiti
sono stati pari a 14,6 milioni di euro.

Occorre, infine, segnalare che la posizione fireeie comprensiva di finanziamentin recourseg“Debito
Lordo Project”) per un ammontare al 30 giugno 2pa&d a 692.576 migliaia di euro (690.751 migliaigedro
al 31 dicembre 2013).

Si evidenzia che la posizione finanziaria nettaoipora debiti finanziari netti pari a 12.107 mighali euro
relativi a progetti in costruzione che, al 30 giagt014, non hanno ancora generato i relativi ricavinetto di
tale importo e deflair valuedei derivati la posizione finanziaria netta sarephri a 519.099 migliaia di euro.

La posizione finanziaria netta delle societa primg@RFN Project) che incorpora il Debito Lordo feadj il fair
valuedei derivati relativi alla copertura delle variazialei tassi di interesse di tale debito e la kiifai riferita
agli stessproject financing é pari a 614.385 migliaia di euro.

Inoltre il Debito Lordo Project &€ coperto, attras@ioperazioni dinterest rate swapda oscillazioni dei tassi di
interesse per un ammontare pari a 517.859 migliagarro, pari al 75% di tale debito.

Per effetto dei valori anzidetti anche la posizidimanziaria netta, con esclusione d&k value dei derivati,
pari a 531.206 migliaia di euro, & coperta, tramperazioni dinterest rate swapper un ammontare pari a
oltre il 100% dell'indebitamento finanziario dakchio di variazione dei tassi di interesse: cicogutio alla
significativa disponibilita di cassa derivante afierazione Borea.

3 L'Ebitda & definito dal Gruppo Falck come risultaietto al lordo dei proventi e oneri da partecipagidei proventi e oneri finanziari,
degli ammortamenti, delle svalutazioni e degli atosaamenti ai fondi rischi e delle imposte sul iigald

% La Posizione finanziaria netta comprensivafdilvalue dei derivati & pari, al 30 giugno 2014, a 597.88dliaia di euro (728.086 al
31 dicembre 2013). Si segnala che la posizionafiiasia netta complessiva € calcolata come somif@disponibilita liquide e mezzi
equivalenti, delle attivita finanziarie correntimprendenti i titoli disponibili per la vendita, ¢elpassivita finanziarie, del valore equo
degli strumenti finanziari di copertura e dellaakittivita finanziarie non correnti.
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Gli investimenti del periodo, che ammontano a 21.649 migliaia doerappresentano I'impegno finanziario
del Gruppo per gli impianti eolici, nonché per iglierventi di miglioramento sugli impianti in eseio. Nel
periodo in esame gli investimenti hanno interesgaiacipalmente, le costruzioni degli impianti ieodi West
Browncastle per 12.011 migliaia di euro, di Spajtim per 1.038 migliaia di euro, di Nutberry petil
migliaia di euro, di Kingsburn per 571 migliaia @liro. Inoltre sono state sostenute spese per mggbogli
impianti produttivi del settore WtE, biomasse eofatitaico per un totale di 1.323 migliaia di euro ultimo si
registrano incrementi anche nelle immobilizzaziomimateriali, sostenute da Falck Renewables SpA per

acquisizioni di licenze software, per 116 miglidiauro.

Il personale risulta essere al 30 giugno 2014 pari a 205 wnisae ridotto di 19 unita rispetto al 31 dicembre
2013 e risulta cosi composto:

(numero

30.6.201. 30.6.201. 31.12.201

Dirigenti 29 26 27
Impiegati 13C 137 13¢€
Operai 46 61 59
Totale 20t 224 224

La riduzione & principalmente da attribuire al peede che gestiva I'impianto di Fusina (VE), che gecordi
contrattuali, a seguito della cessazione del ctntrdi O&M, € passato in forza alla societa proyarig

dell'impianto stesso.

Si ricorda che, in seguito all'introduzione dal ¢&nnaio 2014 delllFRS 11 che elimina I'opzione di
contabilizzare le societa controllate congiuntamargando il metodo di consolidamento proporziorahehe
ai dati relativi alla forza lavoro al 30 giugno 20& al 31 dicembre 2013, e stato applicato il nupnmocipio
contabile, come se tale principio fosse sempreo stgiplicato: pertanto gli impiegati risultano ritlot
rispettivamente di 9 e 10 unita, mentre gli opéarailtano ridotti di 13 unita per entrambi i peliod

La tabella sotto riportata illustra keapacita installata distinta per tecnologia, che evidenzia l'incretoen
rispetto al primo semestre 2013: infatti la capauistallata si € incrementata per i parchi edliidlutberry (15
MW) e di West Browncastle (30 MW) e per I'impiardbibridizzazione di Rende (1 MW).

Mw)
Tecnologia 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Eolico 674,6 644,6 629,6
Wte 20,0 20,0 20,0
Biomasse 15,0 14,0 14,0
Fotovoltaico 16,1 16,1 16,1
Totale 725,7 694,7 679,7

Si ricorda che, in seguito all'introduzione dal @&nnaio 2014 dellIFRS 11, che elimina I'opzione di
contabilizzare le societa controllate congiuntareargando il metodo di consolidamento proporzioraileati
relativi alla capacita installata al 30 giugno 262l 31 dicembre 2013 é stato applicato il nuowocfpio
contabile, come se tale principio fosse stato apfi anche nell'esercizio 2013: pertanto la capdaostallata
del settore WtE, biomasse e fotovoltaico risulthottia per entrambi i periodi per 11 MW e quelli dettore
Eolico per 25,74 MW.

pagina 29.



FALCK SpA- Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno201
4. Relazione intermedia sulla gestione

Settore Altre attivita

| principali dati del settore Altre attivita si pgEmo cosi sintetizzare:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. 31.12.201
Ricavi di vendit 34
Costo del vendu (180)
Utile lordo industriale (180) 34 0
Risultato operativo (175) (797 (975
Risultato netto totale 1.23¢ (1.041 1.79:
Risultato netto di pertinenza del Gruppc 1.23¢ (1.041 1.79:
Posizione finanziaria netta - debito/(creditc 12.34¢ 22.91¢ 22.57:
di cui Project Financir 0 0
Investimenti in immobilizzazioni tecniche 0 8 8
Dipendenti attivi alla fine del perio (n.) 5 5 5

Il settore € composto principalmente dalle seguatitiita:

- gestione delle partecipazioni internazionali tranhét societa Falck Energy SpA,
- partecipazione nella societa Italian Lao Group Ltk gestisce un immobile a Vientiane;
- attivita legate alla fornitura di servizi vari tramSesto Siderservizi Srl.

Il settore in esame registra un risultato nettatpspari a 1.233 migliaia di euro, contro un fisio negativo
del primo semestre 2013 di 1.041 migliaia di edtaisultato € principalmente generato dai proveoti
partecipazioni che sono rappresentati dai dividémchssati da Unicredit SpA per 174 migliaia diccerda
Falck Renewables SpA per 165 migliaia di euro ¢atiguamento dair value, positivo per Unicredit SpA
per 1.282 migliaia di euro e negativo per MitteASger 8 migliaia di euro.

La posizione finanziaria netta del settore mostmasaldo a debito di 12.345 migliaia di euro, con un
decremento di 10.228 migliaia di euro, rispett@hldicembre 2013 dovuto principalmente alla ridoeiael
debito finanziario di Falck Energy SpA verso la itolante Falck SpA in seguito alla rinuncia eftetta in
data 3 marzo 2014 da parte di Falck SpA. Tale deddit30 giugno 2014 ammonta a 14.752 migliaia doeu
(25.178 migliaia di euro al 31 dicembre 2013).

4.1.6Personale

Al 30 giugno 2014 il personale operante nelle saci®nsolidate € pari a 213 unita con un decreman2®
unita rispetto al 31 dicembre 2013.

(numero

30.6.201. 30.6.201. 31.12.201

Dirigenti 32 29 30

Impiegat 134 14z 142

Opera 47 62 60
Totale personale 213 233 233

La riduzione & principalmente da attribuire al peede che gestiva I'impianto di Fusina (VE), che gecordi
contrattuali, a seguito della cessazione del ctintrdi O&M, € passato in forza alla societa projarie
dell'impianto stesso.

Si ricorda che, in seguito all'introduzione dal ¢&nnaio 2014 delllFRS 11 che elimina I'opzione di
contabilizzare le societa controllate congiuntarmargando il metodo di consolidamento proporziorehehe
ai dati relativi alla forza lavoro al 30 giugno A& al 31 dicembre 2013, e stato applicato il nuyascipio
contabile, come se tale principio fosse sempreo stgiplicato: pertanto gli impiegati risultano ritlot
rispettivamente di 9 e 10 unita, mentre gli operailtano ridotti di 13 unita per entrambi i period

pagina 30.



FALCK SpA- Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno201
4. Relazione intermedia sulla gestione

Nella tavola che segue sono evidenziati i mutamatervenuti nella composizione del personale ameraei
diversi settori.

(numero
30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Falck Sp# 3 4 4
Energie rinnovabi 20t 224 224
Altre attivita 5 5 5
Totale societa consolidate 213 233 233

4.1.7 Attivita di ricerca e sviluppo

Il Gruppo Falck nel corso del periodo in esame Im@svolto attivita di ricerca e sviluppo.

4.1.8Rischi e incertezze

Si riportano di seguito i principali rischi e intezze cui il Gruppo Falck € esposto con riferimeaitproprio
ambito di attivita. Si evidenzia che, nell’ambitellé attivita di Risk Management, il Gruppo Falc&riewables
ha proseguito, nel corso del semestre, quanto tavviallanno precedente con l'obiettivo di sviluppa
metodologie, competenze e processi necessari adyestione organica dei rischi. Tra le principativit
svolte si segnalano: i) la definizione della metodia di rilevazione e monitoraggio della propensical
rischio di GruppdRisk Appetite Frameworki) I'attivita di analisi sulla rischiosita deli&o Industriale 2013
— 2017; iii) la condivisione con il management @lppo (e aggiornamenti successivi) dell’analisRisk
Assessment.

a) Finanziari

1. Rischio di credito

Il rischio di credito € inteso sia come perditegmziali dovute alla possibile inadempienza deintlisia come
rischio di controparte connesso alla negoziazidradtee attivita finanziarie. Il rischio di credisopportato dal
Gruppo Falck € molto contenuto sia dal lato cliem@dmmerciali sia quando si considerino le contrbpar
finanziarie. In relazione ai clienti commercialda evidenziare la loro natura che determina undbiasslo di
rischio: la maggior parte dell’esposizione verserti terzi (non parti correlate) &, infatti, nerdronti del GSE

o0 enti equivalenti. Il grado di concentrazione denti puo considerarsi medio alto, ma si traftalnti con
elevato merito creditizio. Il rischio di creditotrébuibile alle controparti con cui sono negoziglii strumenti
finanziari derivati € anch’esso contenuto, in qoagli strumenti derivati sono negoziati con primestituti
bancari.

Si segnala che il Gruppo non detiene strumentitdnaazione del rischio di credito, né altre gai@nz

2. Rischio di liquidita
Tra Falck SpA e Falck Renewables SpA (e sue caatepinon vi sono rapporti finanziari di debitoredito.

Il Gruppo Falck e dotato quindi di una tesoreriataizzata a livello di Gruppo Falck Renewables dispone
di due sistemi dcash pooling
uno “domestico” tra Falck Renewables SpA e le soetrollate italiane non sottoposte paoject
financing (le societa irproject financingnon possono rientrare nel sistema in quanto sottoposte ai
vincoli sulla gestione della liquidita e dell'inde&mento);
uno “cross-bordert tra Falck Renewables SpA e Falck Renewables Widd

Il Gruppo Falck, inoltre, effettua ihetting delle posizioni di segno opposto, attraverso afiposnti di
corrispondenza intercompany. Esso produce con zad®ensile un aggiornamento del rendiconto finaitzia
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e del budget di cassa, in cui i dati consuntiveliiodo sono supportati da una valutazione e deourmento
sintetico. Si segnala che in data 14 gennaio 2(dltkFRenewables SpA ha sottoscritto un contratto di
finanziamento per un importo totale di euro 165anilche é soggetto, tra I'altro,cmvenantfinanziari relativi

al rapporto, calcolato con riferimento al bilanciansolidato, tra “EBITDA e posizione finanziari teéte tra
“posizione finanziaria netta e patrimonio nettoald finanziamento e stato ridotto con il conseraltedanche
finanziatrici, per effetto dell’Operazione Borea825 milioni di euro e alla data del 30 giugno 2@lutilizzato
per circa 24 milioni di euro. Alla data del 30 gneg2014 icovenantsono stati rispettati: con riferimento al
rapporto tra posizione finanziaria netta e patrimaretto & pari a circa 1,2 rispetto a eovenantdi 3,18. Il
limite deicovenanper il prossimo 31 dicembre 2014 e di 2,97.

L'Operazione Borea ha permesso un miglioramentdadpbsizione finanziaria netta e un significativo
miglioramento del rapportbebt/Equitye comporta una maggiore disponibilita di risoieariziarie anche per i
futuri investimenti.

Sempre il 14 gennaio 2011 anche Falck SpA ha stipuln contratto di finanziamento di 135 milioniediro,

con unpool di primari istituti finanziari, con scadenza 3Qigmo 2015. Il finanziamento e soggetto, tra I'alao
covenanftinanziari relativi al rapporto, calcolato conerifmento al bilancio consolidato, tra “Ebtida e ipmse
finanziari netta” e tra “valutazione ai prezzi dirba delle azioni Falck Renewables SpA, Unicregdi Sntesa
San Paolo SpA, Generali SpA, Hera SpA, detenuted~alak SpA e Falck Energy SpA e utilizzo del
finanziamento”. In seguito alla cessione, avvenugh semestre, delle azioni di Intesa San Paolo SpA,
Assicurazioni Generali SpA e Hera SpAcdvenanta riferimento solamente alle azioni di Falck Reabigs
SpA e Unicredit SpA.

Il finanziamento stipulato da Falck SpA non preaenivece ilcovenantrelativo al rapporto tra “posizione
finanziaria netta e patrimonio netto”. Alla datd 8@ giugno 2014 covenantono stati rispettati.

3. Rischi di mercato

Il Gruppo Falck adotta una gestione accentratarigehio di tasso di interesse. Sebbene non deéiniswia
anticipata un obiettivo che specifichi la quotatpanassima tollerata di indebitamento a tasso iiail
Gruppo segue prassi operative consolidate volt@mitorare il rischio ed evitare I'assunzione di ipai di
natura speculativa.

La valutazione sull'opportunita e sulla tipologielld coperture é effettuata di volta in volta, @lazione alla
rilevanza dell’esposizione e alle condizioni cotrelei mercati finanziari.

Il Gruppo Falck utilizza strumenti finanziari degitv su tassi di interesse e in particolare utilizgarest rate
swaps (IRS) con esclusiva finalita di coperturaaP®, i derivati in essere a fine esercizio setaii acquistati
per consentire alla struttura dell'indebitamentoridpettare icovenantrichiesti dai finanziamenti bancari
originati dalle operazioni dproject financing In particolare, agli indebitamenti a tasso valealdi tali
operazioni sono abbinati appositi IRS che trasfowngarzialmente gli indebitamenti da tasso vargahitasso
fisso. Pur trattandosi di operazioni con finalithcdpertura del rischio di tasso d’interesse, notti gli
strumenti finanziari derivati possono essere caligabti secondo le regole thiedge accountingNe consegue
che le variazioni dfair value dei derivati sopracitati seguono la regola gewerigervata ai derivati di trading,
ovvero sono imputate direttamente a conto economigopattano sull’'utile di periodo. Al 30 giugno 12Dil
Gruppo e interamente coperto da una variazionarimeato dei tassi di interesse attraverso operadidRS .

Il rischio tasso di cambio deriva dalle attivitdl @&uppo condotte in aree diverse dalla “Zona eymqiasi
esclusivamente nel Regno Unito).

L'esposizione del Gruppo ai tassi di cambio siiefiplin due componenti: rischio di transaziondsehio di
traslazione, ognuna delle quali produce effetticeuito economico e sullo stato patrimoniale delpgpou

Il rischio di transazione & definito come I'effetterivante dalla variazione dei tassi di cambidltraomento in
cui si origina il rapporto commerciale/finanzianovaluta estera e il momento di perfezionament@adelativa
transazione (incasso/pagamento). Tale rischio,jropatta direttamente sul risultato economico, @meinato
in relazione alla valuta di conto di ciascuna siacte! Gruppo.
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Il rischio di traslazione e definito come linsierdegli effetti delle variazioni dei tassi di camtsal conto

economico e sul patrimonio netto consolidato deligpp a seguito della conversione delle attivitdlede
passivita, dei costi e dei ricavi delle societatgrapanti al consolidato che redigono il bilanaiouna valuta

diversa dall’euro.

L’attivita di gestione del rischio cambio effettaatal Gruppo si articoJaecondo la procedura amministrativo-
contabile per la gestione degli strumenti finariziarel monitoraggio della bilancia valutaria, nella
determinazione di eventuali esposizioni e nelletestmali coperture tramite vendite 0 acquisti aniee. Le
operazioni in cambi a termine vengono effettuateoimcidenza di nuove posizioni intercompany ndiiba del
rispetto della bilancia valutaria del Gruppo.

In particolare, il Gruppo minimizza il rischio dambio sui crediti e debiti finanziari intercompasgnominati

in divise diverse dalla moneta di conto, con operazdi copertura di tipgplain vanilla, come la vendita o
I'acquisto di divisa a termine. Nel caso specififalck Renewables SpA copre il rischio di cambipbcseaditi
finanziari in sterline britanniche verso la contmtd Falck Renewables Wind Ltd, e quest’ultima eojprsuo
debito finanziario in euro verso la controllantéckaRenewables SpA.

Le stesse operazioni di copertura, sopra menzippagsono essere utilizzate anche per significatimtratti di
acquisto di impianti in valuta diversa dalla monditaonto.

b) Rischi Legali
A seguire si riportano i principali rischi di nadugiuridica, derivanti dalle cause in corso.

Falck SpA

- Sviluppo Nord Milano

Si ricorda che, con riferimento all'arbitrato fralek SpA e Sviluppo Nord Milano Srl (Gruppo Pasiilil9
novembre 2007 il Collegio aveva emesso il lodo teald, riconoscendo a Falck I'importo di Euro
1.290.577,00 oltre IVA e interessi legali dallaaddel compromesso al saldo.

Il tentativo di riconciliazione complessiva dei papti di “dare” e “avere” tra i due Gruppi ha stotiesito
negativo; si € dunque provveduto a rendere eseciifivdo arbitrale e ad eseguire pignoramenti goderzi
con esito negativo. Nel mese di aprile 2011 siviata a controparte messa in mora ai fini inteivuttella
prescrizione. Nelle more si € scoperto che Sviluppod € stata cancellata dal registro imprese. Sono
corso valutazioni circa il possibile regresso suis unico (Gruppo Pasini SpA) in caso di distribuz allo
stesso dell'attivo di liquidazione nonché rispetteventuali responsabilita del liquidatore.

- GEO Gesellschaft fur Energie und Oekologie MBH

Domanda di arbitrato depositata il 25 giugno 2069GEO Gesellschaft fur Energie und Oekologie MBH
nei confronti di Falck SpA a seguito di contestaeicirca 'ammontare del conguaglio del corrispetti
dovuto da Falck Renewables Wind Ltd ai sensi datretto di cessione quote Geopower Sardegna Srl del
20 maggio 2005. L'atto ha quale oggetto I'escussioella garanziaorporate per euro 3.621.000,00
rilasciata da Falck I'8 aprile 2009. Il Collegio rale ha accertato in euro 1.900.000 il creditoagtito
dalla garanzigorporatee ha emesso il lodo in data 8 ottobre 2010, camataaio Falck SpA al pagamento di
euro 1.900.000. In data 18 novembre 2010 Falck IspAepositato istanza di correzione del lodo ritelea
errori di calcolo nel lodo emesso. Il Collegio Arhle, con ordinanza del 20 dicembre 2010, ha mé&spi
l'istanza di correzione del lodo. In data 7 setteam®011 Falck ha depositato, presso la Corte diefpli
Milano, atto di impugnazione per nullitd del loddoirale nonché istanza di sospensione dell’eseeto
del lodo; istanza respinta con ordinanza depositadiata 20 ottobre 2011. All'udienza del proceditoe(di
merito) d’appello, la causa e stata rinviata pepriecisazione delle conclusioni al 23 giugno 2@aé&ta la
complessita della materia e le nuove regole chapliisano I'impugnazione dei lodi arbitrali, I'esitdella
controversia € incerto e, pertanto, si ritiene poababile la possibilita di recuperare quantocgirisposto

da Falck con riserva di ripetizioniee{ euro 1.900.000); importo che, peraltro, in caisesito favorevole del
procedimento d’appello, dovra essere restituitcagk-Renewables Wind Ltd., dalla quale Falck SpA ha
ricevuto quanto corrisposto.
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- Aeroporti di Roma

Nel corso dell’esercizio 2009 é stato notificatoatto di citazione a Falck SpA da Aeroporti di ROBA

al fine di condannare la stessa al pagamento dnporto richiesto dall’Agenzia delle Dogane per A
imposte varie non pagate da AdR relativamente adl @ecedenti al possesso della partecipazionediR A
da parte di Falck SpA. Falck, in fase di precontes, ha sempre rigettato i tentativi di rivalstifaalere

da AdR sullassunto della perdita di efficacia @alpegno rilasciato da Falck con la nuova manleva
rilasciata in data 12 dicembre 2002, avendo néfeingpo ceduto le azioni di AdR e nell’assunto cliRA
non avesse tempestivamente comunicato ai gar@wernto suscettibile di aver generato I'onere fiscal
coperto da manleva. Prudenzialmente e stato edfettun accantonamento, a fondi rischi diversi, gzete
dell'importo. Con sentenza depositata in data 15 ottobre 20I&8kilnale di Roma, in accogimento della
domanda proposta da ADR, ha condannato Falck anpagto del 36,90% del 51,166% dell'importo
reclamatoite. 4,1 min ca.) nonché Impregilo per la parte di sompetenza. La sentenza non é allo stato
esecutiva in quanto la condanna di Falck & congiiaal passaggio in giudicato della sentenzamtiaona

di ADR al pagamento di somme di denaro in favolBateministrazione finanziaria (si ricorda che ADR
impugnato I'atto impositivo avanti alla commissiomevinciale tributaria, poi alla commissione ragite
tributaria e, successivamente, avanti alla Cor@atisazione ove il giudizio é tuttora pendenteltaRto, la
condanna di Falck diverrebbe efficace solo nel mmamé cui la Cassazione dovesse respingere itsico
presentato da ADR. Avverso la sentenza del TritmdaRoma, Falck e Impregilo hanno depositato @itto
appello. All'udienza fissata per il 27 settembrd20la Corte ha rinviato la causa per la precisazidelle
conclusioni al 10 novembre 2017.

- Provincia di Como/Falck (Discarica di Dongo-Cagiva)

Impugnazione del provvedimento dirigenziale deltavihcia di Como Settore Ecologia e Ambiente n.
521113/101/A/Eco di prot. del 27 ottobre 2009 diussione della polizza fideiussoria di Falck Spal d
valore di euro 800.000, a copertura delle spesessacie alla pianificazione e realizzazione degérventi

di messa in sicurezza dell'area della ex discdfmlak-Cagiva ubicata nei Comuni di Sorico e Gerdd.a
Trattasi di un’area venduta da Falck nel 1990 apgo Cagiva. In data 23 novembre 2010 si e tenuta
'udienza di merito a esito della quale il Collegomn sentenza del 13 dicembre 2010, ha dichidratmrso
inammissibile per difetto di giurisdizione appadedo la stessa al giudice ordinario. Nelle mordadel
procedura, Dongo che nella sostanza risulta esgeate cessionaria dei terreni de quo, garantetislla
predetta polizza, ha dichiarato fallimento. Si énqlue deciso, in via cautelativa, di depositare atacb
ottobre 2010 insinuazione di credito al passivoyrecredito complessivo pari a Euro 856.668 dikwio
11.000 circa quale credito su fattura e il residpmle credito condizionato all’esito del giudizio d
legittimita dei provvedimenti di escussione deldizza fideiussoria di cui sopra. In data 8 novesnd®10 il
Giudice Delegato ha ammesso il credito insinuafeeakivo fallimentare. In data 16 maggio 2011 ssiab
notificati a Falck atti di citazione per opposizoal decreto ingiuntivo della Provincia di Comotificati da
banca Intesa San Paolo, per la chiamata in calisasdeieta con richiesta di manleva, da parteadadinca
nei confronti della Falck, nell’eventualita delloontlanna al pagamento di quanto garantito nella
fideiussione.

Falck si & costituita nel giudizio di opposizior@n ordinanza del 3 gennaio 2013 il Giudice haintsp
l'istanza di provvisoria esecuzione del decretduntivo fissando l'udienza di merito al 14 maggiol3
nellambito della quale, rigettando le avversasi@mze istruttorie, ha rinviato la causa al 12 gaug014 per

la precisazione delle conclusioni. In tale udieihZaiudice ha trattenuto la causa in decisioneegsando
alle parti i termini di legge per il deposito detlemparse conclusionali e delle memorie di replica.

Il probabile rischio di escussione della fideiusgi@ mitigato dall'accettazione dell’equivalentgorto nel
passivo fallimentare di Dongo atteso che, trattando procedura concorsuale, le probabilita di psco
sono incerte.
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Sesto Siderservizi Srl (gia Riesfactoring SpA)

- Coopcostruttori/Frullo Energia Ambiente

Atto di citazione notificato in data 1 luglio 20@@& Coopcostruttori a Riesfactoring (ora Sesto Sefeizi

Srl) e Fea per vedere accertata e dichiarata fioojbilita alla procedura di Amministrazione Strdioaria

della Coopcostruttori della cessione di crediteriodrsa con Riesfactoring (14/12/2002), nonchévpdere

riconoscere e condannare in via alternativa e/adael le convenute a pagare a Coopcostruttori la
complessiva somma di euro 9.181.949,06.

E’ stata fissata udienza per il giorno 23 febb2Z089 per ammissione istanze istruttorie, poi ritavial 16

giugno 2009. In detta udienza il (nuovo) giudiceésriservato sulle prove. Data la natura tecnica de

documenti prodotti in corso di causa il G.I. haokoi riserva il 22 giugno 2009 nominando il CTU.rCo

sentenza del 28 giugno-21 luglio 2010 il TribundieFerrara ha accolto la domanda nei confronti di

Riesfactoring e Fea, condannando le stesse inosalippagamento di euro 9.181.949,06. Fea, condatto

citazione notificato a Riesfactoring e CoopCostmiitit 20/12/2010, ha proposto appello avversorkedptta

sentenza. Riesfactoring si € costituita nel giwdjzgndente depositando comparsa di costituziompesta
con appello incidentale. Con ordinanza del 1 giug@dl la Corte di Appello di Bologria ha sospeso la
provvisoria esecuzione della sentenza di primo grayl ha fissato per la precisazione delle conclusioni
l'udienza del 4 dicembre 201R) si e riservato in merito alla decisione sulleng®istruttorie proposte da

Riesfactoring (ora Sesto Siderservizi). La CorteAdpello, in particolare, ha ritenuto le argomerdai

addotte in giudizio complesse e controvertibili mmtendosi dunque ritenere pretestuose le ragiegii d

appellanti. Per tale ragione e considerando, altieesnotivazioni rese dal Giudice di primo gradoritiene

probabile una riforma della sentenza. Si segnadal’cidienza del 4 dicembre 2012 é stata differlit2&
maggio 2013, sempre per gli stessi incombenti (pagone delle conclusioni), data 'assenza deld@&ri

Relatore. In tale sede il Giudice ha assegnataniite di legge per le conclusionali, riservandoisddcidere

in merito allammissibilita delle istanze istrutitrichieste da Riesfactoring.

Con sentenza (non definitiva) del 28 maggio 2044;drte d’Appello di Bologna ha respinto I'eccezati

decadenza dall’azione revocatoria ex art. 69 hig;dll., nonché la relativa ordinanza. La Corte gpAllo

ha rimesso la causa sul ruolo per un supplemerdatidita istruttoria. Sul punto, in primo luog@, Corte ha

disposto che Riesfactoring depositi gli origingia( presenti in copia) dei seguenti documenti: redtat di

factoring, atto di cessione di crediti, accettaeioiella cessione di crediti. Il deposito dei preckicumenti

si rende necessario al fine di appurare che il mimiiostale (che conferisce data certa) sia appmgto

medesimo foglio sul quale é riportata la scrittlua Corte, altresi, ha ritenuto di sollecitareahtraddittorio

tra le difese anche per stabilire 'eventuale asigali ulteriori approfondimenti, riguardo ai segti@spetti:

- 'adempimento dell’'onere della prova in meritdidéntificazione di quali, fra i crediti oggetta dessione,
siano effettivamente sorti, e di quali pagamerfatefati da FEA in favore di Riesfactoring trovamrigine
nei suddetti crediti; sul punto, si rammenta clapprofondimento del predetto tema d’indagine éostat
ripetutamente richiesto in atti dalla difesa di ®&&toring (anche con richiesta di Consulenza éecni
d’ufficio);

- la natura del contratto intercorso tra Coopcdtirue Riesfactoring, al fine di chiarire se iasferimento
dei crediti che ne costituiscono l'oggetto prodseesffetto anche in relazione ai crediti futuripope
implicasse nuovi specifici adempimenti finalizzatiendere la cessione opponibile a Coopcostruttori;

- la fonte dell’'obbligazione solidale attribuitacarico di FEA.

La prossima udienza e fissata per il 14 novembie 20

- Pianimpianti/Eurosviluppo

Atto di citazione notificato in data 11 novembre080da Riesfactoring (cessionaria) a Eurosviluppo
(debitore/committente) e Pianimpianti (fornitoreleate) per ottenere la condanna in solido al pagtom
euro 5.031.513,83 (somma anticipata da Riesfag@ila cedente in esecuzione del contratto di fao
perfezionatosi in data 16.9.05), nonché la condatriurosviluppo Industriale al pagamento in favdie
Riesfactoring di euro 1.601.020,54 (importo nommdente nelle garanzie prestate da Pianimpiantiidalc
predetto contratto). Con sentenza in data 14eapfl0 il Giudice ha condannato Pianimpianti atrest a
Riesfactoring gli anticipi erogati (Euro 5.000.06i@ca) assolvendo invece Eurosviluppo. Pianimpihati
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notificato atto di citazione in appello in data igno 2010 chiedendo l'integrale riforma della seza
depositando, altresi, in data 23 giugno 2010, scqer la sospensione dell'efficacia esecutivadelhtenza
di primo grado. In data 6 luglio 2010, la Corte gp&llo di Milano ha rigettato il ricorso di Pianimapti per

la sospensione dell'esecutivita della sentenzaidiopgrado. In data 26 novembre 2010 Riesfactosing
costituita in appello con comparsa di rispostapprnendo contestualmente appello incidentale peneie,
come chiesto in primo grado, la condanna in viéddatd di Eurosviluppo e Pianimpianti al pagamernito d
euro 5.031.513,83 nonché la condanna di Euroswlupgustriale al pagamento di euro 1.601.020,54. La
Corte ha rinviato per la precisazione delle conohisall’'udienza del 28 ottobre 2014. Nelle morssendo
Eurosviluppo stata dichiarata fallita e costituendi® evento effetto interruttivo del giudizio dpello,
Riesfactoring ha depositato un'istanza (successmtmrespinta) alla Corte d'Appello di Milano, eo# far
dichiarare l'interruzione del giudizio di appellcausa dell'intervenuto fallimento di Eurosviluppoforza
della confermata efficacia esecutiva della sentelhzaimo grado, Riesfactoring, dopo aver procedidn

la notifica della stessa e di apposito atto di gtte¢ € intervenuta nella procedura esecutiva ibiliaoe gia
promossa da alcuni creditori contro Pianimpianti partecipare alla distribuzione della somma ritava
dalla vendita di due immobili pignorati di propgetli Pianimpianti. In data 25 gennaio 2011 si ait@n
l'udienza per la comparizione delle parti nella memata procedura di pignoramento immobiliare.
Pianimpianti si & costituita nella procedura. Atesiell'udienza, il G.E. ha optato per la venditgld
immobili di Pianimpianti (valutati in complessivu 3.300.000,00). tentativi di vendita effettuati il 17
maggio 2013 e 7 giugno 2013 non hanno sortito aksito. Alle nuove vendite fissate il 19 e 26
febbraio 2014 gli immobili sono stati aggiudicatirpun valore complessivo di Euro 1.887.500. Sig or
in attesa della formazione del piano di riparto.pBcisa che fino all'udienza per la discussiorie su
riparto potranno intervenire nella procedura ancbeeditori ipotecari che vantano ingenti crediéin
confronti di Pianimpianti (tale circostanza potrebimcidere significativamente sulle probabilita di
recupero che appaiono allo stato modeste).

Progetti Siciliani (Progetti integrati per la gestone e la termovalorizzazione dei rifiuti in Sicilig

Per quanto riguarda i contenziosi relativi ai pttiggciliani si rimanda a quanto gia ampiamentsatigto nel
bilancio 2013, approvato dallAssemblea in dataggygio 2014.

Relativamente al separato ricorso per regolamentgiudisdizione ex art. 41 (il Secondo Regolamento)
promosso dalla societa avanti alla Corte di Cassazial fine di chiarire in via definitiva qualeadl giudice
dotato di giurisdizionele Sezioni Unite, all’'esito dell’udienza dell'l1 mar2914,hanno disposto il rinvio
delle adunanze, in accoglimento delle istanze ptate dalle societa del Gruppo, al fine di consenia
notifica del ricorso introduttivo dei regolamenti giurisdizione in oggetto al Fallimento di AMIA 3p
Successivamente, la Corte fissera una nuova udienza

Si informa che, in data 4-8 aprile 2014, I'Asseatmha trasmesso a Falck Renewables SpA, quateajall
partecipante all’ATI cui e succeduta la societa, Remché a Elettroambiente SpA in liquidazione, lgua
(allora) partecipante alle ATI cui sono succedeatesdcieta Platani e Tifeo, nonché alle altre sacfaliora)
partecipanti alle ATI, un atto di diffida e messamora contestando una loro pretesaponsabilita extra-
contrattuale (prospettata per la prima volta) inerella mancata realizzazione dei sistemi intédratsocieta

del Gruppo hanno replicato a tali diffide respind@rintegralmente ogni addebito di responsabilitési come

la richiesta risarcitoria avanzata dall’Assessorgpari a 500 milioni di euro per ATI) che ritengono
manifestamente infondate. Cio premesso hanno itibatie insisteranno nelle sedi competenti per ottenere
I'accertamento dell'inadempimento dell’Amministraze Regionale agli obblighi assunti nei loro confro
con conseguente condanna al risarcimento deglhtndanni subiti.

Per quanto concerne il Giudizio Civile si segndla,@con provvedimento in data 7 gennaio 2014 ficetto I’ 8
gennaio 2014), il Tribunale di Milano, preso attelldvvenuta riassunzione dei giudizi, ha dichiarafi
ritenere la controversia “matura per la decisianitadase degli atti e dei documenti” gia deposdatle parti
confermando l'udienza del 22 aprile 2014 “per tmgazione del contraddittorio fra le parti”. Akiko delle
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udienze del 22 aprile 2014, il Tribunale di Milaha rinviato le cause al 27 giugno 2014. La caustata
rinviata d’ufficio al 4 luglio 2014 e, successivame, al 28 ottobre 2014.

Per cio che riguarda i giudizi amministrativi pentlién appello avanti al Consiglio di Giustizia Armistrativa
della Regione Siciliana (CGARS), si segnala che, @alinanza del 6 febbraio 2014, il CGARS ha saspes
cause sino alla decisione della Corte di Cassazmoh8econdo Regolamento, che con udienza deltiSrdme
2014 ha rinviato la decisione alla Camera di Cditsitgl 13 gennaio 2015.

Si conferma che si proseguiranno i contenzioscoafronti della Regione Siciliana al fine di tutelde ragioni
e i diritti del Gruppo (per I'ottenimento sia dedarcimento del danno emergente, sia del lucrcacessnoncheé
al fine di difendersi rispetto alle pretese ristmee dell’Assessorato.

Altri contenziosi relativi ai Progetti siciliani (Progetti per la gestione e la termovalorizzazione deifiuti

in Sicilia)
- L'Altecoen Srl in liquidazione/Tifeo
In data 28 dicembre 2009 L’'Altecoen Srl in lig. (técoen”) ha notificato 3 atti di citazione nei Gamti
di Tifeo aventi a oggetto i contratti di compraveadnerenti ad alcuni terreni siti nei Comuni di
Caltagirone, Enna, Modica sottoscrititer partesin data 1 dicembre 2005. Altecoen ha richie@oin
via principale il pagamento immediato dell'imporosaldo delle vendite (95% del corrispettivo) pari
rispettivamente a euro 23.401,80, euro 229.301@=®wo 169.588,30 nonchéj) in subordine, la
risoluzione dei contratti e il risarcimento danoaqtificato in un importo non inferiore, rispettiaante a
euro 5.616,43, euro 83.424,63 ed euro 40.701,%80Hi € costituita nei procedimenti domandando il
rigetto delle domande avversarie, ma riservandosesgrcitare I'opzione di vendita dei terreni ad
Altecoen -prevista nei contratti- a esito dellafiea della portata della Legge Regionale n. 9'8elprile
2010 (“Legge Regionale 9/2010") sulla realizzahilitel Progetto Tifeo (il “Progetto”). In data Qgho
2010, Tifeo ha esercitato I'opzione di vendita.
Con raccomandata in data 1 luglio 2010, Altecoenlibhiarato la propria disponibilitd a riacquistdre
lotto di terreni oggetto dei contratti citati.
Nelle more dei giudizi si € venuti a conoscenza fdéb che il consorzio ASI aveva nel frattempo
revocato gli atti di assegnazione dei terreni.dta pertanto, la necessita di definire i giudittraverso
la sottoscrizione di un accordo transattivo avvanntdata 23 maggio 2014. In base a tale accomdo so
state definite in via di transazione generale tldgteontroversie insorte rideterminando il saldezzo
complessivamente dovuto da Tifeo a L’Altecoen aisselei contratti nella somma complessiva -
forfettariamente determinata, anche in via di aldaEuro 250.000 con espressa rinuncia di L’Aleto
ad ogni ulteriore pretesa, anche a titolo di dammd,confronti di Tifeo, con riferimento ai terreri
contratti, al progetto e ai rappoititer partesagli stessi riferibili, anche a titolo di spesgdé e di
interessi di mora. | contenziosi possono ritenegisi.

- Gulino Group SpA/Tifeo

In data 28 dicembre 2009 Gulino Group SpA (“Gulinbé notificato 2 atti di citazione nei confronti d
Tifeo aventi a oggetto contratti di compravenditarenti ad alcuni terreni siti nei Comuni di Modica
Enna/Assoro - sottoscritititer partesin data 1 dicembre 2005. Gulino ha richiegipin via principale il
pagamento immediato dell'importo a saldo delle w#en(P5% del corrispettivo) pari rispettivamente a
euro 2.774.950 e euro 2.931.700 nondhg,in subordine, la risoluzione dei contratti e galicimento
danni quantificati nell'atto di citazione in un oo non inferiore, rispettivamente, a euro 2.188.8
euro 2.258.700.

Tifeo si e costituita nei procedimenti domandard@etto delle domande avversarie, ma riservandpsi
prendere ulteriormente posizione sulla domandasdiuzione, a esito della verifica della portatdlale
Legge Regionale n. 9 dell’8 aprile 2010 sulla mzbilita degli impianti. Nella memoria ex art. 183
sesto comma, n. 1 c.p.c.. Tifeo ha dato atto afgiti della Legge Regionale 9/2010 e del procexiita
ex art. 7 ss. |. 241/90 e della domanda di risolei dellAccordo con ARRA formulata nel
procedimento pendente avanti il Tribunale di Milafidfeo ha, inoltre, domandato la risoluzione dei
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contratti di compravendita, chiedendo la restitogi@egli importi a suo tempo pagati (pari al 5% del
prezzo di vendita oltre all'lVA sull'intero corrisiivo rispettivamente euro 730.250 ed euro 771.5@0
giudizio avanti il Tribunale di Enna, con la mensomex art. 183, sesto comma, n. 2, Gulino ha
domandato, in via riconvenzionale, la condannaifioTal pagamento di un indennizzo per 'uso del
terreno oggetto del contratto.

A seguito di rinvii in pendenza di trattative, alffienza del 16 febbraio 2012 Tifeo ha chiesto dess
rimessa in termini ai sensi dell'art. 153, secommdonma, c.p.c. per la produzione del Decreto del
Presidente della Regione Siciliana del 22.09.201%48 (il “Decreto”) e del ricorso per motivi aggiu
nell'interesse di Tifeo notificato in data 30 settge 2011; Gulino si € opposta a tale richiestaadmdo

al Giudice termine per le controdeduzioni. La catisdata rinviata all'udienza del 7 giugno 2012lane
guale il G.O.T, in sostituzione temporanea del,®a rinviato le cause all'udienza dell'11 ottoPod2
per i medesimi incombenti. A tale udienza il Gilgidtenuta la causa matura per la decisione dsatb
l'udienza per la precisazione delle conclusionl aittobre 2013A quest’ultima udienza la causa é stata
rinviata al 25 marzo 2014 per la precisazione dadieclusioni, in attesa che la stessa venga affiddt
altro magistrato.

Nel giudizio avanti il Tribunale di Modica all'udiea di discussione sulle istanze istruttorie foateil
dalle parti del 7 ottobre 2011 il Giudice, in ackkognto dell'eccezione formulata da Tifeo, ha dicato
l'incompetenza per territorio del Tribunale di Mcali a favore del Tribunale di Siracusa, e ha displas
cancellazione della causa dal ruolo, assegnanaoreralle parti per la riassunzione del giudiziarmtvil
Tribunale competente. In data 9 gennaio 2012, @Gutia notificato a Tifeo comparsa di riassunzione
avanti al Tribunale di Siracusa; la prima udienziaga fissata in atti per il 16 maggio 2012, ngliale
non essendo ancora pervenuto il fascicolo d'uffaad Tribunale di Modica, il Giudice ha rinviato la
causa al 14 novembre 2012, riservandosi di deciteoedine alle richieste delle parti successivaimen
all'acquisizione del fascicolo d'ufficio. Con orditza in data 14-15 novembre 2012, il Giudice haltsci

la riserva assegnando alle parti i termini di dliad. 183, comma 6, n. 1 c.p.c. (con decorreng d
primo termine dal 12 marzo 2013) e fissando peditzussione l'udienza del 30 ottobre 2013.
guest'ultima udienza il Giudice, ritenendo la causatura per la decisione, ha rinviato la causa
all'udienza del 2 novembre 2017 per la precisaztele conclusioni.

In data 8 settembre 2014 il Tribunale di Enna hadeonato Tifeo a dare esecuzione al contratto con
riguardo all’obbligo di pagare il 95% del prezzovendita del terreno per euro 2.931.700 oltre erassi

ex D,Lgs 231/ 2002 dal 8 aprile 2010. | legali defiocieta predisporranno l'atto di appello con
contestuale ricorso ex art. 351 c.p.c. per chieteergospensione della provvisoria esecutivita th ta
sentenza di primo grado.

Con riferimento alla valutazione dei rischi di soethenza, si segnala che, sulla base delle conzidera
gia espresse rispetto ai progetti siciliani in gatee rimane iscritto a bilancio I'importo a saldelle
vendite sopra menzionato.

- Palermo Energia Ambiente ScpA/Safab

In 17 gennaio 2014 le parti hanno stipulato un ei@aon il quale hanno definito la controversia eityy
del procedimento arbitrale (con corresponsioneaiteqli Pea a Safab dell'importo di euro 3,3 milidin
euro); conseguentemente, le parti hanno comunea@ollegio Arbitrale la loro rinuncia agli atti de
procedimento, esonerando espressamente lo stesfolfligo di pronunciare il lodo”. Preso attotdie
rinuncia, con ordinanza del 30 gennaio 2014 il &pd Arbitrale ha dichiarato “I'estinzione del
procedimento arbitrale”.

- Consorzio Ravennate delle Cooperative di Produzione e Lavoro ScpA (il
“Consorzio”)/Elettroambiente

Decreto ingiuntivo emesso in data 9 ottobre 20bdsegnato dal Consorzio per la notifica in data 27

ottobre 2010, provvisoriamente esecutivo nei cantirdella sola Pianimpianti, socio di Platani, dbn

quale il Tribunale di Ravenna ha ingiunto a Eletinbiente e agli ulteriori soci di Platani, di pagar

I'importo di euro 1.530.711,00 a titolo di saldd geezzo asseritamente dovuto dalla sola Pianintipghn

Consorzio quale corrispettivo per I'esecuzionerdcantratto di appalto del 4 agosto 2006 (inter@wdora
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il medesimo Consorzio e Pianimpianti) avente a tiggepere civili funzionali alla realizzazione del
Progetto Platani. L’azione é stata promossa aneheanfronti degli altri soci di Platani facendoess
una loro pretesa responsabilita solidale ai segifad. 13 della Legge n. 109 del 1994 (ora ait.del
d.Igs. n. 163 del 2006). Con atto di citazione pasizione a decreto ingiuntivo notificato al Canzsn
Elettroambiente ha preliminarmente eccepito il tthfeli legittimazione passiva atteso che la stessa

ha sottoscritto il contratto di appalto per cuiagiga.

Nel merito, Elettroambiente ha chiest@) la revoca e/o l'annullamento del decreto ingiuntin
considerazione (a) della nullita del titolo, valdiee il contratto d’appalto, sulla base del quhtiecreto
ingiuntivo é stato emesso e (b) degli accadimemiliontempore occorsi.¢. emanazione della Legge
Regionale n. 9/2010 e avvio da parte dell’Assessatal procedimento ex art. 7 e ss. della |. n/24490

al fine di invalidare la procedura di gara del 2@04li atti a essa correlati) che hanno reso izzeabile il
Progetto Platani, con ogni conseguenza che dais@emte circa I'impossibilita per il Consorzio di
portare a termine l'esecuzione dei lavori di cui @ntratto di appalto, €ii) I'accertamento
dellinsussistenza di qualsivoglia debito di Etminbiente nei confronti del Consorzio. In subordjyer
l'ipotesi di condanna, Elettroambiente ha promaszione di regresso nei confronti di Pianimpiandii e
EPC Sicilia Srl (cessionaria del ramo d’aziendRidnimpianti avente a oggetiater alia, i rapporti per

Cui vi e controversia), volta alla restituzione glialsivoglia somma che la medesima Elettroambiente
dovesse, in ipotesi, essere condannata a corrisporad Consorzio, chiedendo al Tribunale di essere
autorizzata ex art. 269 c.p.c. a chiamare in c&iaaimpianti e EPC Sicilia. Con atto di citazione
notificato in data 9 dicembre 2010, Enel Produzidwe proposto opposizione al decreto ingiuntivo
chiedendo l'integrale riforma dello stesso, nonihégetto delle domande formulate nei suoi confron
dal Consorzio. In subordine, Enel Produzione hatieféto la chiamata in garanzia di Elettroambiente
invocando la clausola di manleva di cui al pattapaciale stipulatter partesin data 27 ottobre 2002.
Si segnala, infine, che anche AMIA, EMIT e Catanza&ostruzioni hanno proposto autonome
opposizioni al predetto decreto ingiuntivo, senatiavia svolgere alcuna domanda nei confronti di
Elettroambiente. | giudizi, inizialmente assegraatliversi giudici, sono stati successivamente ftiiumni
eccezione del giudizio promosso da AMIA in ragiated fatto che quest’ultima si trova attualmente
sottoposta a procedura di amministrazione straari@in tale ultimo giudizio procedera pertanto
autonomamente rispetto a quelli riuniti. E’ segdioscambio di memorie ex art. 183, sesto comma,
c.p.c., tra le parti.

In relazione al predetto scambio di memorie si iseeche con la prima memoria Elettroambiente, a
seguito della sopravvenuta irrealizzabilita deldetto, ha chiesto 'ammissione di una CTU (i) per
accertare se, in considerazione della sopravvematdizzabilitd del Progetto di cui alla Convenzgi

lavori eseguiti dal Consorzio in esecuzione deltraito di appalto rivestano attualmente alcunatatil
per Pianimpianti e, conseguentemente, (ii) perrdetare, in caso positivo, quale sia la parte deofi
utile per Pianimpianti; il tutto al fine di staléi se Pianimpianti sia tenuta a corrispondere als@aio

un indennizzo ai sensi dell’art. 1672 cod. civ.

Si precisa, altresi, che con la terza memoria lBkttbiente ed Enel Produzione hanno rinunciato alle
domande ed eccezioni formulate reciprocamente neslepte giudizio. Con provvedimento depositato in
data 2 aprile 2012 il Tribunale di Ravenna, a doimgnto della riserva assunta all’'udienza del Zfan
2012 ha fitenuto inopportuna la concessione della provvisoesecuzione del decreto ingiuntivo
opposto quanto agli odierni opponéntira i quali anche Elettroambiente SpA) e nordat accesso alle
istanze istruttorie formulate dal Consorzio Raveen@itenendole, a vario titolo, inammissibili e/o
infondate). Cid premesso il Tribunale ha fissaidiénza di precisazione delle conclusioni al 31ngém
2013.ritenendo necessario anzitutto esaminare le quegtieliminari la cui decisiongobtrebbe definire

il giudizio". Il Tribunale ha titenuto pertanto antieconomico autorizzare la ch&a in causa di altri
soggettl, cosi non dando seguito alla richiesta, formulddéaElettroambiente in via subordinata, per
l'ipotesi di sua soccombenza, di autorizzare laroata in causa di Pianimpianti e di EPC Sicilia per
agire in regresso nei loro confronti. A tale udignle parti hanno precisato le rispettive concluiseil
Giudice ha assegnato i termini di legge per il dé&podi comparse conclusionali e repliche, tratteloe

la causa in decisione. Con sentenza del 14 ag@4t® Zomunicata il successivo 13 settembre 2013, il
Tribunale di Ravenna ha accolto I'opposizione presaoda Elettroambiente e, conseguentemente, ha
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revocato il decreto ingiuntivo emesso a favore@mhsorzio Ravennate nei confronti di Elettroamlaent
nonché di Enel Produzione, EMIT e Catanzaro Costniizcon integrale compensazione delle spese di
lite. Alla prima udienza indicata nell’atto di ctiane in appello fissata per il 15 luglio 2014 itk
appellati hanno chiesto il rigetto dell’appello posto dal Consorzio Cooperative Costruzioni, ldeba
invece insistito nelle proprie domande. Al contempostata dichiarata la contumacia di Catanzaro
Costruzioni Srl. La Corte d’Appello ha quindi fissger la precisazione delle conclusioni 'udieizh

20 ottobre 2015.

- Palermo Energia Ambiente ScpA/Agenzia delle Entrate

A seguito della richiesta effettuata da Pea alldgia delle Entrate circa il rimborso dell'lVA a dito

per gli anni dal 2005 al 2009, Pea ha ottenutinborso, in data 24 aprile 2007, per 386 miglidiawto
(IVA 2005) e, in data 19 agosto 2008, per 1.021liaigydi euro (IVA 2006). In data 27 luglio 2011ed&
ha ricevuto, per conoscenza, la lettera notifieatmicredit SpA dall’Agenzia delle Entrate in rifeento
all'escussione della garanzia fideiussoria, pefl 1. rigliaia di euro, rilasciata per conto di Pdasemsi
dell’art. 38bis DPR 633/72, relativa alla richeesti rimborso per I'anno 2006. In data 29 luglidL 2@
stato notificato a Pea un awviso di accertamentpadte della Direzione Provinciale di Palermo ngdlg

si disconosce il credito IVA a rimborso per 'an2@06 chiedendo la restituzione dell'imposta rictéies
rimborso. Avverso il predetto accertamento Pea rlo@gsto ricorso accolto la commissione tributaria
provinciale di Palermo con sentenza del 28 diceribidl. L'Agenzia delle Entrate ha depositato ajppell
presso la commissione regionale tributaria e si attesa della fissazione dell’udienza. L’Agenzidiad
Entrate ha, inoltre, notificato il diniego al rimiso IVA per i periodi 2007 e 2008, sostenendo cha P
non risulta essere una societa operativa e constggnente non ha diritto al rimborso richiesto. Raa
provveduto a impugnare i provvedimenti di diniegogmnendo ricorso. In data 13ottobre 2011 sono stat
depositati da Pea ricorsi avverso i predetti dimiggresso la Commissione Tributaria Provinciale di
Palermo. Con sentenze del 28 dicembre 2011 la cssioni tributaria provinciale di Palermo ha accolto
i ricorsi disponendo I'erogazione dei rimborsi. Igénzia delle Entrate ha depositato appello presso |
commissione regionale tributaria e si e in attedadissazione delle udienze.

Contenziosi relativi alle altre societa del Gruppo

Ecosesto SpA

Ricorso promosso da Ecosesto SpA al TAR Laziotivalaente all'impianto di Rende, per I'annullamen(
del decreto del Ministero dello Sviluppo Economidel 20 novembre 2012, (ii) della deliberazione
dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas 2@rde 2010 - PAS 9/10, nella parte in cui estendtadoro
efficacia anche alle “iniziative prescelte” di @lf'articolo 3, comma 7, della legge 14 novembr83,,. 481,
(iii) nonché delle comunicazioni del Gestore deiv&® Energetici - GSE S.p.A. del 14 dicembre 20dt. n.
P20120225478, indirizzate a Ecosesto SpA, avenieggdtto Aggiornamento dei prezzi relativi all’'energia
elettrica ceduta al GSE nellanno 2010 nell’lambith convenzioni di cessione destinata di cui al
Provvedimento CIP n. 6/92e del 4 gennaio 2013, prot. n. P20130001240, a\shteggetto Aggiornamento
dei prezzi relativi all'energia elettrica ceduta &SE nellanno 2010-2011 nell’ambito di convenzidni
cessione destinata di cui al Provvedimento CIP/828& Il ricorso é stato notificato e depositato. htad18
febbraio 2013 il Ministero dello Sviluppo Economica depositato il proprio atto di costituzione indizio. Si

e in attesa della fissazione dell’udienza. Si deoche il Gruppo, nel bilancio 2012, ha interamewtantonato

a fondo rischi I'importo relativo alle rettificheepgli esercizi 2010, 2011 e 2012.

Si segnala, inoltre, che & pendente avanti al &ard_un ricorso, di cui € si € in attesa delladfissne udienza,
promosso da Ecosesto in data 23 aprile 2010 p#enimnento, a seguito del riconoscimento IAFR, del
coefficiente D pari a 1 anziché a 0,9.

Prima Srl

Ricorso promosso da Prima Srl al TAR Lazio, reltnente all'impianto di termovalorizzazione di Trezz
sull’Adda, per I'annullamento: (i) del Decreto ddinistero dello Sviluppo Economico del 20.11.201%ig
della delibera dell’Autorita per I'energia elettie il gas 29 aprile 2010 - PAS 9/10 nella parteuinestendono
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la propria efficacia anche alle “iniziative pregegldi cui all'articolo 3, comma 7, della legge hévembre
1995, n. 481; nonché per I'annullamento (iii) deftamunicazione del Gestore dei Servizi EnergetiGSE
S.p.A. del 18 dicembre 2012, prot. n. P201202290@dljrizzata a Prima Srl, avente ad oggetto
«Aggiornamento dei prezzi relativi all'energia etath ceduta al GSE negli anni 2010, 2011 e 2012
nellambito di convenzioni di cessione destinatacdi al Provvedimento CIP n. 6/921l ricorso e stato
notificato e depositato. Si € in attesa della figmae dell'udienza. Si ricorda che il Gruppo, niéatcio 2012,

ha interamente accantonato a fondo rischi 'impeoetativo alle rettifiche per gli esercizi 2010,120e 2012.

Frullo Energia Ambiente Srl

Ricorso promosso da Frullo Energia Ambiente Srl T®AR Lazio, relativamente all'impianto di
termovalorizzazione di Granarolo dellEmilia, p&rninullamento: (i) del Decreto del Ministero deSeiluppo
Economico del 20 novembre 2012 e (ii) della debbdell’ Autorita per I'energia elettrica e il gas @frile 2010

- PAS 9/10 nella parte in cui estendono la progfi@acia anche alle “iniziative prescelte” di @lfarticolo 3,
comma 7, della legge 14 novembre 1995, n. 481; omper I'annullamento (iii) della comunicazione del
Gestore dei Servizi Energetici - GSE S.p.A. deblid@mbre 2012, prot. n. P20120229091, indirizzafaudlo
Energia Ambiente Srl., avente ad oggettdggiornamento dei prezzi relativi all'energia etetd ceduta al
GSE negli anni 2010, 2011 e 2012 nelllambito divemzioni di cessione destinata di cui al Provveditbe
CIP n. 6/92». Il ricorso é stato notificato e depositato. $&@uta la prima udienza in data 8 luglio 2014ises
della quale il Tribunale ha respinto il ricorso

Si ricorda che il Gruppo, nel bilancio 2012, haemmente accantonato a fondo rischi I'importo redaélle
rettifiche per gli esercizi 2010, 2011 e 2012.

Eolo 3W Minervino Murge Srl/ICQ

Con decreto ingiuntivo notificato in data 25 giug2@il2, e stato ingiunto a Eolo 3W il pagamento @ Wella
somma di euro 4.544.000,00, oltre interessi exdD231/02 a decorrere dal 24 gennaio 2012 e spgaé, la
titolo di corrispettivo ulteriore legato al ricasmmento dei contributi L. 488/1992, ai sensi dehtcatto
stipulato in data 6 settembre 2006, con il qual® IEa ceduto alla societa Falck Renewables Wind latd,
proprieta dell'intera quota di partecipazione daliessa detenuta nella societa Eolo 3W Minervinog&lsrl.
Da ricordare che, in data 9 ottobre 2007, FalckeRebles Wind e la societa Minervento SpA hannaikttp
un “Atto di accollo di debito” liberatorio, contriofnato per gli effetti di cui all'art. 1273 c.c. d&€Q, con il
guale Minervento si & accollata qualsivoglia deldité-alck Renewables Wind nei confronti di ICQ ansi del
suddetto contratto; in pari data Falck Renewabl@sWa ceduto a Minervento l'intera partecipaziam&olo
3W; infine, con atto di fusione del 17 giugno 20¥nhervento €& stata incorporata da Eolo 3W, la quale
dunque subentrata a Minervento nelle obbligaziartivanti dal contratto. Al fine di evitare ingerdneri
probatori e costi, si &€ dato avvio a trattativefeva una definizione bonaria della controversi® non hanno
sortito esito positivo. Per tale ragione Eolo 3W depositato I'opposizione avverso il decreto inguo.
All'udienza tenutasi il 1° marzo 2013 il Giudicdl'esito della discussione, ha ritenuto di non prociarsi
sull'istanza avversaria di concessione della prssia esecutorieta al decreto ingiuntivo oppostwyjando la
causa al 7 novembre 2013 per la discussione dabeegcezioni preliminari svolte da Eolo 3W.A taldienza
il Tribunale ha concesso alle parti i termini dijde per il deposito di memorie ex art. 183, comasa c.p.c.,
rinviando la causa all’'udienza del 30 gennaio 2614lifferendo all'esito anche la decisione sullaigza di
provvisoria esecuzione” formulata da ICQ. A segdiétio scambio di memorie, si & tenuta la predatienza,
all'esito della quale il Tribunale ha fissato I'ediza del 6 marzo 2014 per la precisazione delelasioni,
senza concedere la provvisoria esecuzione al detrgiLntivo opposto. Con sentenza del 10 luglid2d
Tribunale di Roma ha accolto I'opposizione promas&olo 3W, conseguentemente dichiarando la awléd
decreto ingiuntivo notificato da ICQ. Si tratta dina pronuncia "in rito". Il Giudice ha, infatti, @uto
I'eccezione preliminare della societa relativa ééttb di competenza del Tribunale, ritenendo agslile al
caso di specie la clausola compromissoria contenetecontratto di compravendita del 6 settembre6200
Qualora ICQ volesse, pertanto, fare valere le peogagioni dovrebbe farlo attraverso la procedutatiale
prevista in contratto.
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¢) Rischi esterni

Il Gruppo inoltre, operando nel settore dell’enargla fonti rinnovabili, che risulta essere un setto
estremamente regolamentato e non sempre del natvedibile, presta particolare attenzione alla radiva di
riferimento al fine di essere costantemente aggiore cosi da adottare le migliori soluzioni apiie. Le
direttive e i provvedimenti normativi emanati in texda di fonti rinnovabili a livello di Comunita Eopea e a
livello nazionale, possono infatti avere un impagtgnificativo sull'attivita e sui risultati del @ppo. Tale
regolamentazione concerne, tra l'altro, sia larcagne degli impianti (per quanto riguarda I'oiteento dei
permessi di costruzione e ulteriori autorizzazemiministrative), sia la loro messa in esercizidaijarotezione
dellambiente (normativa relativa al paesaggio l&nguinamento acustico). In tale ambito si citaoome
particolarmente rilevanti le evoluzioni degli schedn incentivazione delle energie rinnovabili neagsi di
riferimento per il Gruppo quali il provwvedimentol@9.11.2012 che ha retroattivamente ridotto peesgrcizi
2010, 2011 e 2012 la componente CEC degli incestigli impianti in convenzione CIP6 oppure il Ddore
Legislativo n. 69, pubblicato in data 21 giugno 20isposizioni urgenti per il rilancio dell'ecomia) che ha
previsto una ulteriore sostanziale modifica delig@ndi riferimento per la determinazione del costdato di
combustibile (CEC) a decorrere dal 1 gennaio 20duce il Decreto del 24 giugno 2014 (convertitolarel
Legge n. 116 dell’ll agosto 2014), relativo alarettfotovoltaico, “Spalma-incentivi” (illustrato @aragrafo
“Quadro normativo di riferiment) oppure ancora quanto avvenuto in Spagna gidtito al paragrafo
“Spagna: quadro normativo settore eolico

In merito all'evoluzione del contesto in cui il Gxqpo opera, € opportuno sottolineare inoltre i liscmnessi al
progressivo mutamento dello scenario di mercatée dahergie rinnovabili che appare caratterizzatouda
processo di inasprimento competitivo e di gradudigzione dei vantaggi offerti al settore stessei(a a titolo
di esempio la revisione della normativa sugli omiesbilanciamento per le fonti non programmalbiclae per
tali tipologie di fonti, il ribaltamento degli oriadi sbilanciamento sui produttori di energia rimabile).

A tal proposito si informa che il Tar Lombardia diata 7 maggio 2013 ha annullato la delibera cheldal
gennaio 2013 introduceva gli oneri di shilanciaroepér le societa che producono energia dall’ectiodal
fotovoltaico. La sentenza del Consiglio di Statb@giugno 2014 n. 2936 ha confermato le senteprecai il
TAR Lombardia ha annullato la delibera AEEGSI 281/2 e la 493/2012Tuttavia, con il documento di
consultazione 302/2014, TAEEGSI ha avviato l'ipar I'introduzione di un nuovo meccanismo di cabcoégli
sbilanciamenti e, in tale contesto, afferma chetroeil 31 ottobre 2014 - verranno effettuati i goagli (fatture
e/o note credito) agli operatori relativi ai mesottobre, novembre, dicembre 2013 e al primo tetme2014.
La sentenza del Consiglio di Stato ha avuto untteffgositivo pari a circa 2,8 milioni di euro suf@esente
Relazione Semestrale, in quanto sono stati storghtiimporti contabilizzati nel 2013 relativi agli
Shilanciamenti.

In tale ambito il Gruppo opera un costante monggia del mercato e delle evoluzioni attese in mdd@ssere
in grado di minimizzare, per quanto possibile,igipatti negativi connessi, valutando azioni speb#i quali

I'evoluzione dei propri strumenti di gestione delisinesso la ricerca di accordi gartnership o la

diversificazione geografica degli investimenti.

d) Rischi strategici

Le caratteristiche delle fonti di energia utilizzatel settore comportano sia una produzione ceraiéa da
elevata variabilitd, connessa alle condizioni ctiofe dei siti in cui sono localizzati gli impiangolici e
fotovoltaici (quali sole e vento), sia previsiomiptoduzione basate su serie storiche e stime pridieche. In
particolare, la produzione di energia elettricdalde eolica e solare, che rappresenta un’elevaxtzeptuale del
business del Gruppo, essendo legata a fattori titimfmon programmabili” & caratterizzata da fenamndi
stagionalita che rendono discontinua la produzidnenergia. Eventuali condizioni climatiche avversein
particolare, I'eventuale perdurare di una situagiah scarsa ventosita per gli impianti eolici e sgarso
irraggiamento solare per gli impianti fotovoltaamche rispetto alle misurazioni effettuate in fessviluppo
(circa la disponibilita della fonte e le previsiaelative alle condizioni climatiche), potrebbereterminare la
riduzione o l'interruzione delle attivita degli ingmti comportando una flessione dei volumi di ererdettrica
prodotti, con conseguenti effetti negativi suli\@th e sulla situazione economica, patrimoniake feianziaria
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del Gruppo. Il Gruppo contiene tale rischio divecando le zone geografiche di sviluppo del progarco
impianti e monitorando I'andamento dei dati reliatile serie storiche per l'identificazione dei sitinteresse.
In tema di aggiornamento della tecnologia utiliazpér la produzione di energia da fonti rinnovalsilirileva
come la tecnologia adottata sia in continua evoheie miglioramento. Il Gruppo non puo assicurdre la
tecnologia e i materiali utilizzati per il propriparco impianti siano tali da permettere un funzineato
costantemente efficace ed efficiente nel tempaetisgalle evoluzioni competitive e normative. ltetambito, a
mitigazione del rischio citato, il Gruppo presidiivamente le innovazioni tecnologiche riguardédnproprio
settore di riferimento, valutando le tecnologie pppropriate in sede di sviluppo e rinnovamentopieprio
parco impianti.

Alla luce delle conoscenze e delle competenze sintali allo svolgimento delle attivita del Gruppo,
soprattutto con riferimento al Piano Industrialee ghrevede lo sviluppo di nuove attivita, sono ireltia
rilevare gli aspetti connessi alla gestione e gyitu delle competenze professionali di maggior wiieA
presidio di tale potenziale aspetto di rischioGiuppo attua tra l'altro processi di mappatura aliandelle
competenze “chiave” e dei talenti. Con riferimeatbAmministratore Delegato e ai Direttori CentréKey
Manager$, il Gruppo sta valutando l'introduzione di un moopiano di incentivazioneLong Term Incentive
Plan) in sostituzione a quello scaduto relativo al pgoi 2011-2013.

e) Rischi operativi

Con riferimento agli impianti in esercizio, i riscBono principalmente riconducibili all’operativitéel
personale impiegato e alla gestione e manutenzeoiée presso gli impianti di proprieta del Gruggdine di
offrire la miglior disponibilitd ed efficienza degitessi parametrate alla durata utile dei singopianti. La
gestione e la sicurezza del parco impianti del @oupalck & effettuata nel rispetto dei vincoli irspo
dall’Autorizzazione Integrata Ambientale e delleairzazioni di legge e sotto il presidio della Eiome di
Environmental Health & Safety.

Qualora la gestione degli impianti, la tecnologia iemateriali utilizzati non fossero piu efficiémtcuni o tutti
gli impianti di proprieta del Gruppo potrebbero saluna riduzione dei volumi di energia elettricagotti con
conseguenti effetti negativi sull’attivita e suliiluazione economica, patrimoniale e/o finanzidebGruppo. Il
Gruppo presidia attivamente tali potenziali fattisie di rischio assicurando un presidio continubadtivita di
Operation e Maintenancall'interno degli impianti in modo da garantire i completo rispetto delle normative
applicabili sia la massima efficienza ed efficguissibile nella fase di esercizio degli impianti.

Si segnala infine che, in ottica di continua evmoe dei propri strumenti diusiness continuityil Gruppo
aveva completato nel corso del 2012 un progettisdister recoverylei propri strumenti ICT per la propria
sede di Sesto San Giovanni.

f) Rischi connessi al finanziamento degli impianti

Il finanziamento dei progetti posti in essere daugpo, in particolare nel settore eolico, e effatibu
principalmente tramite modalitproject financinge, in molti casi, nell’attesa dell’erogazione desfessi
finanziamenti, attraverso l'utilizzo del finanziame corporate di Falck Renewables SpA stipulato il 14
gennaio 2011 di cui si é data descrizione precedesrite, o altri prestiti ponte, durante il periodio
costruzione. Nell'attuale contesto di crisi finearza e di difficolta di accesso al credito, i fizeamenti in
project financinghanno subito negli ultimi tre anni un generalegi@eg@mento delle condizioni economiche e
un allungamento dei relativi tempi di finalizzazeoanche se si intravedono negli ultimi mesi al@agnali di
miglioramento. Si sottolinea inoltre che, a ogdi,Gruppo continua ad avere accesso a tali forme di
finanziamento con tempistiche e condizioni econtmiin linea con le caratteristiche di costruziondie
rendimento dei progetti finanziati.

L'Operazione Borea, innanzi illustrata ha permessaignificativo miglioramento della posizione fivaria
netta del Gruppo e ha comportato una maggiore dikflith di risorse finanziarie anche per i futuri
investimenti.
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4.1.9Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del sestre

A parte quanto gia illustrato nei paragrafi relatiy Quadro normativo di riferimento, ai Progeitiigani e ai
Rischi legali, dopo la chiusura del semestre shakgpo le seguenti acquisizioni:

Verus Energy Oak Ltd

Falck Renewables Wind Ltd in data 30 luglio 2014dtguisito il 51% del capitale della societa diittdir
inglese Verus Energy Oak Ltd per un importo di &#gliaia di euro. Tale societa é titolare dell’aigaazione
a costruire e gestire un impianto di termovalorizezae della potenza di 16,2 MW a West Bromwich (UK)

Vector Cuatro SLU (Operazione Aurora)

Falck Renewables SpA ha sottoscritto in data 3lidu2p14 il contratto per I'acquisizione della titz del
capitale sociale della societa Vector Cuatro SLileke sue controllate (“Gruppo Vector Cuatro”)Gtuppo,
fondato nel 2007 da Borja Escaladaafhagere azionista con circa il 51%) e con sede prineiaMadrid,
attivo nei servizi e nella gestione di impianti perproduzione di energia rinnovabile. Offre inelBervizi di
ingegneria e consulenza allo sviluppo di progetti lp generazione elettrica principalmente da feolare ed
eolica.

L’acquisizione si inserisce all'interno della segia alla base del Piano Industriale, comunicatoGtappo
Falck Renewables, che prevede lo sviluppo del nisetbore dei Servizi, finalizzato a fornire suppoalle
societa operative del Gruppo e a clienti terzintégrazione delle due realta caratterizzate dacttapdistintive
nelle rinnovabili consentira a Falck Renewablesdatielerare la crescita del settore Servizi acqdsain da
subito una struttura manageriale fortemente inghta alla crescita, un ampio portafoglio di clidsitie chips
nel settore delle rinnovabili, caratterizzati sier pa produzione fotovoltaica sia eolica, e competeper
migliorare la profittabilita degli impianti del Gppo.

Il Gruppo Vector Cuatro fornisce i propri servizi Asset Management, Engineering, Transaction & Legal
Servicesattraverso un gruppo di circa 100 tecnici altamentalificati e professionisti con forte esperiengh
settore delle rinnovabili (soprattutto nel fotowdito e nell'eolico), gestendo attualmente 830 MWtlanti
terzi.

Il gruppo e principalmente presente in Spagnaalt&rancia, Bulgaria ed & gia attivo e in contisnduppo in
nuovi mercati quali, tra gli altri Nord America, Bco, Giappone e Sud Africa.

Nel 2013 il Gruppo Vector Cuatro ha conseguitoviigeari a circa 7,4 milioni di euro e un risultatetto pari a
circa 1 milione di euro. Il patrimonio netto & stari a circa 2,3 milioni di euro.
Per il 2014 sono attesi ricavi in crescita, patiraa 9,0 milioni euro e un Ebitda di 1,8 milioniedlro.

L’ Enterprise Valualel Gruppo Vector Cuatro e stato stabilito in 18ani di euro al 31 luglio 2014.

Il corrispettivo per I'acquisto del 100% del capgtaociale del Gruppo Vector Cuatiaquity Valug e stato
pagatocash ed e stato determinato sulla base della posizforanziaria netta al 31 luglio 2014 e della
variazione del capitale circolante netto alla stetata rispetto a un livellarget prefissato.

Il 75% del corrispettivo pari a 8.416 migliaia dire & stato pagato alla data del trasferimentoe deioni
(Closing, avvenuto il 15 settembre 2014, mentre il residb®o pari a 2.805 migliaia di euro verra salda®oil
giugno 2015. L'operazione viene interamente finatazton risorse proprie.

| precedenti azionisti del gruppo Vector Cuatroaimranno impegnati nello stesso come importanti imana
per la gestione sia delle attivita proprie del gruwector Cuatro, che continuera a operare cotesebrand,
sia nelle relazioni con i clienti. Inoltre, i pretanti azionisti del Gruppo Vector Cuatro potranmera un ruolo
importante all'interno del Gruppo Falck Renewalriela definizione, nello sviluppo e nella fornitudaservizi
innovativi al mercato.

I manager del Gruppo Vector Cuatro parteciperanmolaong Term Incentive Plaper gli anni 2015-2018.
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4.1.10Evoluzione prevedibile della gestione e prospettiv continuita

Con riferimento al Settore “Energie rinnovabili”risultati del 2014 beneficeranno per lintero esgo della
produzione dell'impianto eolico di Nutberry per VBV.

Per gli impianti eolici autorizzati nel Regno Unith Spaldington Airfield (fino a 15 MW) e quello di
Kingsburn (fino a 22,5 MW), la messa in eserciziprevista rispettivamente per il quarto trimesttd® e
primo semestre 2016.

Inoltre, 'Operazione Borea ha permesso un migtiwato della posizione finanziaria netta e un sigaiivo
miglioramento del rapportbebt/Equitye ha comportato una maggiore disponibilitd dirdedinanziarie anche
per i futuri investimenti.

Tuttavia i risultati del Settore “Energie rinnoviibirisentiranno dei seguenti fattori relativi al emtato
dell’energia rinnovabile:

la congiuntura economica, particolarmente debahejdera negativamente sui prezzi dell’energia
elettrica a livello europeo anche se le energirowabili beneficeranno parzialmente in alcuni patksi
meccanismi che conterranno tale effetto (es. sistdei certificati verdi italiani), tranne che in&gma
dove I'incentivo e stato eliminato;

a seguito del Decreto del Ministero dello Svilupgoonomico del 20 novembre 2012, a oggetto
«Aggiornamento dei prezzi relativi all’'energia éliea ceduta al GSE negli anni 2010, 2011 e 2012
nellambito di convenzioni di cessione destinatecdi al Provwvedimento CIP n. 6/92, come illustrato
precedentemente, le societd del Gruppo, Prima SHru#lo Energia Ambiente Srl (quest’ultima
consolidata secondo il metodo del patrimonio neteble operano in regime di convenzione CIP6,
continueranno a subire una contrazione dei risydtat effetto della riduzione della componente G#C
tale incentivo, a meno che il decreto non vengaulbatio per effetto del ricorso instaurato dalleistic
anzidette come precedentemente illustrato;

a seguito del Decreto Legislativo n. 69 (Disposiziargenti per il rilancio dell’economia), pubblicain
data 21 giugno 2013, che prevede una ulterioreaspiste modifica del paniere di riferimento per la
determinazione del costo evitato di combustibileQ le societa del Gruppo, Prima Srl e Frullo Eigerg
Ambiente Srl, che operano in regime di convenziGie6, subiranno una contrazione dei risultati;

con il DL “destinazione lItalia” & stata introdotafine 2013 una nuova regolamentazione per le fonti
rinnovabili che ha eliminato per gli impianti ch@dpno di incentivi sulla produzione elettrica, la
possibilita di accesso ai “prezzi minimi garantisitabiliti dalla AEEGSI. Fino ad allora, su taliegei
erano calcolati i ricavi da cessione di energianseguentemente per I'impianto di Solar Mesagne a
partire dal 1 gennaio 2014 é riconosciuto, perdigia ceduta alla rete, il prezzo orario zonalmeicato
che, sulla base delle curve previsionali, deterrima riduzione di circa il 15% rispetto ai prezinmi

garantiti;
la normativa sugli oneri di sbilanciamento, chevpdeva, a partire dal 2013, anche per le fonti non
programmabili, il ribaltamento degli oneri di slitaamento sui produttori di energia che sebbene

annullata, potrebbe, sotto altre forme, essere amente implementata e influenzare negativamente i
risultati delle societa del settore eolico e détiose fotovoltaico che operano in ltalia;

infine con la Circolare 36/E del 19 dicembre 20lBgenzia delle Entrate in modo inaspettato ha
modificato il precedente orientamento in tema dquadta fiscale di ammortamento degli impianti
fotovoltaici, stabilendo altresi che le soluzionvgpettate siano applicabili, per quanto compatiiiche

agli investimenti nell’eolico. In particolare, I'Amzia ha ritenuto, a ragione o torto, di poter fare
riferimento all'aliquota di ammortamento previser jp fabbricati destinati all'industria corrisponde al

4%, anziché all'aliquota del 5%, che viene appéice¢condo la vita utile degli impianti fotovoltagyl
eolici.

Nonostante i mutamenti di mercato il Gruppo € iites@a mantenere una buona redditivita, grazie alla
costruzione di impianti in siti con molte ore veralla capacita di riduzione costi con rese dcigfiza ed
efficacia migliori che in passato.
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Inoltre, alla luce di quanto sopra esposto, Falekdvables SpA ha gia da alcuni mesi predispostBiamo
Industriale di medio termine che portera a un lpilamento del portafoglio impianti in favore di font
energetiche rinnovabili, che siano programmabith@eno dipendenti dagli incentivi, nhonché all'aumedadle
performance delle attivita di sviluppo e gestioragldimpianti di produzione. Elemento centrale &&hno
Industriale sono le attivitd di programmazione,tigee e miglioramento delle performance anche nmei&
sviluppo e l'implementazione di soluzioni innovaj\attivita che in futuro potrebbero anche esséferte a
terzi.

L’acquisizione del Gruppo Vector Cuatro €& parteqdesto piano strategico e permettera al Gruppdfidieo
servizi di particolare contenuto professionale’asibito delle energie rinnovabili, incrementandasiultati a
livello consolidato, anche a partire dall’'eserci2@@i4.

Con riferimento al settore “Altre attivitd”, prosgica I'azione di riduzione dei costi di gestionératerso la
liquidazione delle societa, il cliusinessnon e piu redditizio. Proseguira I'attivita relatialla ricerca delle
modalitd di valorizzazione di alcumisset tra cui le azioni Unicredit detenute da Falck fggeSpA non
considerati piu strategici per il Gruppo.

4.2 Andamento economico finanziario di Falck SpA

4.2.1Dati di sintesi
(migliaia di euro)

30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013

Totale valore della produzione 1.678 855 2.044
Costi della produzione:
- costo del personale (261) (300) (591)
- altri costi (706) (1.407) (3.391)
Totale costi della produzione (967) (1.707) (3.982)
Differenza fra valore e costi della produzione 711 ®) (1.938)
Proventi e oneri finanziari:
- proventi da partecipazioni 8.272 522 555
- altri proventi finanziari 430 481 961
- interessi e altri oneri finanziari (4.266) (2.949) (5.677)
- utili e perdite su cambi (30) (30)
Totale proventi e oneri finanziari 4.436 (1.976) (4.191)
Risultato ordinario 5.147 (2.828) (6.129)
- Rettifiche di valore di attivita finanziarie aétto

delle partite straordinarie (33) 48 (13.976)
- Imposte sul reddito 223 (481) 32
Risultato del periodo 5.337 (3.261) (20.073)
Investimenti 58 0 0
Patrimonio netto 240.896 252.370 235.559
Capitale investito 332.758 354.794 338.929
Posizione finanziaria netta - debito (credito) 91.862 102.424 103.370
Organico operante equivalente (n.) 3 4 4

4.2.2Risultato e andamento della gestione

Occorre evidenziare che il bilancio di Falck SpAedatto secondo i principi contabili italiani, menfper il
consolidato del Gruppo Falck, tale bilancio vieradtificato secondo i principi contabili internazain
IAS/IFRS con culi, invece, € redatto il bilancio soldato del Gruppo Falck.
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Al 30 giugno 2014 Falck Sppresenta un risultato netto positivo per 5.337 iau@ldi euro (contro il risultato
negativo di 3.261 migliaia di euro del primo semes2013). Il risultato e influenzato principalmerdai
dividendi percepiti da Falck Renewables SpA pe®b Migliaia di euro e dalle plusvalenze realizzateguito
delle cessioni, effettuate nel semestre, dellemaziolntesa San Paolo SpA, Assicurazioni GenSph e Hera
SpA per un importo complessivo netto di 2.516 raiglidi euro.

Rispetto al primo semestre dell'anno precedentegriito economico presenta una riduzione nella Valta

costi” dovuta principalmente alle azioni di contaento dei costi.

La posizione finanziaria, che presenta un saldtoretdebito di 91.862 migliaia di euro, é in ricuz di
11.508 migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 204 seguito delle cessioni effettuate nel semelgtlite azioni
di Intesa San Paolo SpA, di Assicurazioni GenSpl e di Hera SpA.

4.2 .3Personale

Alla fine del primo semestre i dipendenti della Btx risultano in riduzione di una unita rispetto3a
dicembre 2013 e ammontano a 3 unita.

(numero
30.6.201. 31.12.201 Variazione
Dirigenti 3 3
Impiegat 1 (1)
Opera
Totale personale attivc 3 4 (1)

Il costo del personale al 30 giugno 2014 ammor&lamigliaia di euro contro i 300 migliaia di eudel primo
semestre 2013.

4.2 Alnvestimenti

Nel corso del primo semestre 2014 sono state agstepese per I'acquisizione di una autovettura.

4.2 .5Controlli societari

La rappresentanza legale della societa e la fime#ke spettano, ai sensi dell'art. 15 dello statdciale, al
Presidente, al Vice Presidente e al Consiglieree@ab disgiuntamente tra loro e nei limiti dei etjwi
mandati.

Al Presidente e al Consigliere Delegato sono statferiti i poteri di ordinaria e straordinaria ammtrazione.

Ad alcuni dirigenti di Falck Renewables SpA, cunsodemandati, tramite contratto di servizi, le vétti
direzionali, sono state conferite, dal PresidenttaloConsigliere Delegato, procure con firme abiginzer lo
svolgimento dell'ordinaria amministrazione rienteanelle specifiche funzioni a essi attribuite.

Il Consiglio di Amministrazione & aggiornato pelit@mente in modo puntuale, sui fatti salienti iglat
all'andamento della gestione e della situazione@wico-finanziaria della societa e delle sue cdiatt®

Il Presidente e il Consigliere Delegato della Cappgo fanno parte dei Consigli di Amministrazionale
principali societa controllate.

4.2.6Rapporti con imprese controllate e collegate

Falck SpA ha intrattenuto con le proprie contrellat collegate rapporti di natura commerciale enfrigxia
regolati da normali condizioni di mercato. | rapportrattenuti consentono l'acquisizione dei vagicoriginati
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dall'uso di servizi e competenze comuni e dallevenrenze determinate dall'esercizio di sinergi&dippo e
dall'applicazione di politiche unitarie nel campeahziario.

In particolare i rapporti hanno riguardato le atéivi cui dettagli sono riportati nella note esptige e
integrative sui prospetti contabili, I'erogaziondidanziamenti e il rilascio di garanzie.

Ai rapporti sopra descritti occorre aggiungere dieszio dell'opzione per il consolidato fiscale mamle e
I''VA di Gruppo.

Si segnala che Falck SpA é posseduta al 65,96%nd@eFa Srl con cui non sono in essere rapportadattere
economico-finanziario.

4.2.7Azioni proprie possedute da Falck SpA

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 24@8\yaa 2, punto 3, si informa che al 30 giugno 2@l44ioni
proprie Falck SpA in portafoglio ammontavano a.808.653 azioni, di cui n. 3.561 azioni di rispaspper un
valore nominale pari a euro 6.907.653 e rappres8rilt&,49% dell'intero capitale della Societa.

Il valore di carico per complessivi euro 12.192 .223orrisponde a un valore medio per azione a &uf7.

Si dichiara inoltre che le imprese controllate, Fenper tramite di societa fiduciarie o per intetpgsersona,
non possedevano al 30 giugno 2014 azioni di Fatek S

4.2.8Azioni proprie acquistate o alienate dalla Socieatal corso semestre

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 24@&nea 2, punto 4, si informa che nel corso del priemestre
2014 non sono state acquistate né alienate aziopiip.

4.2.9Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del sestre

Non vi sono fatti di rilievo da segnalare avvertdgpo la chiusura del semestre.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
Enrico Falck

Milano, 26 settembre 2014
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5.1 Stato patrimoniale consolidato

(migliaia di euro

Note 30.6.201. 31.12.2013 (1
Attivita
A Attivita non correnti
1 Immobilizzazioni immateria Q) 101.990 99.257
2 Immobilizzazioni materia (2) 962.093 958.390
3 Titoli e partecipaziot 3) 1.509 1.542
4 Partecipazioni contabilizzate a eq 4) 18.699 18.632
5 Crediti finanziari a medio lungo termi (5) 22 367
6 Crediti per imposte anticipe (8) 32.911 28.631
7 Crediti divers (7 3.038 3.010
Totale 1.120.262 1.109.82¢
B Attivita correnti
1 Rimanenze 9 4.858 4.547
2 Crediti commercia (5) 109.717 124.877
3 Crediti divers (7 35.242 47.205
4 Crediti finanziar (5) 2.627 1.038
5 Titoli e partecipaziot (10) 10.878 26.724
6 Cassa e disponibilita liqui (11) 264.243 120.955
Totale 427.565 325.346
C Attivita non correnti destinate alla vendita
Totale attivite 1.547.827 1.435.17¢
Passivit:
D Patrimonio netto
1 Capitale socia 72.793 72.793
2 Riserve 35.222 (80.924
3 Risultato a nuov 87.536 115.606
4 Risultato dell'eserciz 2.239 18.932
Totale patrimonio netto di Gruppo (12) 197.790 126.407
5 Patrimonio netto dei tet 210.301 153.732
Totale patrimonio netto (12) 408.091 280.139
E Passivitd non corrent
1 Debiti finanziari a medio lungo termi (15) 813.039 919.086
2 Debiti divers (16) 48 43
3 Imposte differits (8) 16.500 13.798
4 Fondi per rischi e one (13) 57.687 59.964
5 TFR (14) 3.719 3.972
Totale 890.993 996.863
F Passivita corrent|
1 Debiti commercia (16) 55.502 64.169
2 Dedbiti divers an 35.132 34.451
3 Debiti finanziari a breve termii (15) 158.109 59.553
4 Fondi per rischi e one
Totale 248.743 158.173
Passivita associabili alle attivita non correnti dstinate alla
vendita
Totale passivit 1.547.827 1.435.17¢

(1) Restated per introduzione IFRS 11
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5.2 Conto economico consolidato

(migliaia di euro)

Note 30.6.2014 30.6.2013 (1)
Ricavi a7 127.183 141.997
Costo del personale diretto (18) (3.395) (3.665)
Costi e spese diretti (29) (68.562) (63.087)
Totale costo del venduto (71.957) (66.752)
Utile lordo industriale 55.226 75.245
Altri proventi (20) 4.314 862
Costi del personale di struttura (18) (8.584) (7.084)
Spese generali e amministrative (22) (11.623) (9.984)
Risultato operativo 39.333 59.039
Proventi e oneri finanziari (22) (28.495) (28.665)
Proventi e oneri da partecipazioni (23) 4.078 556
Proventi e oneri da partecipazioni a equity (24) 656 2.154
Risultato ante imposte 15.572 33.084
Totale imposte sul reddito (25) (9.107) (14.955)
Risultato netto 6.465 18.129
Risultato di pertinenza dei terzi 4.226 9.233
Risultato di pertinenza del Gruppo 2.239 8.896

(1) Restated per introduzione IFRS 11
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5.3 Prospetto delle altre componenti del conto esvoo complessivo

(migliaia di euro

30.6.2014

30.6.2013 (1)

Lorda

Imposte  Nettc

Lordoc  Imposte  Nettc

Risultato dell'esercizio

15.572

(9.107)

6.465

33.084 (285) 18.129

Altre componenti di conto economico complessivo

Altre componenti di conto economico comples
che saranno successivamente riclassificate néd'uti
/ (perdita) dell'esercizio al netto delle imposte

Differenze cambio da conversione dei bilanci esteri

5.989

5.989

(1.618) (1.618)

Adeguamento a fair value di attivita finanziarie
disponibili per la vendit

(438) (438)

Quota di altre componenti rilevate a Patrimonio netto

relativa a societa contabilizzate con il metodo del

Patrimonio netto

101

(30) 71

178 (76) 102

Adeguamento a fair value di derivati designati com(e_~L2 092)

cash flow hedc

4536 (7.556)

23.604 (7.309) 16.295

Totale altre componenti di conto economici
complessivo che saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizb al
netto delle imposte

(6.002)

4506 (1.496)

21.726 (7.385) 14.341

Altre componenti di conto economico comples
che non saranno successivamente riclassificate
nell'utile / (perdita) dell'esercizio al netto dell
imposte

Effetti da cessione minority societa eoliche

135.861

135.861

Saldo utili / (perdite) attuariali su piani a beinef
definiti

8

8

(125) 37 (88)

Totale altre componenti di conto economici
complessivo che non saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizb al
netto delle imposte

135.869

135.869

(125) 37 (88)

Totale utili / (perdite) di conto economico

B+C .
complessivt

129.867

4506 134.373

21.601 (7.348) 14.253

A+B+C Totale utili / (perdite) complessivi
Attribuibili a:

- Azionisti della Capogruppo

145.439

(4.601) 4D.838

68.942

54.685 (22.303) 32.382

17.591

- Interessi di minoranza

71.896

14.791

(1) Restated per introduzione IFRS 11
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5.4 Prospetto del Rendiconto Finanziario Consadidat

(migliaia di euro

Note 30.6.2014 30.6.2013 (1)
Flusso di cassa dell'attivita operativ:
Risultato netto del periodo 6.465 18.129
Aggiustamenti per:
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali (19) -1 352 434
Ammortamenti immobilizzazioni materiali (19) - (21) 29.738 28.647
Svalutazione immobilizzazioni immateriali (19) - (21)
Svalutazione immobilizzazioni materi (19) - (21 1.432
Svalutazione (rivalutazione) partecipazioni (23) 54 138
Accantonamento TFR (18) 359 412
Fair value di partecipazioni e altri titoli (23) (1.282) (15)
Proventi finanziari e utili su cambi (22) (7.261) (10.247)
Oneri finanziari e perdite su car (22) 35.756 38.912
Dividendi incassati (23) (335) (679)
Quota di risultato di partecipazioni valutate aiggu (656) (2.154)
Plusvalenze da cessione di immobilizzazioni imnialier (20) (71)
Plusvalenze da cessione di immobilizzazioni maieria (20)
Plusvalenze da cessione di partecipazioni (2.515)
Altre variazioni 1
Imposte (conto economico) (24) 9.107 14.955
Risultato operativo prima dei cambiamenti del cagé circolante netto e fondi 71.215 88.461
Variazione delle rimanenze (8) (311) (2.036)
Variazione dei crediti verso clienti 15.160 489
Variazione dei debiti verso fornitori (8.667) (1.718)
Variazione altre attivitd/passivita 3.892 22.536
Variazione netta dei fondi risc (2.598 (3.459
Variazione dei fondi del personale - TFR pagatdareio (13) (664) (321)
Flusso di cassa generato dell'attivita operativa 78.027 103.952
Interessi pagati (33.633) (37.066)
Imposte pagate (2.911) (8.207)
Flusso di cassa netto generato dell'attivita operata (1) 41.483 58.679
Flusso di cassa dell'attivita di investimento
Dividendi ricevuti 1.315 1.659
Vendita di immobilizzazioni materi 1 2.058
Vendita di immobilizzazioni immateriali
Vendita di attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (116) (215)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (21.599) (22.696)
Acquisto di partecipazioni (13) (309)
Vendita di partecipazioni 155.497
Variazione area di consolidamento 83
Interessi incassati 7.261 10.247
Flusso netto dell'attivita di investimento (2) 142.346 (9.173)
Flusso di cassa dell'attivita di finanziamento
Dividendi pagati (8.806) (56)
Aumento capitale e versamenti in c/capitale
Spese per operazioni sul capi
Incasso di finanziamenti (520)
Finanziamenti concessi (1.244)
Variazione area di consolidamento (4.636)
Accensione nuovi finanziamenti 83.162 18.683
Pagamento di finanziamenti (111.876) (66.300)
Flusso netto dell'attivita di finanziamento (3) (38.764) (52.829)
Flusso netto generato (assorbito) da attivita djperaestinate a essere cedute (4)
Incremento netto in cassa e disponibilita equivalen(1+2+3+4 145.065 (3.323
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 1 gaon 120.375 136.580
Variazioni per differenze cambio (1.197) 3.516
Cassa e disponibilita liquide equivalenti a fine pgodo (20) 264.243 136.773

(1) Restated per introduzione IFRS
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5.5 Prospetto delle variazioni del Patrimonio N&tmsolidato

(migliaia di euro

Capitale Riserve Riserva Utile Totale  Patrimonic Totale
sociale e risultat da fair del periodc patrimonic nettc  patrimonic
a nuowvt value netto d di Terz
Gruppc

Saldo al 31.12.2012 72.793  85.982 1.221  (56.347) 103.649 134.667 238.316
Destinazione risultato 2012 (56.347) 56.347
Pagamento dividendi (56) (56)
Altri movimenti 10.405 (438) 9.967 5.805 15.772
Risultato al 30 giugno 2013 8.896 8.896 9.233 18.129
Saldo al 30.6.2013 72.793  40.040 783 8.896 122,512 149.64 272.161
Altri movimenti (5.358) (783) (6.141) 5.851 (290)
Risultato al 31.12.2013 10.036 10.036 (1.768) 8.268
Saldo al 31.12.2013 72.793  34.682 18.932 126.407 153.732280.139
Destinazione risultato 2013 18.932 (18.932)
Pagamento dividendi (8.806) (8.806)
Effetti da cessione minority
societa del settore Energie 69.264 69.264 66.597 135.861
rinnovabili
Altri movimenti (120) (120) (5.448) (5.568)

Risultato al 30 giugno 2014

2.239 2.239 4.226 6.465

Saldo al 30.6.2014

72.793 122.758

2.239 197.790 210.301 08.091
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5.6.1Contenuto e forma dei prospetti contabili consolidti

Il bilancio consolidato intermedio relativo al pmid 1 gennaio 2014 - 30 giugno 2014 e stato redatto
conformita ai Principi Contabili Internazionallnfernational Accounting Standards IAS e International
Financial Reporting Standards IFRS), integrati dalle relative interpretazio(fstanding Interpretations
Committee- SIC elnternational Financial Reporting Interpretationso@mittee- IFRIC).

| bilanci utilizzati ai fini del consolidamento soropportunamente riclassificati e rettificati peteguarli ai
Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) e aiteri di Gruppo.

| principi contabili adottati per la redazione d®lancio consolidato semestrale abbreviato sondocom a
quelli utilizzati per la redazione del bilancio sofidato al 31 dicembre 2013, fatta eccezione’'pdokione dei
nuovi principi, modifiche ed interpretazioni in vige al 1 gennaio 2014.

Il Gruppo ha adottato per la prima volta I'lFRS 21Accordi a controllo congiunto - che ha comportkto
riesposizione del Bilancio 2013 e della Relazidnariziaria semestrale 2013.

| dati comparativi nelle tabelle delle note espliGanon corrispondono a quelli esposti nel bilanmbnsolidato
semestrale abbreviato al 30 giugno 2013 e nel didazonsolidato al 31 dicembre 2013, in quantettiéino gli
aggiustamenti effettuati a seguito dell'applicaeatell'lFRS 11.

Il bilancio consolidato, non esponendo tutta I'imf@tiva richiesta nella redazione del bilancio cidsto
annuale, deve essere letto unitamente al bilariedatidato al 31 dicembre 2013.

In conformita all’informativa del principio IAS 38Bilanci Intermedi” e al fine di una piu chiara cprensione
del bilancio intermedio al 30 giugno 2014, sondi $teeriti prospetti contabili consolidati omogémispetto a
guelli adottati al 31 dicembre 2013, di seguitocti¢ts

Stato Patrimoniale Consolidato

Lo stato patrimoniale consolidato viene presentatgezioni contrapposte con separata indicaziorle del
Attivitd, Passivita e Patrimonio Netto. A loro \lte Attivita e le Passivita vengono esposte iarigio
consolidato sulla base delle loro classificazioos& non correnti e correnti.

Conto Economico Consolidato
Il conto economico consolidato viene presentattargla classificazione per destinazione utilizzasilttesi
come elemento distintivo di suddivisione la variigbidei costi.

Ai fini di una piu chiara comprensione dei risulté@pici della gestione industriale ordinaria, fir@aria e
fiscale, il conto economico presenta i seguentitas intermedi consolidati:

- utile lordo industriale;

- risultato operativo;

- risultato ante imposte;

- risultato netto;

- risultato di pertinenza di terzi;

- risultato di pertinenza del gruppo.

Prospetto delle altre componenti del RisultatodBomico Complessivo

Il Gruppo ha optato per la presentazione di duspetti separati, quindi viene presentato il praspethe
partendo dal risultato economico, include ancheovgnti e gli oneri imputati direttamente a Patnmao
Netto.

Prospetto del Rendiconto Finanziario Consolidato
Viene presentato il prospetto di rendiconto finanni consolidato suddiviso per aree di formazioee d
flussi di cassa secondo il metodo indiretto cosie€indicato dai principi contabili internazionali.
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Prospetto delle variazione del Patrimonio NettorSolidato

Si riporta il prospetto delle variazioni di patrimio netto consolidato cosi come richiesto dai ppinc
contabili internazionali con evidenza separataridelitato di esercizio e di ogni ricavo, proventmere e

spesa non transitati a conto economico, ma impdiaitamente a patrimonio netto consolidato sodiae

di specifici principi contabili IAS/IFRS.

La valuta di presentazione del bilancio consolidsdmestrale abbreviato € I'euro e i saldi di bilare delle
note al bilancio sono espressi in migliaia di esedyo quando specificatamente indicato.

Il presente bilancio consolidato semestrale abbteval 30 giugno 2014 é oggetto d’approvazioneattepel
Consiglio di Amministrazione del 26 settembre 20k ne ha autorizzato la pubblicazione.

Il presente bilancio consolidato semestrale abbtevé assoggettato a revisione contabile limitatgpatte di
Reconta Ernst & Young SpA in base all'incarico @itb con delibera del’Assemblea del 22 maggio201

5.6.2Imprese consolidate

Al 30 giugno 2014, il Gruppo Falck si compone dig®tieta, di cui 60 incluse nell’area del consetidato con
il metodo dell’integrazione globale, 5 consolidat® il metodo del patrimonio netto e 2 valutateaato.

Le societa incluse nell'area di consolidamento steoncate nei prospetti supplementari (punto 6.1).

Il bilancio consolidato include i bilanci della E&ISpA, societa Capogruppo, di tutte le societaita ed estere
dove la stessa detiene direttamente o indirettaamiantnaggioranza dei diritti di voto. Sono altreshsolidate
cosi come stabilito dal principio contabile IFRS &&n il metodo del patrimonio netto, le societhesquali la
Capogruppo esercita il controllo congiuntamentealtmnsoci (oint-venturg.

5.6.3Variazioni dell’area di consolidamento

Nel corso del primo semestre 2014 é stata cedwtadita di diritto polacco Elektrownie Wiatrowe riddnd
Kamienica, posseduta al 50% ed é stata costitaitsotieta di diritto inglese Auchrobert Wind Enetgy,
posseduta al 75%. Si segnala che la societa NytWéimd Energy Ltd € posseduta al 100%, mentre al 31
dicembre 2013 era posseduta al 52%. Inoltre FatmkeRables Uk Holdings no.1 Ltd ha modificato lappi@
ragione sociale in FRUK Holdings no.1 Ltd.

A seguito dell'acquisto da parte di Falck EnergyASfelle azioni di Falck Renewables SpA, pari ail'2%,
Falck SpA controlla direttamente e indirettameh&li77% del capitale della controllata quotata.

5.6.4Principi contabili e tecniche di consolidamento

| principi contabili adottati per la redazione d®lancio consolidato semestrale abbreviato sondocom a
quelli utilizzati per la redazione del bilancio sotidato al 31 dicembre 2013, fatta eccezione’pepkione dei
nuovi principi, modifiche e interpretazioni in vigo dal 1° gennaio 2014. Infatti si e tenuto conto
dell'introduzione dal 1° gennaio 2014 delllFRS 1dhe elimina l'opzione di contabilizzare le societa
controllate congiuntamente usando il metodo di cobe#smento proporzionale. Le societa controllate
congiuntamente devono essere contabilizzate unitanutilizzando il metodo del patrimonio netto.

Si ricorda che le societa del gruppo che sono tgghtquesta variazione di contabilizzazione somnoll&
Energia Ambiente Srl (posseduta al 49% da FalckefRables SpA), Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE,
Parque Eolico La Carracha Sl, Parque Eolico Plandadreta Sl (possedute al 26% da Falck Renewwlifes

Ltd) e Palermo Energia Ambiente ScpA in liquida&qiposseduta al 24,73% da Falck SpA e al 23,27% da
Falck Renewables SpA).

Tali societa, consolidate proporzionalmente nec@denti periodi, nel presente bilancio consolidsmestrale
abbreviato sono state consolidate con il metodogpdgimonio netto e conseguentemente i dati relati80
giugno 2013 e al 31 dicembre 2013 sono stati itifin quanto € stata applicata la retroattid&l nuovo
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principio contabile, come se tale principio fostae applicato anche nell’esercizio 2013. Cio hargsso di
rendere omogenei e confrontabili fra loro i daiigeriodi presi in esame.

Diversi altri nuovi principi e modifiche sono ertira vigore per la prima volta nel 2014. Tuttayjaesti non
hanno alcun tipo di impatto sul bilancio consoladaemestrale abbreviato del Gruppo Falck, se nefioqu
relativamente all'lFRS 11.

Di seguito sono elencate la natura e I'impattogtiimuovo principio/modifica:

Entita di investimento - Modifiche all'lFRS 10, IFRS 12 e allo IAS 27

Queste modifiche prevedono un’eccezione al corawi@hto per le entita che rientrano nella definieiain
entita di investimento ai sensi dello IFRS 1MB#ancio Consolidato.Questa eccezione al consolidamento
richiede che le entitd di investimento valutinostecieta controllate dhir value rilevato a conto economico.
Queste modifiche non hanno avuto impatto per ippo, poiché nessuna delle entita appartenentugpg si
qualifica come entita di investimento ai sensi’dERS 10.

Compensazione di attivita e passivita finanziarie Modifiche allo IAS 32

Queste modifiche chiariscono il significato di “barrentemente un diritto legale a compensare” erikelrio di
compensazione nel caso di sistemi di regolamentonécle stanze di compensazione centralizzate) che
applicano meccanismi di regolamento lordo non diamgli. Queste modifiche non hanno avuto alcun itapat
sul bilancio del Gruppo.

Novazione di derivati e continuazione della contabzzazione di copertura — Modifiche allo IAS 39

Queste modifiche consentono la prosecuzionet@gllje accountinguando la novazione di un derivato di
copertura rispetta determinati criteri. Queste fidai non hanno avuto alcun impatto poiché il Gmuppn ha
sostituito i propri derivati né nell’esercizio iorso né negli esercizi precedenti.

Informazioni integrative sul valore recuperabile ddle attivita non finanziarie — Modifiche allo IAS 36

Queste modifiche rimuovono le conseguenze invol@areente introdotte dalllFRS 13 sullinformativa
richiesta dallo IAS 36. Inoltre, queste modificliehiredono informativa sul valore recuperabile delttvita o
CGU per le quali nel corso dell’esercizio e stétvata o “riversata” una riduzione di valoimpairment losg

Si segnala infine che il Gruppo non ha adottatdcgmattamente alcun altro principio, interpretazioone
miglioramento emanato ma non ancora in vigore.
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5.6.8Contenuto e variazioni dello stato patrimoniale
Attivita
A Attivita non correnti

1 Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti
(migliaia di euro)

Saldo al Acquisti Riclas- Variaz. Decre- Svalutaz. AltriiffBrenze  Ammor- Saldo al
31.12.2013 sifiche area  menti movi- cambio  tamenti 305420
consol. menti
1.1 Diritti di brevetto industriale
e di utilizzazione delle opere
dell'ingegno 514 29 (78) 465
1.2 Concessioni, licenze, marchi
e diritti simili 3.567 1 (273) 3.295
1.3 Awviamento 94.885 2.968 97.853
1.4  Altre immobilizzazioni 2 (1) 1
1.5 Immobilizzazioni in corso
e acconti 289 116 (29) 376
Totale 99.257 116 2.969 (352) 101.990

A partire dal 1° gennaio 2005, I'avviamento noni& gmmortizzato ed & sottoposto annualmente alificze
della riduzione di valore.

L’avviamento acquisito attraverso l'aggregazioneimprese €& stato imputato a diverse e distinteaunit
generatrici di flussi di cassa per verificare I'eizeale riduzione di valore. Le unita generatricildssi di cassa
sono state individuate in:

Ben Aketil Wind Energy Ltd (impianto eolico di Béketil)

Boyndie Wind Energy Ltd (impianto eolico di Boynylie

Cambrian Wind Energy Ltd (impianto eolico di Cefro€s)

Earlsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Eatisn)

Ecosesto SpA (impianto a biomasse di Rende)

Eolica Cabezo San Roque Sau (impianto eolico de@ab

Eolica Petralia Srl (impianto eolico di Petraliatdna)

Eolica Sud Srl (impianto eolico di San Sostene)

Eolo 3W Minervino Murge Srl (impianto eolico di Minvino Murge)
Esquennois Energie Sas (impianto eolico di Oise)

Falck Renewables SpA (capogruppo settore Energi@vabili)

Falck Renewables Wind Ltd (capogruppo impianti@pli

Geopower Sardegna Srl (impianto eolico di Buddukbdei Sardi)
Kilbraur Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kilbua)

Millennium Wind Energy Ltd (impianto eolico di M@hnium)

Parc Eolien du Fouy Sas (impianto eolico di Maineare)

Ty Ru Sas (impianto eolico di Plouigneau)

Nutberry Wind Energy Ltd (impianto eolico di Nutbgr

Spaldington Airfield Wind Energy Ltd (impianto eati di Spaldington)
West Browncastle Wind Energy Ltd (impianto eolicd\kst Browncastle)
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Kingsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kirggn)

Esposito Servizi Ecologici Srl (impianti di smaltmto rifiuti di Gorle)
Solar Mesagne Srl (impianti fotovoltaici di Mesayne

Actelios Solar SpA (impianti fotovoltaici in Sica)

Assel Valley Wind Energy Ltd (impianto eolico di g&d Valley)
Italian Lao Group Co.Ltd (fabbricato di Vientiane)

L'esercizio 2013 aveva evidenziato la tenuta degliamenti iscritti nel Bilancio consolidato, coe $ole
eccezioni relative ai seguenti progetti:

- Eolica Cabezo San Roque Sau
- Solar Mesagne Srl
- Esposito Servizi Ecologici Srl.

Nel corso del primo semestre dell’esercizio 2014 siosono verificati eventi tali da costituire impairment
indicator. Pertanto non si € provveduto a sottoporre a un mumpairment tesgli avviamenti delGruppo
Falck.

Se evidenzia che la capitalizzazione di borsa titkFRenewables SpA, al 30 giugno 2014, é pari a838
migliaia di euro ed ¢ inferiore al valore contalgikd patrimonio netto della stessa che al 30 gilfiis! e pari a
475.416 migliaia di euro; la verifica effettuatasede di redazione del bilancio 2013 aveva dato esisitivo

ed evidenziava un margine significativo anche atersindo il dato del patrimonio netto al 30 giugd4£

Gli avviamenti al 30 giugno 2014 sono i seguenti:
(migliaia di euro)
Valore contabile

al 30.6.2014
Ben Aketil Wind Energy Ltd 10.924
Boyndie Wind Energy Ltd 4.562
Cambrian Wind Energy Ltd 13.851
Earlsburn Wind Energy Ltd 10.747
Eolica Sud Srl 2.160
Eolo 3W Minervino Murge Srl 1.919
Falck Renewables SpA 10.783
Falck Renewables Wind Ltd 10.222
Geopower Sardegna Srl 17.833
Kilbraur Wind Energy Ltd 4.148
Millennium Wind Energy Ltd 10.416
Ty Ru Sas 288
Totale 97.853

La voce Acquisti si riferisce principalmente alf@ese sostenute per I'acquisizione di licenze soéiwda parte
di Falck Renewables SpA.
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2 Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti
(migliaia di euro

Saldoe Acquisti  Capital Variaz Altri Vendite Svalutaz Differenze ~ Ammor- Saldo &
31.12.201 ericlas area moviment cambic tament 30.6.201.
consol
Valori lordi
2.1 Terreni 7.535 1.755 10 9.300
2.2 Fabbricati 3.135 8 13 3.156
2.3 Impianti e macchinario 1.056.355 10.339 84.827 (1.432) 14.541 1.164.630
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 2.820 3 3) 2.820
2.5 Altri beni 4761 145 6 (19) 12 4.905
2.6 Beni gratuitamente devolvibili 82.926 82.926
2.7 Immobilizzazioni in corso e acconti 79.447 11.104 (86.588) 2.929 6.892
Totale valore lordi 1.236.979  21.599 (22) (1.432) 17.505 1.274.629
Fondi ammortamento
2.1 Terreni
2.2 Fabbricati (1.185) 4) (58) (1.247)
2.3 Impianti e macchinario (223.717) 1 (4.215) (27.474) (255.405)
2.4 Attrezzature industriali e commerciali (1.565) 3 (148) (1.710)
2.5 Altri beni (3.784) 1) 18 9) (245) (4.021)
2.6  Beni gratuitamente devolvibili (48.338) (2) (1.813) (50.153)
Totale fondi ammortamento (278.589) (2) 21 (4.228)  (29.738) (312.536)
Valori netti
2.1 Terreni 7.535 1.755 10 9.300
2.2 Fabbricati 1.950 8 9 (58) 1.909
2.3 Impianti e macchinario 832.638 10.339 84.827 1 (1.432) 10.326  (27.474) 909.225
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 1.255 3 (148) 1.110
2.5 Altri beni 977 145 6 1) 1) 3 (245) 884
2.6 Beni gratuitamente devolvibil 34.588 (2) (1.813) 32.773
2.8 Immobilizzazioni in corso e acconti 79.447 11.104 (86.588) 2.929 6.892
Totale immobilizzazioni materiali nette 958.390  21.599 2) (1) (1.432) 13.277  (29.738) 962.093

Nella tabella sottostante sono riportati gli actjwsl periodo:

(migliaia di euro)

Parco eolico Kingsburn 571
Parco eolico Spaldington 1.038
Parco eolico Nutberry 6.114
Parco eolico West Browncastle 12.011
Parco eolico Auchrobert 198
Parco eolico Assel Valley 191
Migliorie impianto “Waste to Energy” di Trezzo séltida 301
Migliorie impianto a biomasse di Rende 902
Autoveicoli 91
Migliorie su immobile Laos 8
Altri minori settore Energie rinnovabili 174
Totale 21.599
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Si segnala che le immobilizzazioni esistenti al @#0gno 2014 non includono né importi di rivalutagio
effettuate ai sensi di leggi nazionali di rivaluta®e monetaria né importi di rivalutazione econanic

La svalutazione pari a 1.432 migliaia di euro é&ig#ile all'impianto a biomasse di Rende (1.311ghdia di
euro) e allimpianto fotovoltaico di Mesagne (12ighaia di euro) a seguito déthpairment testeffettuato in
occasione della presente Relazione finanziaria seate.

Tale verifica si € resa necessaria a causa del iaamahto delle piu recenti curve dei prezzi di c&ssi
dell’energia elettrica, rispetto a quelle utilizateglimpairment tessvolti per la chiusura del Bilancio 2013. I
tasso WACC utilizzato e stato pari al 5,85% peanpianto a biomasse di Rende e al 6,50% per l'intpian
fotovoltaico di Mesagne.

Non vi sono altre variazioni significative rispetitle assumptionutilizzate in sede di predisposizione del
Bilancio 2013 a cui si rinvia per un maggiore dglita

Gli oneri finanziari imputati nel corso dell’esezia alle immobilizzazioni materiali ammontano a 8agliaia
di euro e sono da attribuire totalmente ai parohciein costruzione.
3 Titoli e partecipazioni

La composizione della voce al 30 giugno 2014 @tpente:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Imprese controlla
Imprese collega 5 4 1
Altre impres: 1.50¢ 1.53¢ (34)
Titoli
Totale 1.509 1.542 (33)

Partecipazioni

. Imprese collegate valutate al costo

Trattasi della partecipazione posseduta al 20% adekFRenewables Wind Ltd in FRI Energetica Srl per
valore di 5 migliaia di euro.

. Altre imprese valutate al costo
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Atmos Bio Energy Sp 27 (27)
Compagnia Fiduciaria Nazionale S 33 33
Terra Venture Partners £ 1.471 1.471
Altre minori 7 (7)
Totale 1.504 1.538 (34)
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4 Partecipazioni contabilizzate a equity

(migliaia di euro

Saldo a Rivalutaz Adeguam. a fa Dividendi Altri Saldo a

31.12.2013 Svalutaz. value a PN movimenti 30.6.2014
Frullo Energia Ambiente £ 18.632 1.047 (980) 18.699
Palermo Energia Ambiente ScpA in 330 (330)
Parque Eolico La Carracha (375) 36 339
Parque Eolico Plana de Jarret¢ (346) 35 311
Nuevos Parque Eolicos La Muela /
Totale 18.632 656 71 (980) 320 18.699

Trattasi delle partecipazioni in Frullo Energia Aetite Srl al 49%, Palermo Energia Ambiente ScpA in
liquidazione al 48% e Parque Eolico La Carracha Bhrque Eolico Plana de Jarreta S| posseduterdrgral
26%, ognuna delle quali possiede il 50% del capidaNuevos Parque Eolicos La Muela AlE.

5 Crediti finanziari

La composizione della voce al 30 giugno 2014 etpente:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti

Verso terz 2.62: 22 2.601 1.03¢ 1.03¢ 1.58¢ 22 1.56:
Verso imprese controlle
Verso imprese college 367 367 (367, (367,
Strumenti finanziari derive 26 26 26
Totale 2.649 22  2.627 1.405 367 1.038 1.218 (345) 1.589

La voce in esame é esposta al netto del fondo tazadume crediti finanziari che al 30 giugno 2014¢ai a

21.796 migliaia di euro.
| crediti finanziari correnti verso terzi sono t@lain parte a finanziamenti per nuovi progettiliiK e in parte

conseguenti all'operazione di cessione dallaority delle societa eoliche (1.429 migliaia di euro)tdte voce
e compreso anche un finanziamento concesso a Mepefi 1.723 migliaia di euro che é stato totalmente

svalutato tramite accantonamento al fondo svaloit&zi

Nella voce crediti finanziari verso controllate @mpreso il credito finanziario nei confronti di EllBioenergy
Thailand in liquidazione e quindi valutata al cogtari a 776 migliaia di euro, che é stato totalreesvalutato
tramite accantonamento al fondo svalutazione.

Nella voce crediti finanziari verso collegate € poeso il credito finanziario nei confronti di Pater Energia
Ambiente ScpA in liquidazione pari 18.613 migligiaeuro, di Parque Eolico La Carracha Sl per 23@liaia
di euro e di Parque Eolico Plana de Jarreta SAémigliaia di euro, che sono stati totalmentdugas.

A fronte di una copertura dal rischio cambio sultoocorrente in GBP intrattenuto fra Falck Renewal8pA e
Falck Renewables Wind, é stato attivato un prodd¢tdvato verso terzi, il cuiair value al 30 giugno 2014 e
positivo per 26 migliaia di euro.
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6 Crediti commerciali
La composizione della voce al 30 giugno 2014 e&tpente:

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non  Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso client 109.65: 109.65. 124.78¢ 124.78¢ (15.138 (15.138
Verso imprese college 66 66 88 88 (22) (22)
Totale 109.71° 109.71° 124.87 124.87° (15.138 (15.138

| crediti verso clienti sono esposti al netto dehdo svalutazione (24.616 migliaia di euro) pergadeli al
valore presumibile di realizzo.

Con riferimento ai crediti commerciali verso Palerinergia Ambiente ScpA in liquidazione, pari a5I&.
migliaia di euro, si ricorda che sono stati totahteesvalutati, tramite accantonamento al fondouaaione
crediti commerciali.

La variazione dei crediti commerciali verso terzipencipalmente dovuta all'incasso dei Certificaterdi
registrati dalle societa eoliche italiane nel catebsecondo semestre.

7 Crediti diversi

La composizione della voce al 30 giugno 2014 e&tpente:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti

Verso terz 1.89: 1.89: 8.79¢ 8.79¢ (6.904 (6.904
Verso imprese college 6.23( 6.23C  6.50( 6.50( (270 (270
Anticipi 3.15¢ 3.15¢ 2.58¢ 2.58¢ 572 572
Crediti tributar 17.97¢ 97 17.877 25.25! 90 25.16: (7.277 7 (7.284
Depositi cauziong 2.65¢  2.65¢ 2.57C 2.57(C 89 89
Ratei e risconti atti 6.36¢ 282 6.087 4.51¢ 35C 4.16¢ 1.85¢ (68) 1.92:
Totale 38.280 3.038 35.242 50.215 3.010 47.205 (11.935) 28.963)

| crediti diversi sono esposti al netto del fond@latazione crediti che al 30 giugno 2014 ammonta/a
migliaia di euro e si riferisce ai crediti di Fal&lenewables Wind nei confronti di Parque EolicoQaracha
per 210 migliaia di euro e di Parque Eolico Plaedarreta per 60 migliaia di euro.

| crediti diversi verso terzi si riferiscono pripeimente al credito vantato da Riesfactoring Spra (Besto
Siderservizi Srl) nei confronti dell’Erario a segudell’acquisto del credito IVA di Pea per 1.63&kaia di
euro.

La voce verso imprese collegate si riferisce ppaknente ai dividendi deliberati dall’assembleaFdillo
Energia Ambiente Srl, ma non ancora erogati, @@®migliaia di euro.

| crediti tributari, che presentano un decremeidpetto al 31 dicembre 2013, si riferiscono priadipente al
credito IVA derivante dagli investimenti effettudal settore Energie rinnovabili.

| ratei e risconti attivi si riferiscono principaémte ai canoni di manutenzione relativi agli impiaagli oneri
per ottenimento di fideiussioni, ai canoni dellesiagrazioni e alleroyalties passive da riconoscere alle
istituzioni territoriali su cui sorgono gli impiardel Gruppo.
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8 Crediti per imposte anticipate e debiti per impote differite

| crediti per imposte anticipate al 30 giugno 2G@montano a 32.911 migliaia di euro e presentano un
incremento rispetto al 31 dicembre 2013 di 4.28@liain di euro. | debiti per imposte differite, casmmmontano
a 16.500 migliaia di euro, si incrementano inveic2 802 migliaia di euro.

Le imposte differite attive e passive, generatedifizrenze temporanee, sono compensate quande éaist
possibilita di compensazione e quando sono asdatgella medesima giurisdizione fiscale.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscabin® state iscritte in quanto ritenute recuperabili.

Si ricorda che, a fronte degliccantonamenti a fondo rischi a rettifica dell'atticon riferimento ai Progetti
Siciliani, effettuati nel bilancio 2012, non sortats iscritte nel bilancio consolidato le imposiféedite attive in

guanto esse sarebbero recuperabili (i) solo nellisomdel consolidato fiscale, (ii) solo in casoddipienza di
reddito imponibile per il Gruppo e (iii) una volthe si saranno realizzate le condizioni per la teducibilita,

ossia in seguito alla definizione dei contenzid®,cconsiderata la complessita degli stessi, al enbonnon é
prevedibile, se non al di la dell’orizzonte temperdel piano industriale.

B Attivita correnti

9 Rimanenze

La composizione delle rimanenze al 30 giugno 20&dsé dettagliata:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Materie prime, sussidiarie e di const 2.61¢ 2.56¢ 54
Prodotti finiti e merc 2.24C 1.98: 257
Totale 4.858 4.547 311

Le materie prime sono relative alle giacenze dimaisse, mentre i prodotti finiti si riferiscono apearti di
ricambio degli impianti in esercizio.

10 Titoli e partecipazioni

Partecipazioni in altre imprese
(migliaia di euro

30.6.2014 31.12.2013 Variazioni
Assicurazioni Generali Sy 3.21( (3.210
Hera Sp/ 1.097 (1.097
Unicredit SpA 10.66¢ 9.38: 1.28
Mittel SpA 213 221 (8)
Intesa San Paolo S 12.81: (12.813
Totale 10.878 26.724 (15.846)

Tali partecipazioni sono state valutatdaat value,che corrisponde ai prezzi di borsa al 30 giugnc4201
Le partecipazioni in Assicurazioni Generali SpAteka San Paolo SpA e Hera SpA sono state totalmente
cedute nel corso del semestre, realizzando unagireza complessiva netta pari a 2.516 migliareudo.
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11 Cassa e disponibilita liquide
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Depositi bancari e post 264.22: 120.93¢ 143.28!
Denaro e valori in cas 19 16 3
Totale 264.243 120.955 143.288

Le giacenze sui conti correnti bancari delle sacfetanziate daroject financingdevono operare nel rispetto
degli impegni legati ai contratti ddroject financinge pertanto non sono disponibili. L’'ammontare detal
liquidita é pari a 143.743 migliaia di euro, edtatmente riferibile al settore Energie rinnovabili

Si segnala infine che la liquiditd presente nebatmllata Falck Renewables SpA, che al 30 giug@b4?2
ammonta a 116.696 migliaia di euro, & dovuta ppalonente all'incasso derivante dall’operazione Bore
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Passivita
D Patrimonio netto
11 Capitale sociale

Il capitale sociale della Capogruppo € rappreserdatn. 72.782.021 azioni ordinarie e da n. 114Z@ni di
risparmio, aventi un valore nominale di euro 1,@3cuna, interamente sottoscritte e versate.

Falck SpA possiede azioni proprie che ammontanota907.653 azioni, di cui n. 3.561 azioni di rispe, per
un valore nominale totale pari a euro 6.907.653.

I movimenti intervenuti in tutti i conti di patrinmio netto negli esercizi 2013 e 2014 sono i seguent

(migliaia di euro)

Riserve
Capitale Riserva  Riserva Riserva Riserva Altre Risolta Patrim. Patrim. Totale
sociale  di conver- Fair cash utili/perdite riserve ‘delbr- netto di netto
sione Value flow hedge attuariali cizio Gruppo di terzi

Saldo al 31.12.2012 72.793 (108) 1.221 (43.047) 129.137 56.347) 103.649 134.667 238.316

Destinazione del risultato

2012 (56.347) 56.347

Altre componenti rilevate a (899) (5.353) 12.892 (108) 6532  7.205 13.737

Patrimonio netto

Dividendi distribuiti (57) (57)

Altri movimenti 4.132 (4.138) (6) 2 (4)

Azioni proprie acquistate da

Falck Renewables SpA (139) (139) (92) (231)

Effetto riconsolidamento Pea

e garanzie concesse a Tifeo e (2.561) (2.561) 4.542 1.981

Platani

Risultato dell'esercizio 18.932 18.932 7.465 26.397

Saldo al 31.12.2013 72.793 (1.007) (30.155) (108) 66.091 18.793 126.407 153.732 280.139
(migliaia di euro)

Riserve
Capitale Riserva  Riserva Riserva Riserva Altre Risalta Patrim. Patrim. Totale
sociale  di conver- Fair cash utili/perdite riserve ‘deltr- netto di netto
sione Value flow hedge attuariali cizio Gruppo di terzi

Saldo al 31.12.2013 72.793 (1.007) (30.155) (108) 65.952 18.932 126.407 153.732 280.139

Destinazione del risultato

2013 18.932 (18.932)

Altre componenti rilevate a 2.805 (4.402) 5 (1.592)  1.074 (518)

Patrimonio netto

Effetto da cessione minority

societa del settore Energie 69.264 69.264 66.597 135.861

rinnovabili

Dividendi distribuiti (8.806) (8.806)

Altri movimenti 10 10 (10)

Acquisto azioni di Falck

Renewables SpA 1.462 1.462 (6.512) (5.050)

Risultato dell'esercizio 2.239 2.239 4.226 6.465

Saldo al 30.6.2014 72.793 1.798 (34.557) (108)  155.625 232. 197.790 210.301 408.091
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Si segnala che gli effetti totali positivi sul patonio netto consolidato, riferibili al’Operaziorigorea, sono
pari a 135.861 migliaia di euro.

Anche l'acquisizione da parte di Falck Energy dei7% del capitale di Falck Renewables SpA ha geoer
effetti positivi sul patrimonio netto di Gruppo,rpge462 migliaia di euro.

12 Fondi per rischi e oneri
(migliaia di euro)

Saldo al Variaz.area Accanto- Utilizzi Altri  Differenze alfo al
31.12.2013 diconsolid. namenti movimenti cambio 30.640
Fondo rischi su cause in corso 1.789 (38) 1.751
Fondo rischi partecipate 4.340 721 (330) (3.063) 18 1.686
Fondo valorizzazione ambientale 31.099 (51) 26 419 3&.49
Fondo rischi diversi 22.736 21 (8) 3 5 22.757
Totale 59.964 742 (427) (3.034) 442 57.687

Tutti i fondi della societa sono stati classifidasi le passivita non correnti.

Il Fondo rischi su causi corsoé stato stanziato a fronte di probabili passieit@ potrebbero derivare da
contenziosi in essere.

Il Fondo rischi partecipatei riferisce alla partecipazione nella collegatdePmo Energia Ambiente ScpA in
liquidazione.

Sulla base di apposite perizie redatte da espegtializzati del settore, n€londo valorizzazione ambientale
sono accantonati i futuri oneri da sostenere pesnt@antellamento degli impianti di produzione di regjee
elettrica alla fine della loro vita utile. Tali amtonamenti non transitano da conto economico, rmao
contropartita come incremento dell’'impianto cuiif@riscono.

Inoltre in tale fondo sono accantonati i futuri onéa sostenere per il ripristino delle zone intsege da
discariche, in accordo con gli impegni assunti édes di rilascio delle autorizzazioni da parte dellgorita
competenti. Tali oneri sono quantificati anch’esgdla base di preventivi predisposti da societ&igizzate.

Nel Fondo rischi diverssono compresi accantonamenti effettuati nei pexce@sercizi a fronte di situazioni di
rischio ambientale commesse all'attivita pregressalta nella siderurgia e di altri rischi derivartdai
contenziosi in corso.

Inoltre, a seguito del Decreto del Ministero del®viluppo Economico del 20.11.2012, a oggetto
«Aggiornamento dei prezzi relativi all’energia efteth ceduta al GSE negli anni 2010, 2011 e 2012
nellambito di convenzioni di cessione destinatecudii al Provvedimento CIP n. 6/92hel fondo in esame e
presente I'importo di 3.974 migliaia di euro; shéeattesa dell’esito del ricorso.

13 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
(migliaia di euro

Saldc Accanto Interest Altri  Utile/perdite Utilizzi e Saldc

31.12.201 ment cos moviment attuariale pagamen 30.6.201

Dirigenti 802 11F 13 3 (152 782

Impiegati e oper: 3.16¢ 244 47 1 (12) (512 2.93i
Totale 3.972 359 60 1 9 (664) 3.719

Il fondo per Trattamento di Fine Rapporto (TFRletike il debito attualizzato verso i dipendenti. 3 giugno
2014 si sono contabilizzate utili attuariali pem@liaia di euro, che, in accordo al nuovo IAS 18Bno state
rilevate nel Patrimonio Netto ed esposte nel pribskelle altre componenti del conto economico desgVvo.
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14 Debiti finanziari

La composizione della voce al 30 giugno 2014 e&tpente:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non  Correnti
correnti correnti correnti

Verso terz 177.110 68.835 108.275 198.435 191.807 6.628 (21.325) .9722 101.647
Debiti per project financir 692.576 645.378 47.198 690.751 638.585 52.166 1.8256.793  (4.968)
Strumenti finanziari derive 68.189 65.553  2.636 56.180 55.421 759 12.00910.132 1.877
Obbligazioni convertibi 33.273  33.273 33.273  33.273
Totale 971.148 813.039 158.109 978.639 919.086 59.553 (7.491) (106.047) 98.556

In data 14 gennaio 2011 Falck SpA ha sottoscritt@antratto di finanziamento di 135 milioni di euwron un
pool di primari istituti finanziari.

Il contratto di finanziamento prevedeva una linéaxrédito “Stock Lending”per un importo massimo di 55
milioni di euro e una linea di credito di 80 miliadi euro di cui:

“terni’ per un importo massimo di 70 milioni di euro;
“revolving pari alla differenza tra 80 milioni di euro e ogua effettivamente utilizzato come linea “term”.

Il finanziamento prevedeva le seguenti erogazioni:

- utilizzo della Linea Stock Lending, per permettar€alck SpA di sottoscrivere la sua quota di aument
capitale di Falck Renewables SpA mantenendo alm&@86 della partecipazione;

- utilizzo della Linea Term e Revolving, a seguitd derfezionamento dellaumento di capitale di Falck
Renewables SpA.

Il finanziamento la cui erogazione e avvenuta aigeglel perfezionamento del’aumento di capitale=alck
Renewables SpA, con scadenza il 30 giugno 201& dalla del 30 giugno 2014 presenta un saldo ch Gifc
milioni di euro, con una riduzione rispetto al 3teainbre 2013 di circa 22 milioni di euro, dovutariaiborsi
effettuati a seguito delle cessioni delle partezipa in Intesa San Paolo SpA, Assicurazioni Gein&pA e
Hera SpA, avvenute nel corso del semestre.

Il finanziamento & soggetto, tra l'altro,cavenantfinanziari relativi al rapporto, calcolato conefifmento al
bilancio consolidato, tra “EBITDA e posizione firmari netta” e tra “valutazione ai prezzi di Boglle azioni
Falck Renewables SpA e Unicredit SpA, detenute di&gkFSpA e Falck Energy SpA e utilizzo del
finanziamento”. Il finanziamento stipulato da FaA non presenta invececibvenantrelativo al rapporto tra
“posizione finanziaria netta e patrimonio nettoflafdata del 30 giugno 2014&o0venantsono stati rispettati.

A fronte di tale finanziamento Falck SpA ha postopegno le azioni possedute in Falck Renewables SpA
(227.303 migliaia di euro) e le azioni possedutdJiricredit SpA da Falck Energy SpA (10.665 miglidia
euro) per un valore di mercato al 30 giugno 201lvhplessivo di 237.968 migliaia di euro, ampiamente
superiore all’obbligazione in essere al 30 giugad42

La voce debiti verso terzi include un contrattdfidanziamento, che la societa controllata Falck éebles
SpA ha sottoscritto con ywool di primari Istituti finanziari in data 14 genna2011. L'ammontare utilizzabile
era di 165 milioni di euro; in seguito al’OperazeBorea 'ammontare e stato ridotto, con il cossedelle
banche finanziatrici a 82,5 milioni di euro.

Il contratto di finanziamento prevedeva una lingé@rddito ‘ternt per un importo massimo di 70 milioni di
euro che e stata ridotta a 23,75 milioni di eutma linea di creditorévolving' per un importo pari a 95 milioni
di euro che e stata ridotta a 58,75 milioni di eukdronte di tale finanziamento Falck Renewabl@i $ia
posto in pegno le azioni possedute di Falck Rengsalvind Ltd per un valore nominale pari a 37.758liaia
di GBP.

Il finanziamento anzidetto € soggetto, tra l'alteocovenantfinanziari relativi al rapporto, calcolato con
riferimento al bilancio consolidato, tra “EBITDAp®sizione finanziari netta” e tra “posizione fin@ra netta
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e patrimonio netto”: tali parametri sono stati epti sia al 31 dicembre 2013 sia al 30 giugno42Qa
particolare, alla data del 30 giugno 2014, il rappdra posizione finanziaria netta e patrimonidtmesi é
attestato a circa 1,2 rispetto aaovenandi 3,18.

| sopracitati finanziamenti sono stati riclassifidea i debiti correnti, in quanto scadenti il ugno 2015.

| debiti finanziari verso terzi sono composti da:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201
Finanziamento per revamping Rende Banca Popole&8ermtiric 8.66: 9.45(
Mutuo Banca Popolare di Sond 358 1.06:
Finanziamento per progetto termodinamico Banca Ropali Sondri 5.50( 5.50(
Finanziamento soci di Prima 1.271 1.25%
Finaziamento societa progetto sicili 1.41¢ 1.40¢
Finanziamento corporate Falck Renewables 22.48: 73.597
Finanziamento corporate Falck & 70.99: 93.08¢
Altri finanziamenti minori Falck Renewables S 581
Altri finanziamenti minori Falck Sp 777 294
Debiti verso Cll Holdco per finanziamenti subordirsac 49.25;
Debiti verso Cll Holdco peprice adjustmer 1.052
Finanziamento soci societa eolic 1.26: 1.201
Debiti per interessi maturati e non pagati su faiament 1.25¢ 1.14C
Debiti pe royalty instrumer 12.72; 9.72¢
Altri minori 92 14C
Totale 177.11( 198.43!

| debiti assistiti da garanzie reali, oltre a qusdipracitati di Falck SpA e di Falck Renewable# Sgpno quelli
relativi a tutti i finanziamenti iproject financing garantiti da pegno su quote delle stesse sdaetidziate.

Le Obbligazioni convertibili che ammontano a 33.273 migliaia di euro, si igemo a due prestiti
obbligazionari.

Il primo €& il prestito obbligazionario convertibilubordinato, sottoscritto nel mese di ottobre 280&sso
variabile 2006—2015 per un importo di euro 26.924.4

L’offerta di sottoscrizione agli aventi diritto é\aenuta in ragione di due obbligazioni ogni cingaeni.

Le obbligazioni (valore nominale euro 1,00 ciasquuatranno essere convertite in azioni ordinarielE&pA
in ragione di una azione ogni otto obbligazioni.

Poiché sono state convertite nel corso dell’eser@909 n. 1.296 obbligazioni in n. 162 azioni kaBpA
'ammontare di tale prestito al 30 giugno 2012 & paeuro 26.943.124.

Si ricorda che I'Assemblea straordinaria dell'llniggio 2011 ha prorogato la scadenza di tale poestit
obbligazionario al 31 dicembre 2015, sempre altassiabile alle medesime condizioni salvo il caambénto
delle date nelle quali gli obbligazionisti hannoféolta di conversione. La conversione di 1 aziogei 8
obbligazioni é possibile nel mese di giugno del2012, 2013, 2014 e 2015. La societa ha la pt&sibi
rimborsare anticipatamente, anche parzialmenfge#tito mediante acquisto di obbligazioni e lonocessivo
annullamento o mediante rimborso, in entrambi i iee a un ammontare massimo di 5.650 migliaiawtio,
rimborso che finora non s’é verificato.

Il secondo € anch’esso un prestito obbligazionawiovertibile subordinato che ammonta a euro 6.329.9

Si ricorda che 'Assemblea straordinaria del déllgennaio 2011 ha prorogato la scadenza di talgtifore
obbligazionario al 31 dicembre 2015, sempre alotdgssso del 4,16% alle medesime condizioni salvo |l
cambiamento delle date nelle quali gli obbligaztifianno la facolta di conversione.

Pertanto il prestito obbligazionario in oggettailia costituito da n. 6.329.905 obbligazioni delbva nominale
unitario di 1,00 euro, con scadenza 31 dicembres20la conversione di 1 azione ogni 6 obbligaziéni
possibile nel mese di gennaio del 2011, 2012, 20034 e 2015. La societa ha la possibilita di rirshoe
anticipatamente, anche parzialmente, il prestitodiame acquisto di obbligazioni e loro successivo
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annullamento o mediante rimborso, in entrambi i §@a® a un ammontare massimo di 50 migliaia dicgur
rimborso che finora non s’e verificato.

Con riferimento ai prestiti obbligazionari suborainconvertibili, I'analisi effettuata in meritolalseparazione
fra la componente diquitye la componente di debito ha evidenziato una coepie diequitydi importo non
significativo; pertanto non si € proceduto a maife il valore contabile di tali prestiti.

Il dettaglio deiproject financingal 30 giugno 2014 risulta essere il seguente:

(migliaia di euro)

30.6.2014
Tasso di interesse Carrying Quota Quota non

(%) amount corrente corrente
Project financing Actelios Solar Euribor 6 m + sptea 36.033 2.213 33.820
Project financing Millennium Wind Energy Libor 3 mspread 56.844 3.764 53.080
Project financing Kilbraur Wind Energy Libor 3 m pread 60.757 3.817 56.940
Project financing Ben Aketil Wind Energy Libor 3 mepread 24.159 1.874 22.285
Project financing Earlsburn Wind Energy Libor 3 mpread 26.434 2.514 23.920
Project financing Boyndie Wind Energy Libor 3 m +epd 2.056 837 1.219
Project financing Cambrian Wind Energy Libor 3 mpread 23.802 3.185 20.617
Project financing Nutberry Wind Energy Libor 3 mpread 27.957 713 27.244
Project financing Eolica Cabezo Euribor + spread 7.00 1.362 5.645
Project financing Eolo 3W Euribor + spread 65.502 5.29 60.211
Project financing Crétes Euribor + spread 9.115 550 6B.5
Project financing Fouy Euribor + spread 8.747 529 8.218
Project financing Ty Ru Euribor + spread 12.711 828 8&3.
Project financing Esquennois Euribor + spread 11.260 83 6 10.577
Project financing Eolica Petralia Euribor + spread 2.296 1.729 20.567
Project financing Eolica Sud Euribor + spread 109.659 7.686 101.973
Project financing Geopower Euribor + spread 188.237 623. 178.614
Totale debiti per project financing 692.576 47.198 645.378

Si segnala che, oltre a Falck SpA e Falck Renewabfs\, tutte le societa finanziate project financingper
proteggersi dal rischio di oscillazione dei tassiimderesse, hanno stipulato, in quanto correlatpraject
financing contratti diInterest Rate SwaglRS), per convertire i tassi da variabile a fisso condizioni
sostanzialmente in linea con il mercato.
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Il dettaglio dei contratti di copertura del riscluei tassi di interesse che il Gruppo Falck ineat al 30 giugno
2014 é riportato nella tabella seguente:
(migliaia di euro
Saldo al  Variazione Variazione Variazione Differenze  Saldo a

31.12.201 a CIE a PN area con:  cambic 30.6.201.
Falck SpA 1.907 342 (815) 1.434
Falck Renewables SpA 1.445 716 (2.077) 1.084
Falck Renewables SpA derivato su cambi (26) (26)
F. R. Wind derivato su bilancia valutaria 102 102
Actelios Solar SpA 2.286 108 1.341 3.735
Cambrian Wind Energy Ltd 1.844 (425) 74 1.493
Kilbraur Wind Energy Ltd 3.574 (26) (671) 143 3.020
Millennium Wind Energy Ltd 4.395 (28) (906) 176 3.637
Ben Aketil Wind Energy Ltd 3.329 (111) 134 3.352
Boyndie Wind Energy Ltd 120 (40) 5 85
Earlsburn Wind Energy Ltd 1.813 (14) (355) 73 1.517
Nutberry Wind Energy Ltd 604 604
Eolica Petralia Srl 26 819 845
Eolo 3W Minervino Murge Srl 6.754 1.478 8.232
Eolica Cabezo San Roque Sau 693 (58) 635
Parc Eolien des Cretes Sas 1.072 (8) 257 1.321
Esquennois Energie Sas 1.302 9) 320 1.613
Parc Eolien du Fouy Sas 1.032 ) 247 1.272
Eolica Sud Srl 10.056 3.250 13.306
Geopower Sardegna Srl 13.736 6.989 20.725
SE Ty Ru Sas 37 125 162
Copertura rischio cambio di Falck Renewables
SpA e Falck Renewables Wind 480 (465) 15
Derivati su cambi di Falck Renewables Wind 279 (290) 11 -
Totale 56.180 685 10.682 0 616 68.163

Si segnala che sui predetti finanziamenti le barfictamziatrici hanno imposto debvenantche le societa sono
tenute a rispettare per tutta la durata del cdotrdit finanziamento e che sono verificati daglisstestituti
finanziari alla fine di ogni semestre.

In particolare con riferimento giroject financinggli stessi comportano per il gruppo limitazioninobé
I'obbligo di rispettare determinati parametri qualitolo esemplificativo:

- l'obbligo di vincolare parte dei ricavi incassatifrante di specifici progetti a garanzia del rimbordei
relativi debiti;

- il rilascio di ipoteche sugli immobili o pegni saiani o quote a favore delle istituzioni finanzedoinvolte
nel progetto;

- il rispetto di determinatdebt service cover ratigossia il rapporto) tra i flussi di cassa atteali jprogetto
finanziato in un dato periodo, gli interessi e letg capitale del debito in scadenza per il medegieniodo;

- I'obbligo di rispettare rapporti di patrimonio n@indebitamento finanziario;

- la possibilita di distribuire dividendi condiziomati) al rispetto di determinatiebt service cover ratjce ii)
subordinatamente al rimborso dei pagamenti predétcontratto di finanziamento in oggetto.
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15 Debiti commerciali
La composizione della voce al 30 giugno 2014 caortéta a quella dell’esercizio precedente

e la sggue

(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non  Correnti Totale Non  Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terz 55.50: 55.50: 64.16¢ 64.16¢ (8.667 (8.667
Totale 55.50: 55.50z 64.16¢ 64.16¢ (8.667 (8.667

La riduzione dei debiti commerciali & dovuta prpaimente al pagamento effettuato al fornitore deitbine

eoliche dell'impianto di West Browncastle.

16 Debiti diversi

La composizione della voce al 30 giugno 2014 carifita con il 31 dicembre 2013 ¢ la seguente:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Corrent Totale Non Corrent Totale Non Corrent
correnti correnti correnti
Verso terz 25.76( 48 25.71: 25.09¢ 43 25.05: 66& 5 66C
Acconti 81 81 58 58 23 23
Debiti tributar 8.64( 8.64( 8.80¢ 8.80¢ (166) (166’
Ratei e risconti pass 69¢ 69¢ 53t 53t 164 164
Totale 35.18( 48 35.137 34.49: 43 34.45! 68€ 5 681

Le principali voci che compongono i Debiti divevgirso terzi sono di seguito elencate:

(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201
Debiti per dividendi da distribuire da Prima 1.74¢ 1.62¢
Debiti verso Immobiliare Bolzal 34¢ 34¢
Debiti verso azionisti Capogruppo per riserve darittivire 19t 19t
Debito verso Ministero Sviluppo Econom 14.23¢ 14.23¢
Contributo ambienta 1.39¢ 1.02:
Debiti per ritenute da vers: 1.36¢ 63€
Debiti verso Terra Ventu 73 73
Debiti verso il comune di Grezza 14C
Debiti per altri contribu 32¢ 171
Debiti verso dipendenti per ferie matui 1.037 1.06(
Altri debiti verso il personale dipender 1.607 2.471
Debiti verso Pe 1.63¢ 85C
Debiti per acquisizione ramo d'azienda Solar Meg 27¢€ 27¢€
Debiti verso istituti di previden: 1.20¢ 1.05¢
Totale 25.447 24.162

| debiti verso il Ministero dello Sviluppo econorisono relativi al contributo liquidato ex Lege 488e in
attesa della definitiva assegnazione é registratodebiti come un normale anticipo incassato. Wolta che il
contributo sara definitivamente assegnato verrgtrago in diminuzione del valore dell'impianto.
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Impegni e rischi

Al 30 giugno 2014 I'ammontare delle garanzie peatioprestate risulta pari a 147.204 migliaia diceed é
costituito da:
(migliaia di euro)

Garanzie rilasciate a banche 19.122
Garanzie rilasciate ad Enti Pubblici e Ministeri 88.040
Garanzie rilasciate all'Erario per IVA 15.554
Altre garanzie personali 24.488
Totale 147.20:

Per quanto riguarda le societa siciliane in ligeidae (Elettroambiente SpA in liquidazione e le sastrollate
Tifeo Energia Ambiente ScpA in liquidazione e Phat&nergia Ambiente ScpA in liquidazione) sono etat
emesse garanzie a fronte di alcuni debiti delleamfate societa, soggette al soddisfacimento thiroénate
condizioni. Quanto sopra riportato € gia iscriteéd debiti nella presente Relazione finanziaria strate.

Infine a fronte dellimpegno di garantire i creditterzi & stata rilasciata da parte di Falck SpAid-alck
Renewables SpA, in favore di Palermo Energia Antbi&tpA, una fideiussione bancaria per un impartaié
pari a 1.151 migliaia di euro. Nella presente Rela finanziaria semestrale tale importo € interaméscritto
fra i fondi rischi.

Altri rischi

Con riferimento alla riduzione di prezzo della paipazione e conseguente riduzione della voce Awerdo in
Elettroambiente SpA (Tifeo e Platani) pari a 20ionil di euro e alla corrispondente variazione deiee
Debiti diversi verso Italgest Energia SpA, effettun occasione della chiusura del bilancio 200@y&lenzia,
in via prudenziale, che il Gruppo Falck ha un riscremoto correlato ai suddetti 20 milioni di euron
riferimento all’ipotesi, giudicata peraltro del tmtimprobabile, del ripristino delle condizioni ¢oattuali al
verificarsi delle quali era stato convenuto il p@zomplessivo per I'acquisizione di Elettroambée8pA.

Come gia illustrato precedentemente, con riferimexif Operazione Borea si segnala che CIl HoldCo h&

diritto a una riduzione del prezzo di Cessionepdgarsi eventualmente nel 2021, pari alla diffeaersolo

qualora tale differenza fosse negativa, tra la medinua del prezzo dell’energia nel Regno Unitégotata

esclusivamente nel periodo 2014-2020 e 25 stegareMWh (nominali non inflazionate), moltiplicatampla

produzione effettiva annua in MWh nello stessoquiidi ogni singolo impianto eolico oggetto di ¢ess e

moltiplicata per la percentuale di partecipazion€ldl Holdco in ogni singola Societa Target in ogmno del
periodo di riferimento (tenendo fermo il tetto mass del 49%, corrispondente all'attuale percentudile
possesso in ogni societa target) e tenendo comtiatiiere tempo attraverso una capitalizzazioneatzasu un
tasso di interesse del 10% (“la Formula”). Tal@amio, se dovuto, sara corrisposto a Cll HoldCoGlalppo

Falck Renewables nel limite dei dividendi, deglienessi e del rimborso finanziamento soci erogatied
Societa Target e ricevuti dal Gruppo Falck Reneaahl’'eventuale riduzione del prezzo per il Grupabck

Renewables sara quindi limitata alla cassa chégssere distribuita dal 2021 dalle Societa Target.

Tale clausola di riduzione del prezzo prevede atstdssa verra immediatamente cancellata nel gaso in un

gualsiasi anno del periodo di riferimento la tafatielle partecipazione di Cll HoldCo nelle SociEtaiget fosse
ceduta a terzi. Si precisa infine che qualora feeinza fosse positiva Cll HoldCo non sara invessuta a
effettuare alcun pagamento al Gruppo Falck Reneasgabl

Falck Renewables ha affidato a un esperto esternalutazione del possibile esborso finanziariatneb alla

Formula. L’esperto ha effettuato una serie di samigini basate su ipotesi di scenarstiessrispetto alle curve
dei prezzi dell’energia attesi nel mercato britaprdal 2014 al 2020 e il risultato di tali valutazi € che non si
genera alcun adeguamento prezzo per il Gruppossun® degli scenari ipotizzati.
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Rapporti intercorsi con le parti correlate

Si precisa che non si rilevano operazioni con mamtielate di carattere atipico e inusuale, esgatia normale
gestione d’impresa o tali da arrecare pregiudidia situazione economica, patrimoniale e finanaiadiel
Gruppo.

Le operazioni poste in essere con parti correlaptrano nella normale gestione d'impresa, nell’&mb
dell'attivita tipica di ciascun soggetto interessatsono regolate a condizioni di mercato. In paldire gli stessi
fanno riferimento a riaddebiti di costi infragruppaa rapporti finanziari di conto corrente con ¢teseguente
generazione di proventi e oneri finanziari.

| rapporti con Consiglieri e Sindaci sono solo tjuelativi alle cariche dagli stessi ricoperte.

In relazione a quanto richiesto dal principio ciita internazionale 1AS 24 in materia di “Informadi di
bilancio sulle operazioni con parti correlate” gortano qui di seguito gli schemi dei rapporti cparti
correlate e infragruppo.

(migliaia di euro

Commerciali Finanziari Altri

Crediti Debiti Crediti Debiti Crediti Debiti
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente £ 66 5.390
Parque Eolico La Carracha 398
Parque Eolico Plana de Jarret 442
Totale imprese collegate 66 6.230
Altre imprese del Gruppo
Altri parti correlate
Cll Holdcc 1.429 50.309
Totale altre parti correlate 1.429 50.309
Totale 66 1.429 50.309 6.230

5.6.9 Contenuto e variazioni del conto economico
17 Ricavi

Le vendite si compongono come segue:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201 Variazion
Vendita di ber 115.80! 129.60! (13.800
Vendita di serviz 11.37¢ 12.39: (1.014
Totale 127.183 141.997 (14.814)

| ricavi relativi alla vendita di beni, confrontatbn quello del precedente periodo, sono cosi sigitdi

(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Vendita energia elettri 115.59! 129.48! (13.890
Vendita altri ber 21C 12C 90
Totale 115.805 129.605 (13.800)
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| ricavi relativi alla vendita di servizi, confraatt con quello del precedente periodo, sono catdisisi:

(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Trattamento e smaltimento rifi 9.68: 10.44: (759
Servizi di gestione e manutenzi( 67¢ 1.52¢ (850
Altre prestazior 1.01¢ 427 59t
Totale 11.378 12.392 (1.014)

| ricavi suddivisi per paese sono cosi composti:

- ltalia 78.769 migliaia di euro
- Gran Bretagna 43.496 migliaia di euro
- Francia 4.222 migliaia di euro
- Spagna 696 migliaia di euro

18 Costo del personale

La composizione del costo del personale € la séguen
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Costo del personale diret 3.39¢ 3.66¢ (270;
Costo del personale di strutt 8.58¢ 7.08¢ 1.50(
Totale 11.979 10.749 1.230

Di seqguito si fornisce un dettaglio della voce oostel personale totale suddivisa per le sue praticip
componenti, indipendentemente dalla destinazione:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Salari e stipent 8.541 8.06: 47¢€
Oneri sociali 2.575 2.269 306
Trattamento di fine rappotl 35¢ 411 (52)
Altri costi 504 6 49€
Totale 11.979 10.749 1.230
Si riporta di seguito il numero medio dei dipendent
(numero
30.6.201. 30.6.201.
Dirigenti 31 29
Impiegat 13¢€ 142
Opera 54 62
Totale numero medio dei dipendenti 223 233
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19 Costi e spese dirette

(migliaia di euro

30.6.201 30.6.201: Variazion
Materiali utilizzat 8.911 8.92¢ (18)
Prestazior 18.64" 16.91¢ 1.73¢
Costi divers 10.32( 10.54! (221;
Variazioni delle rimanen: (301 (2.045 1.74¢
Acc.to/utilizzo fondi della gestione tipi (104) (29) (75)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriz 23€ 35¢ (123
Svalutazioni immobilizazioni immateric 0
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 29.421 28.418 1.003
Svalutazioni immobilizazioni materiali 1.432 1.432
Totale 68.562 63.087 5.475

Si segnala che nella voce in esame e compresaalataxione pari a 1.432 migliaia di euro ascribil
all'impianto a biomasse di Rende (1.311 migliaiaedio) e allimpianto fotovoltaico di Mesagne (1&igliaia
di euro) a seguito délinpairment teseffettuato in occasione della presente Relazioantiaria semestrale.

Senza le svalutazioni i Costi e spese diretti priesebbero un incremento di 4.043 migliaia di edayjuto alla
maggior capacita produttiva rispetto al primo saéme®013, che si evidenzia nellaumento delle p@shi e
degli ammortamenti.

20 Altri proventi

La composizione della voce altri proventi e la sade:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201: Variazion
Proventi della gestione corre 362 27¢ 83
Proventi della gestione non corre 3.952 583 3.36¢
Totale 4.314 862 3.452

| proventi della gestione corrente comprendonadtiéitivi (185 migliaia di euro, di cui 133 miglaadi euro da
Italian Lao Group Ltd e 52 migliaia di euro da FKaRenewables Wind Ltd), ricavi per prestazioni evigé
(143 migliaia di euro) e prowvigioni (34 migliaiai @uro). Nella gestione non corrente sono compresi
plusvalenze da cessioni di immobilizzazioni materfd7 migliaia di euro), sopravvenienze attive 63
migliaia di euro), indennizzi da assicurazioni (Idgliaia di euro) e proventi straordinari (128 fa@ di
euro). Le sopravvenienze attive riguardano priroipate gli oneri di shilanciamento (importo parR&58
migliaia di euro), accantonati al 31 dicembre 26XBasciati nel primo semestre 2014 in quanto piGrdovuti,
a seguito della sentenza del Consiglio di Statoeran2936/14 del 9 giugno 2014 illustrata al parfgdal.2
Quadro normativo di riferimento, seziohaltri avvenimenti di maggior rilievo che hanno cdterizzato il
guadro normativo di riferimento in materia di praziane di energia elettrica da fonte rinnovabile netso del
2014 - Annullamento della Delibera Autoritd Enerdidettrica e Gas 281/2012 (Sbilanciamentighe ha
annullato la deliberazione n. 281 e n.493 del 2012.
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21 Spese generali e amministrative

Di seguito diamo un dettaglio della voce spese igdine amministrative:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Material 73¢ 96C (221;
Prestazior 7.04¢ 5.88¢ 1.15¢€
Costi divers 2.86( 3.07¢ (218;
Oneri della gestione non corre 571 1.085 (514)
Ammortamenti immobilizzazioni immateric 11€ 74 42
Svalutazioni immobilizzazioni immaterie 0
Ammortamenti immobilizzazioni materi 317 22¢ 88
Svalutazioni immobilizzazioni materi 0
Accantonamenti ed utilizzi fondi risc (25) (1.331 1.30¢
Totale 11.623 9.984 1.639

La voce in esame risulta in aumento rispetto aiprsemestre 2013, presentando un incremento db 1.63
migliaia di euro, dovuto principalmente alle maggapese per prestazioni e ai minori utilizzi dendi rischi.
L'incremento della voce prestazioni € principalngettgato all’erogazione delong Term Incentive Plan
relativo al periodo 2011-2013 del Consigliere Dalegin seguito al raggiungimento degli obiettivi.

22 Proventi e oneri finanziari

La composizione dei proventi e oneri finanziaraééguente:
(migliaia di euro

30.6.201 30.6.201. Variazion
Oneri finanziat (30.551 (28.031 (2.520
Proventi finanziari 1.619 759 860
Differenze cambio atti\ 5.64: 9.48¢ (3.846
Differenze cambio passi (6.053 (10.881 4.82¢
Oneri finanziari capitalizzati a commessa di inireehto 84¢ 84¢
Totale (28.495) (28.665) 170

Gli oneri finanziari netti presentano un decrematitd70 migliaia di euro, rispetto al primo semest013.

23 Proventi e oneri da partecipazioni
(migliaia di euro

30.6.201 30.6.201. Variazion
Dividend| 33t 67¢ (344
Rivalutazioni défair value 1.282 15 1.267
Svalutazior (54) (138 84
Plusvalenze da cessii 2.53¢ 2.53¢
Minusvalenze da cessic (19) (19)
Totale 4.078 556 3.522
La voce dividendi si riferisce alle seguenti pagezioni:
- Intesa San Paolo SpA 161 migliaia di eurocagsati da Falck SpA
- Unicredit SpA 174 migliaia di euro, incassht Falck Energy SpA

La voce rivalutazione dfair valueé relativa a Unicredit SpA.
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Le svalutazioni si riferiscono all'adeguamenttaa value di Mittel SpA (8 migliaia di euro) e alle svalutaai
per perdite di Falck Bioenergy Thailand Srl (13 imai@ di euro), di Atmos Bioenergy SpA (26 migliagia
euro) e di altre partecipazioni minori per 7 miglidi euro.

Le plusvalenze sono relative alla cessione delienazli Intesa San Paolo SpA, mentre le minusvaesiz
riferiscono alla cessione di azioni di Assicurazi@enerali SpA per 18 migliaia di euro e alla cessi di
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Kamienica per 1 miggiai euro.

24 Proventi e oneri da partecipazioni a equity
In tale voce sono comprese le valutazioagaitydelle partecipazioni collegate:

(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201:
Frullo Energia Ambiente £ 1.047 1.512
Palermo Energia Ambiente ScpA in liquidazi 33C
Parque Eolico La Carracha (375 35¢
Parque Eolico Plana de Jarret: (346, 28¢€
Totale 65€ 2.15¢

25 Imposte sul reddito
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Imposte corren 7.12¢ 12.751 (5.623
Imposte differite (anticipat 1.97¢ 2.20¢ (225;
Totale 9.107 14.955 (5.848)

Le imposte sul reddito al 30 giugno 2014, che antamom a 9.107 migliaia di euro, sono state detertr@ina
applicando iltax raterisultante al 31 dicembre 2013 sui redditi impdnil 30 giugno 2014, tenendo conto
delle eventuali modifiche derivanti dall'entratavigore di nuove disposizioni normative.

Si segnala che ilax rateapplicato nella presente Relazione finanziaria sérale risulta piu alto rispetto a
guello effettivo del 31 dicembre 2013, in quantbprecedente esercizio nelle societa eoliche inddho state
rilasciate imposte differite passive per circa &j8oni di euro, che avevano ridotto le impostel'dskrcizio di
pari importo.

Occorre evidenziare che le societa italiane operafie produzione di energia elettrica da fontngvabili con
ricavi almeno pari a 3 milioni di euro e un redditgponibile di almeno 300.000 di euro sono gravitlRES
addizionale pari al 6,5% (cd “Robin Tax”).

Per I'anno 2014 le societa del Gruppo gravate alddlizionale anzidetta sono: Prima Srl, Frullo Eizerg
Ambiente Srl, Eolica Sud Srl, Ecosesto SpA, Geopdadegna Srl, Eolo 3W Minervino Murge Srl e Aidsl
Solar SpA.
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Rapporti intercorsi con le parti correlate

(migliaia di euro)

Ricavi delle  Ricavi delle Altri Costi e Spese Oneri  Reoti Proventi
vendite vendite proventi spese generali e finanziari inarfziari da
di beni di servizi diretti amministr. partecipaz.

Imprese controllate
Falck Bioenergy Thailand in lig. (13)
Totale imprese controllate (13)
Imprese collegate
Frullo Energia Ambiente Srl 58 1.047
Palermo Energia Ambiente ScpA in lig. 108 259 330
Parque Eolico La Carracha Sl (375)
Parque Eolico Plana de Jarreta SI (346)
Totale imprese collegate 166 259 656
Altre parti correlate
ClIl Holdco 2919 8
Totale altre parti correlate 2.919 8
Totale 16€ 2.91¢ 267 643
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5.7 Informazioni integrative sugli strumenti finanzari

Lo IAS 34.16A(j), modificato a seguito della puldalzione dell'lFRS 13, richiede che il Gruppo fooaide

informazioni sulfair value degli strumenti finanziari indicate nellIFRS 7nelllFRS 13. Le informazioni si
riferiscono al 30 giugno 2014 e al 31 dicembre®®&i ricorda che, avendo il gruppo adottato peetizione
del bilancio semestrale abbreviato I'lFRS 11 ecerde stata applicata la retroattivita del nuovimgipio

contabile, come se tale principio fosse stato apfwi anche nell'esercizio 2013, i dati relativi3al dicembre
2013 sono stati rettificati, al fine di rendere @aoei e confrontabili fra loro i dati dei periodiesame.

In particolare, vengono riportate alcune informazidi dettaglio sulle attivita e sulle passivitadnziarie, con
riguardo alla loro suddivisione nelle categorievis dallo IAS 39, nonché al loro impatto sul liato
economico di periodo e, infine, al lofair value

Prima di elencare le informazioni di dettaglio syone, di seguito, una sintesi delle principaldenze.

Il Gruppo Falck presenta debiti finanziari versmzéeparti, costituiti soprattutto da debiti gwoject finance
che determinano una posizione finanziaria nettaatiy Sia le attivita sia le passivita finanziageno
valorizzate nel bilancio al costo o al costo ammpato, a eccezione degli strumenti finanziari ij che
sono valutati dair value Essi vengono rappresentati secondo le regdhedije accountingflettendo tutte le
variazioni delfair value nel Patrimonio netto, a eccezione di alcuni ckbpsne siano utilizzati con finalita di
copertura, non possono essere contabilizzati tedo secondo le suddette regole.

Il principale impatto degli strumenti finanziarilsionto economico non deriva, pertanto, da varidaio valore
delle attivita e passivita finanziarie iscritte Inestato patrimoniale, quanto, piuttosto, daglieiessi attivi e
passivi (per quanto riguarda i contratti derivatiassi di interesse) e dalle differenze cambidtipese negative
(per quanto riguarda i contratti derivati su tassiambio).

1. Stato patrimoniale

La tabella che segue riporta il valore contabil8@igiugno 2014 e al 31 dicembre 2013 delle adifpéssivita
finanziarie riclassificate secondo le categorie BS%S

Nella penultima colonna sono riportati anche i viatti attivita e passivita che non rientrano nefifito
dell'lFRS 7, al fine di favorire la riconciliazioreon lo schema di Stato patrimoniale.

Al 30 giugno 2014 le attivita finanziarie complieesdel Gruppo Falck ammontano a 391.766 migliaieuto,
mentre le passivita finanziarie ammontano a 1.048.4nigliaia di euro, a fronte di un totale di bitéo di
1.547.827 migliaia di euro. Le attivita e le pagaifinanziarie sono prevalentemente valorizzéteoato o al
costo ammortizzato. Inoltre, hanno un peso norctrabile le attivita e le passivita, costituite steumenti
finanziari derivati, valorizzate fair value le cui variazioni transitano dal Conto economicdab Patrimonio
netto.

pagina 80.



FALCK SpA- Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno201
5.7 Informazioni integrative sugli strumenti fingauz

(migliaia di euro)

30.06.2014
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a Ckilevato a PN
0 costo Totale
ARPE  APION e
AF/PE AF dispo- ambito ambito bilancio
Finanzia- AF detenut PF al costi . AF/PF per e . P IFRS7
. ) designat " nibiliperla IFRS7
menti € fino a ammor- . negozia- .
" . alla rileva- . vendita/Altre
crediti scadenza tizzato _. L zione
zione iniziale PF

Attivita
Immobilizzazioni 1.064.083 1.064.083
Titoli e partecipazioni 10.878 1504 12.382 18.704 31.086
Crediti finanziari 2.623 26 2.649 2.649
Rimanenze 4.858 4.858
Crediti commerciali 109.717 109.717 109.717
Crediti per imposte anticipate 32911 32.911
Crediti diversi 116 2.659 2.775 35.505 38.280
Cassa e disponibilita liquide 264.243 264.243 264.243
Totale 376.699 2.659 10.878 1.530 391.766 1.156.061 18247.
Passivita
Patrimonio netto 408.091 408.091
Debiti finanziari 902.959 68.189 971.148 971.148
Debiti commerciali 55.502 55.502 55.502
Debiti diversi 16.828 16.828 18.352 35.180
Debiti per imposte differite 16.500 16.500
Fondi per rischi e oneri 57.687 57.687
TFR 3.719 3.719
Totale 975.289 68.189 1.043.478 504.349 1.547.827
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(migliaia di euro)

31.12.2013
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a CErilevato a
AFIPE e ‘3‘05“) ;S;IE gribni?on T(.)tale'di
Finanzia- AF detgnutl PF al cost desi.gnatw AF/PF pe niAbli:Ii c:)'zflc;' ?&bsltg IFRS7 bilancio
menti € fino a ammor- allarileva- la negozia- .
crediti  scadenza tizzato zione zione vendita/Altr
iniziale ePF
Attivita
Immobilizzazioni 1.057.647 1.057.647
Titoli e partecipazioni 26.724 1.538 28.262 18.636  46.898
Crediti finanziari 1.405 1.405 1.405
Rimanenze 4.547 4.547
Crediti commerciali 124.877 124.877 124.877
Crediti per imposte anticipate 28.631  28.631
Crediti diversi 5.384 2.569 7.953 42262 50.215
Cassa e disponibilita liquide 120.955 120.955 120.955
Totale 252.621 2.569 26.724 1538 283.452 1.151.723 1143b.
Passivita
Patrimonio netto 280.139 280.139
Debiti finanziari 922.460 56.179 978.639 978.639
Debiti commerciali 64.169 64.169 64.169
Debiti diversi 14.995 14.995 19.499  34.494
Debiti per imposte differite 13.798  13.798
Fondi per rischi e oneri 59.964  59.964
TFR 3.972 3.972
Totale 1.001.624 56.179 1.057.803 377.372 1.435.175

2.Conto economico e Patrimonio netto

2.1 Impatto sul conto economico e sul patrimonio ndélbe attivita e delle passivita finanziarie

La tabella che segue riporta gli utili/perdite negenerati nel corso del primo semestre 2014 dalle
attivita/passivita finanziarie riclassificate sedorle categorie previste dallo IAS 39.
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(migliaia di euro)

30.06.2014
Utili Utili Utili
(.perd@e, (Perqne: (!Derd|.teA Totale
rilevati a girati  rilevati a
CE daPNaCE PN
AF al fair value rilevato a CE 843 843
AF detenute per la negoziazione 1.609 1.609
PF al fair value rilevato a CE (102) (102)
AF/PF al fair value rilevato a PN
PF detenute per la negoziazione
AF disponibili per la vendita/Altre PF (46) 1.410 (11.991) (10.627)
Plus/minusvalenza da cessione 2.516 2.516
Totale 4.820 1.410 (11.991) (5.761)
(migliaia di euro)
31.12.2013
Utili Utili Utili
('perd|Fe, (Per('jlter (.Perdljte‘ Totale
rilevati a girati  rilevati a
CE daPNaCE PN
AF al fair value rilevato a CE 60 60
AF detenute per la negoziazione 8.980 8.980
PF al fair value rilevato a CE (480) (480)
AF/PF al fair value rilevato a PN
PF detenute per la negoziazione
AF disponibili per la vendita/Altre PF 107 5.353 30.388 35.848
Plus/minusvalenza da cessione 29 29
Totale 8.696 5.353 30.388 44.437

Il valore di 843 migliaia di euro si riferisce allmriazione positiva dfair value dei contratti di
copertura del rischio tasso di cambio per 491 migldi euro e alla variazione fdiir value della quota
non di copertura degli IRS (239 migliaia di eurcelip relativa al derivato di Falck Renewables SpA e
113 migliaia di euro quella relativa al derivatordilck SpA);

Il valore di 1609 migliaia di euro e relativo allariazione defair valuedelle azioni Unicredit per 1.282
migliaia di euro e delle azioni Mittel per (8) mgh di euro, e ai dividendi ricevuti da societgistrate
nell’attivo circolante (174 migliaia di euro dividdi da Unicredit e 161 migliaia di euro dividendi d
Intesa San Paolo);

Il valore di (102) migliaia di euro € la variazionegativa dei contratti di copertura del rischisstadi
cambio;

Il valore di (46) migliaia di euro € relativo allevalutazioni delle azioni iscritte nell'attivo
immobilizzato;

Il valore di 2.516 migliaia di euro si riferiscelalplus/minusvalenze realizzate con la venditaedell
azioni Intesa San Paolo (2.534 migliaia di eur@emerali (-18 migliaia di euro).
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L’'ammontare di (11.991) migliaia di euro € relatiadla variazione difair value degli strumenti
finanziari derivati valutati secondo le regolehdidge accountingn particolare le altre componenti del
conto economico complessivo includono utili norliezati per 290 migliaia di euro riferenti ai coatti

a termine su valute e per (12.281) riferenti aitcaiti derivati sui tassi di interesse.

L'ammontare di 1.410 migliaia di euro si riferisgkrigiro da patrimonio netto a conto economicdalel
riserva dicash flow hedgeelativa alla quota di derivati non piu di copeatu

2.2 Accantonamenti per perdite di realizzo

Nel corso del primo semestre 2014 sono stati eH&ttaccantonamenti al fondo svalutazione crediti
commerciali, al lordo di un utilizzo di 52 migliaiti euro effettuato da Esposito Servizi Ecologidi Ser 371
migliaia di euro composti da:

crediti di Falck SpA verso Palermo Energia Ambiea¢@A in liquidazione per 149 migliaia di euro;
crediti di Falck Renewables SpA verso Palermo EaeAgnbiente ScpA in liquidazione per 222
migliaia di euro.

Inoltre, nel corso del semestre, sono stati efgitaccantonamenti al fondo svalutazione creditiziari:
crediti di Falck SpA verso Palermo Energia Ambiea¢@A in liquidazione per 1.700 migliaia di euro;
crediti di Falck Renewables SpA verso Palermo HaeAgnbiente ScpA in liquidazione per 1.600
migliaia di euro;
crediti di Falck Renewables Wind verso Parque Bdiana de Jarreta e Parque Eolico La Carracha per
384 migliaia di euro.

Infine, sono stati accantonati anche 270 migliaiawlo come svalutazione crediti diversi di FalaknBwables
Wind verso Parque Eolico Plana de Jarreta e P&qlieo La Carracha.

3 Altre informazioni integrative

3.1 Principi contabili

Per quanto riguarda i principi contabili utilizzatér I'iscrizione e la valorizzazione delle attivie passivita
finanziarie si rimanda alle Note esplicative pa). 5

3.2 Attivita di gestione dei rischi

Per quanto riguarda le attivita di gestione dethiisadottate dal Gruppo, si rimanda a quanto rgtornella
Relazione intermedia sulla Gestione - punto 4.1 Rischi e incertezze — finanziari.

3.3 Valore contabile e fair value

La tabella che segue riportdaiir valuedelle attivita/passivita finanziarie e il relativalore contabiledqarrying
amounj al 30 giugno 2014 e al 31 dicembre 2013.

Per alcuni strumenti finanziari (cassa, creditebiti commerciali e crediti e debiti diversi) il leae contabile é
un’approssimazione ragionevole dalr value pertanto, come previsto dall'lFRS 7.29(a), pér saumenti
finanziari non é stata fornita alcuna informatip&afica sullo stesso.
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(migliaia di euro)

30.06.2014

Carrying amount  Fair value
Attivita Finanziarie
Partecipazioni 1.504 1.504
Crediti finanziari 22 22
Totale attivita finanziarie non correnti 1.526 1.526
Partecipazioni 10.878 10.878
Crediti finanziari 2.627 2.627
Totale attivita finanziarie correnti 13.505 13.56
Totale attivita finanziarie 15.031 15.031
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari a medio-lungo termine 813.039 813.039
Totale debiti finanziari a medio-lungo termine 813039 813.039
Debiti finanziari a breve termine 158.109 158.109
Totale debiti finanziari a breve termine 158.109 58.109
Totale passivita finanziarie 971.148 971.148

(migliaia di euro)
31.12.2013

Carrying amount  Fair value
Attivita Finanziarie
Partecipazioni 1.538 1.538
Crediti finanziari 367 367
Totale attivita finanziarie non correnti 1.905 1.905
Partecipazioni 26.724 26.724
Crediti finanziari 1.038 1.038
Totale attivita finanziarie correnti 27.762 27.7@
Totale attivita finanziarie 29.667 29.667
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari a medio-lungo termine 919.086 919.086
Totale debiti finanziari a medio-lungo termine 919086 919.086
Debiti finanziari a breve termine 59.553 59.553
Totale debiti finanziari a breve termine 59.553 5%53
Totale passivita finanziarie 978.639 978.639

3.4 Fair value — gerarchia

Tutti gli strumenti finanziari iscritti afair value sono stati classificati nelle tre categorie disegriportate che
si basano sul piu basso livello diput significativo ai fini della determinazione dé&iir value nel suo
complesso:
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livello 1: prezzi quotati (non rettificati) in unarcato attivo per attivitd o passivita identiche;

livello 2: tecniche di valutazione per le qualipiu basso livello dinput significativo ai fini della
determinazione ddair valueé direttamente o indirettamente osservabile;

livello 3: tecniche di valutazione per le qualipiu basso livello dinput significativo ai fini della
determinazione dééir valuenon é osservabile.

Al 30 giugno 2014 il Gruppo detiene i seguenti stenti finanziari valutati aflair value:

(migliaia di euro)

30.06.2014
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

Attivita Finanziarie valutate al FV
Partecipazioni 12.382 12.382
Contratti a termine su valuta estera 26 26
Totale 12.382 26 0 12.408
Passivita Finanziarie valutate al F\
Contratti a termine su valuta estera 117 117
Contratti derivati su tassi di interesse 68.072 68.072
Totale 0 68.189 0 68.189

(migliaia di euro)

31.12.2013
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

Attivita Finanziarie valutate al FV
Partecipazioni 28.262 28.262
Totale 28.262 0 0 28.262
Passivita Finanziarie valutate al F\
Contratti a termine su valuta estera 759 759
Contratti derivati su tassi di interesse 55.420 55.420
Totale 0 56.179 0 56.179

Alla chiusura di ogni periodo, il Gruppo determseavi siano stati dei trasferimenti tra i “livellilella gerarchia
valutando nuovamente la loro classificazione (sbilae del piu basso livello iiput significativo ai fini della
determinazione ddhir value nel suo complesso). A tal proposito, si segnatarad primo semestre 2014, non
vi sono stati trasferimenti tra “livelli”.

3.5 Fair value — tecniche di valutazione

Il fair value degli strumenti finanziari derivati su tassi dieresse, calcolato in corrispondenza della chiusura
del semestre, corrisponde all’attualizzazione teisf di cassa futuri determinati in funzione dedlava dei
tassiforward al 30 giugno 2014.

Il fair value dei contratti a termine su valuta é calcolatoasblse del tasso di camtspot osservabile a fine
periodo (giugno 2014), nonché dei punti dei camt@ranine e delle curve di rendimento dei tassntkresse
delle divise estere.
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6. Prospetti supplementari consolidato

6.1 Elenco partecipazioni in imprese controllate e lzgate

. Societa incluse nel consolidamento col metodo aujrale

% Possesso indiretto

Sede Valuta Capitale possesso

Sociale diretto % Societa controllata
Falck SpA Milano Euro 72.793.163
Actelios Solar SpA Catania Euro 120.000 100,000 FalckeR@bles SpA
Ambiente 2000 Srl Milano Euro 103.000 60,000 Falck Reatdes SpA
Assel Valley Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretgn GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Auchrobert Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Beaumont Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 05 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagn GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Boyndie Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 FRUK Holdings No 1 Limited
Cambrian Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 010 100,000 FRUK Holdings No 1 Limited
Dunbeath Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) PGB 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Mezzanine Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) BPG 100 51,000 Earlsburn Mezzanine Ltd
Ecosesto SpA Rende (Cosenza) Euro 5.120.000 100,00R Ratewables SpA
Ecoveol Sas Rennes (Francia) Euro 1.000 51,000 Falck Energies Retahles Sas
Elettroambiente SpA (in liquidazione) Sesto S. GiougMi) Euro 245.350 100,000 Falck Renewables SpA
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Leszno Sp.Z.0.0. Poz(folonia) PLN 50.028 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
E';_';tlrg_"c‘)'_”ie Wiatrowe Bonwind yszkowice o o )0 iy PLN 132.000 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Cabezo San Roque Sau Saragozza (Spagna) Euro 500.a00 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Petralia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000. 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Sud Srl San Sostene (Cz) Euro 5.000.000 100,@0tk Renewables Wind Ltd
Eolo 3W Minervino Murge Srl Sesto S. Giovanni (Mi) rBu 10.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Esposito Servizi Ecologici Srl Sesto S. Giovanni)Mi Euro 10.000 100,000 Falck Renewables SpA
Esquennois Energie Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 ,0000Falck Renewables Wind Ltd
Ezse Elektrik Uretim Ltd Sirketi Istanbul (Turchia) YTL 11.772.152 100,000 Falck ReneesbVind Ltd
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) o Eur 60.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Energy SpA Milano Euro 4.336.825,6 100,000
Falck Renewables Energy Srl Sesto S. Giovanni (Mi) roEu 10.000 100,000 Falck Renewables SpA
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) BP G 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Gmbh und co.KG Norimberga (Germania Euro 5.000 100,000 Falck Energie Renouvelables Sas
Falck Renewables ltalia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) rcEu 100.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables SpA Milano Euro 291.413.891 60,000 QLF&lck Energy SpA
FRUK Holdings (No.1) Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 1 1,0 Falck Renewables Finance Ltd
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh Norimberga (Geiapan Euro 25.000 100,000 Falck Energie Renouvelables Sas
Falck Renewables Wind Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 7.7%0.066 99,989 Falck Renewables SpA
Geopower Sardegna Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro (0{t111)] 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Italian Lao Group Co. Ltd Vientiane (Laos) UsbD 3.01I0 82,240 Falck Energy SpA
Kilbraur 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Kilbraur Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GB 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Kingsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) BPG 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Millennium Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 51,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ness Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 a@ Falck Renewables Wind Ltd
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. Societa incluse nel consolidamento con il metodutegrale (segue

% Possesso indiretto

Sede Valuta Capitale possesso

Sociale diretto % Societa controllata
Nutberry Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) PGB 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien d'Availles - Limouzin Sarl Rennes (Fiapc Euro 1.000 100,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Sainte Trephine Sarl Rennes (Francia) Euro 10.000 75,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Moulismes Sarl Rennes (Francia) Euro 0001. 100,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Plovenez du Faou Sarl Rennes (Fjancia Euro 1.000 75,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien d' lllois Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 100,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien des Cretes Sas Parigi (Francia) Euro 87.00 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien du Fouy Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 0,000 Falck Renewables Wind Ltd
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquidazione)  $eSt Giovanni (Mi) Euro 3.364.264 86,770 ElettroamtgeBpA (in liquidazione)
Prima Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 5.430.000 85,000 Falck Rexides SpA
S E Ty Ru Sas Rennes (Francia) Euro 1.009.003 100,068 Ranewables Gmbh und co.KG
Sesto Siderservizi Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro .260 100,000
Solar Mesagne Srl Brindisi Euro 50.000 100,000 FalckeéRebles SpA
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Londra (GraneBagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) SeStdGiovanni (Mi) Euro 4.679.829 96,350 Elettroambie®pA (in liquidazione)
West Browncastle Wind Ltd Inverness (Gran Bretagna) BPG 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Wysoka Wind Farm Sp. Z.o.0. Poznan (Polonia) PLN 5.000 52,000 Falck Renewables Wind Ltd

. Societa incluse nel consolidamento con il metodee! patrimonio netto

% Possesso indiretto
Sede Valuta Capitale possesso
Sociale diretto % Societa controllata
Frullo Energia Ambiente Srl Bologna Euro 17.139.100 089, Falck Renewables SpA
Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) 8&&tGiovanni (Mi) Euro 120.000 24,730 23,272 Falck Reatdes SpA
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE Saragozza (Spagna Euro 10.000 50,000 Parque Eolico La Carracha SI
50,000 Parque Eolico Plana de Jarreta SI
Parque Eolico La Carracha S| Saragozza (Spagna) Euro 00.0a0 26,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parque Eolico Plana de Jarreta S| Saragozza (Spagna) Euro 100.000 26,000 Falck Renewables Wind Ltd
. Altre partecipazioni in imprese controllate e cdegate valutate al cost
% Possesso indiretto
Sede Valuta Capitale possesso
Sociale diretto % Societa controllata
Falck Bioenergy (Thailand) Co. Ltd (in lig.) Bangk(kailandia) Bath 3.000.000 100,000 Falck Energy SpA
Fri Energetica Srl Cosenza Euro 20.000 20,000 Falck wables Wind Ltd
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