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1. Cariche sociali
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La natura delle deleghe conferite ai singoli Amsiirgitori € indicata a pagina 43.
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2. Struttura del Gruppo
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3. Dati consolidati di sintesi

(migliaia di euro)

30.6.2013 30.6.2012 2012 2011
Ricavi da vendite di beni e servizi 153.898 142.078 4.80@3 248.864
Utile lordo industriale 79.130 56.921 91.266 121.715
Ebitda™ 94.711 87.647  159.533  137.095
Risultato operativo 62.846 42.760 (23.125) 64.647
Risultato netto complessivo 18.129 (372) (93.845) @3)5
Risultato netto di competenza Falck SpA 8.896 (2.995)(56.347) (31.543)
Risultato netto di competenza per azione (e(ﬁ)ro) 0,12 (0,04) (0,77) (0,43)
- Debiti finanziari netti (crediti) 82.659 142.614 03259 141.059
- Finanziamenti "non recourse" 734.127 747.135 7%.42 749.680
Totale posizione finanziaria netta senza derivati 6.836 889.749 878.685 890.739
- Strumenti finanziari derivati 64.480 78.313 89.101 2.696
Totale posizione finanziaria netta con derivati 286. 968.062 967.786 953.415
Patrimonio netto 272.161 336.861 238.316 351.147
Patrimonio netto di competenza Falck SpA 122512 65D 103.649 169.377
Patrimonio netto di competenza per azione (euro) 83L,6 2,196 1,424 2,327
Investimenti 23.611 33.969 58.275 177.529
Utile lordo industriale/Ricavi 51,4% 40,1% 33,2% 48,9%
Ebitda/Ricavi 61,5% 61,7% 58,1% 55,1%
Risultato operativo /Ricavi 40,8% 30,1% -8,4% 26,0%
Risultato netto/Patrimonio netto 6,7% -0,1% -39,4% 90,1
Posizione finanziaria netta/Patrimonio netto 3,24 2,87 3,69 2,72
Dipendenti operanti nelle societa consolidate.) (n 255 254 254 256

(1) Ebitda = L’Ebitda € definito dal Gruppo Falck come ristit netto al lordo dei proventi e oneri da partecipazioni,peventi e
oneri finanziari, degli ammortamenti, delle svalutazierdegli accantonamenti a fondo rischi e delle imposte suitedTale importo €
stato determinato secondo le best practice di eeraache alla luce degli ultimi contratti di firaamento stipulati dal gruppo.

(2) Calcolato rispetto alla media annua delle azion
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4. Relazione intermedia sulla gestione

La presente Relazione finanziaria semestrale alid§ng 2013 e stata predisposta in conformita aiqipi
contabili internazionali riconosciuti dalla Comuniéuropea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2@02
Parlamento europeo e del Consiglio del 19 luglid28 in particolare dello IAS 34 — Bilanci internhed

Il Gruppo Falck, predisponendo la relazione serakstin base al principio IAS 34, ha scelto di piudzbie
un’informativa sintetica di bilancio nel bilanciotermedio al 30 giugno 2013.

4.1 Andamento economico e finanziario del Gruppo Falck

4.1.11l profilo del Gruppo Falck

Il Gruppo Falck da oltre 100 anni partecipa alldluppo industriale del nostro Paese, con iniziative
concretamente attente al territorio e al complistoetto per 'ambiente.

Il Gruppo, che ha reso propri i principi dellsviluppo sostenibile, ha focalizzato la sua missione
principalmente sulla produzione di energia da fomnovabili e oggi, in virtu del costante svilupgodei
continui investimenti in favore delle tecnologiel finovative, € uno dei principali player del sedto

Quello dell’energia € un ambito che rappresentatarale evoluzione delle strategie del Gruppokgalbe sin
dai primi del ‘900 aveva avviato un vasto programdngproduzione di energia per via idroelettrica ger
funzionamento degli stabilimenti siderurgici.

Il Gruppo Falck e presente nella produzione di giaetda fonti rinnovabili, solare, eolico, biomagsaaste to
energy, per soddisfare i consumi di energia eteitrsenza modificare o alterare 'ambiente: un nomwreto
per contribuire alla riduzione delle emissioni diicaide carbonica e mitigare i conseguenti cambiaime
climatici.

Il Gruppo possiede investimenti azionari in alcbaache e societa.

La missione viene perseguita nel rispetto dei vaforidamentali sanciti dal Codice di Comportamento
aziendale: integrita, innovazione permanente, atssicurezza e dialogo aperto con tutti gli irteuttori.

4.1.2Quadro normativo di riferimento

Con la sottoscrizione del Protocollo di Kyoto, I'ldne europea ha sviluppato una specifica stratgsagetica
tesa a favorire I'utilizzo delle fonti rinnovabdi energia.

La “Direttiva 2009/CE/28" ha fissato gli obiettivi p sviluppo delle fonti rinnovabili specifici p@iascuno
Stato membro e ha richiesto a ciascuno Stato Hoed@e un proprio National Renewable Energy AcBtam.
L’ltalia ha notificato il proprio Piano di AttuazienNazionale (PAN) in data 30 giugno 2010, impegoand
coprire entro il 2020, attraverso le fonti rinnoiiall 17% dei consumi lordi nazionali e, in partlare, la quota
del 6,38% del consumo energetico del settore trisptel 28,97% per l'elettricita e del 15,83% par
climatizzazione.

Il recepimento in Italia della Direttiva 2009/CE/28avvenuto con il D.Lgs 28/2011 del 6 marzo 20kl e
completato il 6 luglio 2012 con i decreti attuativie hanno definitivamente consolidato il quadronwadivo del
settore. Contestualmente ai decreti attuativi delgp 28/2011 é stato anche pubblicato il V contagiaeper
I'incentivazione della produzione fotovoltaica.

Il nuovo quadro regolatorio italiano evidenzia doge riduzione degli incentivi per gli impianti ehverranno
avviati dal 2013 mentre garantisce meccanismi lstahbiluraturi per gli impianti in esercizio al 31cedmbre
2012.Non si registrano effetti sul parco di generazigabano del Gruppo, essendo tutti gli impiantiratitin esercizio
prima della fine dell'anno 2012.

Anche gli altri paesi in cui opera il Gruppo hanwmarato provvedimenti e documenti di revisione dei
meccanismi di incentivazione delle produzioni elefie da fonti rinnovabili, che non presentano,atiev,
effetti diretti sul parco di generazione del Gruppe@sercizio.
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4. Relazione intermedia sulla gestione

Italia: Quadro normativo del settore Eolico, WtE,i@masse e Fotovoltaico

L’incentivazione alla produzione elettrica da foritinovabili € composta da diversi meccanismi cloeano
applicazione articolata in relazione (i) alla ddiantrata in esercizio dell'impianto, (ii) allgptilogia di fonte
rinnovabile utilizzata e (iii) alla potenza dell’pianto.

Tali incentivi possono essere identificati con:

a) il Provvedimento del Comitato Interministeriale Erien. 6 del 29 aprile 1992 (CIP 6/92);

b) i Certificati Verdi (CV) introdotti dal Decreto Bsani e oggi in sostituzione con le Tariffe Incentitveper
differenza”;

c) il Conto Energia per i soli impianti fotovoltaici;

d) la Tariffa Fissa per gli impianti solari termodiniam

a) Provvedimento CIP 6/92

Attualmente ancora in vigore per alcuni impiantergiivi, consiste in un incentivo in conto esexigilla
produzione di energie rinnovabili e assimilate anajalendosi di una apposita convenzione di duratibile
da 12 anni a 15 anni, cedevano allENEL (oggi al GSEjekgia prodotta a un prezzo fisso, senza
partecipazione al Mercato (meccanismo “FEED IN TAR)FI particolare il CIP 6/92 fissava i prezzi di
cessione allENEL dell’energia elettrica, seguendcritierio dei "costi evitati" (di investimento, dsercizio e

di combustibile) riferiti al parco produttivo di ENEhel passato regime di monopolio. Per i primi 8 anafe
meccanismo prevedeva anche un incentivo in relaz&maggiori costi della generazione da fonti eiabili
rispetto alle fonti fossili. Questo beneficio aggivo si &€ esaurito per gli impianti del Gruppoconvenzione
CIP 6 che quindi nel 2012 hanno ricevuto solamdri@sto evitato”. || meccanismo di erogazioneqtliesti
incentivi prevede un sistema di acconto/conguaggdgolato da apposito decreto annuale del Ministito
Sviluppo Economico.

Nel 2012 il Ministero dello Sviluppo Economico habplicato, solamente a fine novembre, il decreto che
stabilisce il conguaglio 2011 e 'acconto 2012 ([§1280 del 30 11 2012).

In tale decreto il ministero ha anche esteso aghianti in convenzione CIP 6 (cd “iniziative preltegai sensi
della legge 481/95) l'applicazione - a decorreré Ha gennaio 2010 - di consumi specifici “standard”
decrescenti in funzione della data di primo palalldellimpianto, ai fini della determinazione cdell
componente di Combustibile per la valorizzazionleQtesto Evitato da riconoscere alla produzione (CEC).
L'introduzione di questa modifica — aggravata dedfmoattivita al 2010 — ha determinato la scelttad@ruppo

di impugnare tale DM presso il tribunale amminist@regionale del Lazio al fine di ottenerne I'atlamento.
Prudenzialmente le societa del Gruppo coinvoltenbaoostituito uno specifico fondo rischi in cui son
contabilmente iscritti gli importi di conguagliolat¢ivi al periodo antecedente I'entrata in vigomd decreto
ministeriale (1 dicembre 2012).

In aggiunta a questo intervento normativo, in ddtagiugno 2013 é stato pubblicato il DL 69 (dispmsiz
urgenti per il rilancio dell'economia) che prevadea ulteriore sostanziale modifica del panierefdrimento
per la determinazione del costo evitato di combilet{CEC) a decorrere dal 1 gennaio 2013. Finc0aR2l
paniere di riferimento era costituito da un mixcdimbustibili fossili che rappresentavano (dal 1992hix
produttivo dell’ente nazionale per I'energia eietdr (ENEL). Su proposta della AEEG, il DL 69/2013
sostituisce tale paniere con il costo di approwngimento del gas naturale nei mercati all’ingrosgevato
dalle transazioni sull'apposita piattaforma (Bods Gas) in capo al GME (Gestore dei Mercati Enecieti
Questa sostituzione avverra gradualmente nei @#timndel 2013 per entrare a pieno regime dal 2014.

b) Certificati Verdi (CV) e sostituzione con le Tariffe Incentivanti

Il Decreto Bersani ha imposto, a decorrere dalla@001, ai soggetti che importano o producono pifio®
GWh/anno da fonti convenzionali, di immettere nalde (nellanno successivo) energia prodotta i fo
rinnovabili, in misura non inferiore al 2% (tale d@a d’Obbligo” & pari al 5,03 % per il 2013).
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L’obbligo di immissione sopra illustrato puo essassolto mediante la produzione in proprio di erzergi
rinnovabile ovvero mediante I'acquisto dei Ceraficverdi (CV), dai produttori di energia rinnovési

I CV sono titoli annuali di produzione rinnovabdke i produttori ricevono dal GSE (per una duratasdanni)
sulla base della produzione effettuata (in MWh) tiptitata per un coefficiente variabile in funziodella
tipologia di fonte rinnovabile impiegata:

impianti eolici di taglia superiore a 200 KW: 1;

impianti eolici “offshore”™: 1,5;

impianti da rifiuti biodegradabili e biomasse @lise da quelle agricole da filiera corta: 1,3;
impianti da biomassa agricola da filiera cort8. 1

Il valore economico del CV si realizza come inconiomanda/offerta (Quota d’Obbligo/CV). Dal 200@nc
lintenso sviluppo delle produzioni rinnovabili, offerta di CV ha largamente superato la domanda,
determinando un crollo del valore del CV tale dhiedere l'intervento del legislatore (DM 18/12/3)p@he ha
disposto il ritiro annuale da parte del GSE peiiéinnio 2008-2010, a prezzo stabilito su basecdori

Con il “Decreto Romani” (D.Lgs 28/2011 — recepimerdella direttiva 2009/CE/28) il legislatore ha
definitivamente pianificato I'abolizione del mercadei CV trasformandolo in una Tariffa Incentivante
riconosciuta dal GSE.

Il meccanismo sopra illustrato viene applicato agipianti in esercizio al 31 dicembre 2012 (con deaoga
fino al 30 aprile 2013 mediante decurtazione sukintivo del 3% ogni mese da gennaio 2088§sun impianto
del Gruppo & soggetto a detta decurtazione.

Nel periodo 2011-2015 il sistema dei CV continuadaessere attivo e il GSE si fara carico di ritineresole
eccedenze. Il D.Lgs 28/2011 prevede un valore ¥e{f@MWh) pari al 78% della differenza tra 180 edlore
medio annuo del prezzo di cessione della energitrieh come definito dalla Autorita per 'Energisettica.
Dal 2016, per gli anni residui di incentivazioneDecreto Attuativo del Decreto Romani (pubblicaté luglio
2012) stabilisce I'applicazione della medesima faarper la valorizzazione della Tariffa Incentivante

Per le nuove realizzazioni (in esercizio dopo il@éembre 2012) il Decreto Attuativo stabilisce gher il
triennio 2013-2015 I'accesso agli incentivi avveatiraverso liscrizione ad appositi registri fiaouna taglia
“soglia” differenziata per fonte, e tramite la maipazione alle aste al ribasso, per potenze supedia
“soglia”. In entrambi i casi sono previsti contimgeannuali di potenza incentivabile, differenzipdir fonte. Per
impianti eolici e biomasse la soglia tra registriagte e fissata a 5 MW. Gli incentivi vengono etbga
mensilmente per 20 anni sottoforma di Tariffa Irtoemte applicando il meccanismo cd “per differén@dha
GSE eroga al produttore le differenze - se postitiva la Tariffa Incentivante e il prezzo dell’eger registrato
nel mese di produzione).

c) Conto Energia

Con riferimento agli impianti fotovoltaici, lo stmento di incentivazione e costituito dal Conto Eisrg
introdotto dai D. M. 28/07/2005 e 06/02/2006 (Pri@onto Energia) e successivamente modificato dal.D.M
19 febbraio 2007 (Secondo Conto Energia). Per quéguarda gli impianti entrati in esercizio tralfl gennaio
2008 e il 31 dicembre 2010, quest'ultimo preved€inaentivazione tariffaria dell’energia prodotta,
differenziata in relazione alle caratteristiche ldempianti stessi (integrato, parzialmente intégranon
integrato) ed alla potenza nominale (tra 1 e 3 K&/3 e 20 kW; superiore a 20 kW). L’erogazione emei da
parte del GSE per un periodo di 20 anni.

Piu in particolare, ai sensi della Legge n. 129 I®lagosto 2010, le tariffe incentivanti previsté @anto
Energia disciplinato dal D.M. 19 febbraio 2007, coméno ad applicarsi agli impianti fotovoltaici eatt in
esercizio anche a seguito del 31 dicembre 201@ndizione che (i) entro il 31 dicembre 2010 siadtosa
l'installazione dell'impianto fotovoltaico e sia mwinicata alle autorita competenti la fine lavofiig che gli
stessi impianti entrino in esercizio entro il 30gyo 2011.
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4. Relazione intermedia sulla gestione

Il D.M. 06/08/10 (Terzo Conto Energia) si applicdiampianti entrati in esercizio dal 1 gennaio 20HL
eccezione di quelli riconducibili alla Legge 129/20ITale decreto fissa anche un obiettivo naziomtle
potenza cumulata da installare al 2020, pari a 8 @G\ edendo un tetto di potenza incentivabile pa8iGW
per gli impianti solari fotovoltaici, 300 MW per pianti integrati con caratteristiche innovative@G MW per
gli impianti a concentrazione. Il D.M. 06/08/10 &bee la distinzione degli impianti in relaziondaaloro
integrazione con edifici esistenti e li divide tyaelli “realizzati sugli edifici” e “altri impianti

I D.M. 12/05/2011 (Quarto Conto Energia) specifide le disposizioni di cui al D.M. 06/08/10 si d@paho
agli impianti che entrano in esercizio entro il@aggio 2011. Dopo questa data e fino al 31 dicer@bis, il
Quarto Conto Energia stabilisce tariffe incentivatgcrescenti su base semestrale, per raggiungdrettivo
indicativo di 23 GW al 2016, fissando inoltre umiie di costo indicativo annuo degli incentivi fr& e i 7
miliardi di euro. A partire dal primo semestre 201@ tariffe incentivanti hanno assunto valore
onnicomprensivo sull’'energia immessa in rete.

Nessun impianto fotovoltaico del Gruppo ricade@ehrto Conto Energia.

Il D.M. 05/07/2012 (Quinto Conto Energia), rideficésle tariffe incentivanti dal 27/08/2012 e il lteidi costo
indicativo annuo, fissato in 6,7 miliardi di eurBer impianti con potenza inferiore a 1 MW la taif
onnicomprensiva, mentre per impianti di potenza giae l'incentivo & costituito da una tariffa prexa
pagata per I'energia prodotta. Le tariffe incentivaono definite con valori decrescenti per i priomque
semestri, mentre per i successivi si applica udazione del 15% a semestre. L'accesso all'incentivez
avviene attraverso liscrizione in appositi regisireccezione di tutti gli impianti di potenzaenbre ai 12kW,
di quelli con potenza compresa fra 12 e 24 kW oteetino una riduzione dell’incentivo e di quelbbrc
potenza fino a 50 kW realizzati in sostituziond'dedrnit.

Nessun impianto fotovoltaico del Gruppo ricade@einto Conto Energia.

d) Tariffa incentivante per impianti solari termodinamici

Nell'ambito del recepimento della direttiva 2009/C&il decreto attuativo del 6/7/2012 ha previstd.28) di
prorogare il DM 11/4/2008 “recante i criteri e ledalita per incentivare la produzione di energetteta da
fonte solare mediante cicli termodinamici” cheaiebbe esaurito con il 2013.

Oltre alla proroga temporale che riconosce il @irégli incentivi per gli impianti che entrano isegcizio entro
il 31 dicembre 2015, sono stati rivisti e miglieriatalori economici degli incentivi e le condizibdi accesso,
creando nuovo interesse per i produttori.

Ecosesto SpA ha avviato l'iter di autorizzazione [gerealizzazione di un impianto di questa fattpe
integrandolo nell'impianto termodinamico a biomakesgmose in esercizio a Rende (CS).

Tra gli altri avvenimenti di maggior rilievo che v caratterizzato il quadro normativo di riferir@nn
materia di produzione di energia elettrica da faimteovabile nel corso del 2012 si segnhalano:

Decreto Ministero Sviluppo Economico 15 marzo 2@ar@ien Sharing)

Sulla Gazzetta Ufficiale n. 78 del 2 aprile 201&ao pubblicato il decreto “Definizione e qual#zone degli
obiettivi regionali in materia di fonti rinnovabié definizione della modalita di gestione dei adismancato
raggiungimento degli obiettivi da parte delle regie delle provincie autonome”. Oltre a indicatarget per le
rinnovabili Regione per Regione, il provvedimenteyede le modalita di monitoraggio per il raggiungnto
degli obiettivi e le misure di intervento in caso idadempimento, fino all'ipotesi di commissaridee
amministrazioni che non raggiungono gli obiettivi.
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Delibera Autorita Energia Elettrica e Gas 218/201il&aciamenti)

La delibera introduce anche per le fonti non prognaiili i corrispettivi di shilanciamento sulla difenza tra
I'energia elettrica effettivamente immessa in eeguella prevista dal programma di immissione. Uibde si
applica a partire dal 1 gennaio 2013 e, con suinéegrsovvedimenti, verranno definite le condizioda
applicare a partire dal 2014. Per il 2013 (perib@nsitorio) & prevista una franchigia del 20% ipprimi sei
mesi di validita e del 10% per i successivi seiinsefia quantita di energia oggetto di shilanciatoeRer gl
impianti che immettono 'energia elettrica in reétamite il ritiro dedicato gestito dal GSE la préeise della
produzione e svolta dal GSE e la ripartizione degéri di shilanciamento sara attribuito dal GSEradpttori,
secondo le modalita definite dallo stesso GSE ecappe dal’AEEG con la delibera 493/2012. Per quanto
concerne gli effetti sul Gruppo relativamente a tadovvedimento si rimanda al paragrafo rischiceitezze.

Regno Unito: quadro normativo del settore eolico

Il sistema normativo di incentivi alla produzionket&ica da fonti rinnovabili € composto da 2 forrdie
incentivazione:

a) NFFO Order (Inghilterra, Galles e Scozia)
b) Renewables Obligation Order.

a) NFFO (Inghilterra, Galles e Scozia)

In Inghilterra e Galles il precedente regime ded#adita di energia elettrica da fonti rinnovabiliegyolamentato
ai sensi del Protocollo dell’Energia Elettrica (Glectricity Orders) dell'Inghilterra e del Gallesldl994, 1997
e 1998 (i NFFOEW Orders). In Scozia tale regime v&de disciplinato dagli Electricity Orders (Fonti d
Combustibile Non Fossile) del 1994, 1997 e 1999KQNE Orders).

Nonostante detta normativa sia stata abrogatamgiianti avviati in tale regime continuano a beaoigfie di
guesti incentivi sino alla scadenza dei contraBFR esistenti (contratti di vendita a lungo terménen prezzo
prestabilito) con NFPA. Per questi impianti, il manismo di incentivazione é di tipo “FEED IN TARIFFE’
guesto il caso dell'impianto di Cefn Croes.

b) Renewables Obligation

L’attuale regime di incentivo per le fonti rinnovalin Inghilterra, in Galles e in Scozia si basa Renewables
Obligation Orders (ROs). Il Renewables Obligationd€ 2006 (Inghilterra e Galles) e il Renewables
Obligation Order 2007 (Scozia), rispettivamentegvpdono I'obbligo a carico dei distributori di egier
elettrica di dimostrare che una percentuale dedfgia elettrica da essi venduta provenga da fombwabili.
L'Office of Gas and Electricity Markets (OFGEM) eneitRenewables Obligations Certificates (ROCs)ie gl
Scottish Renewables Obligations Certificates (SRQi@s conto della Gas and Electricity Markets Auityor
(GEMA).

I ROs impongono ai distributori di energia eletiriche una percentuale sempre maggiore dell’endeyiessi
distribuita sia prodotta da fonti rinnovabili (sl gli impianti eolici onshore e offshore). Dal(20il livello di
energia rinnovabile viene misurato in numero di BRO&r MWh di energia distribuita e per il periodo
compreso tra il 1° aprile 2012 e il 31 marzo 20alore minimo che ciascun distributore deve raggere é
fissato in 0,158 ROCs per MWh.

La conformita ai RO é attuata attraverso un sistéincartificazione che utilizza i ROCs e i SROCpradduttori
di energia rinnovabile ricevono uno specifico numdr ROC o SROC per ogni MWh di energia elettrica
prodotta, sulla base della tecnologia e della fdinenergia impiegate.

A fine luglio 2012 sono stati resi noti i nuovidili di ROCs che verranno riconosciuti per i numpianti che
entreranno in esercizio a partire da aprile 2013%i @ttende che gli stessi livelli di incentivorkenno a breve
ufficializzati anche per la Scozia.
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Per gli impianti eolici on-shore che entreranneegercizio da aprile 2013 € previsto il riconoscitoedi 0,9
ROCs per ogni MWh.

I ROCs e i SROCs sono negoziabili, hanno un prdimngercato e incorporano un premio rispetto al poedi
mercato della corrispondente quantita di energiec@@anismo “FEED IN PREMIUM”).

| piccoli impianti eolici (nel caso del Gruppo 1iutfi impianti esclusi Kilbraur e Millennium) hannanche
diritto ad altri incentivi. Gli impianti di produane di energia rinnovabile sono solitamente coriradissrete di
distribuzione elettrica regionale a basso voltaggioon alla rete di trasmissione ad alto voltagggetita dal
National Grid, la rete nazionale britannica. L'zilo della rete di distribuzione in luogo della eredi
trasmissione, consente di evitare il costo delltiddal Grid. Tale incentivo € denominato “Triad Adance
Benefit”.

Il Finance Act 2000 ha introdotto una tassa suilmamenti climatici (la Climate Change Levy), delljporto
fisso di GBP 4,41 per MWh, applicata ai distribuwtirenergia elettrica sui consumi industriali.rbguttori di
energia rinnovabile hanno diritto di ricevere dertificati di esenzione dalla tassa sui cambiameliniatici
(LECs). Al fine di adempiere agli obblighi sancitildgéinance Act 2000, i distributori possono acquista
LECs da un produttore di energia rinnovabile, per pasentarli allOFGEM, ovvero pagare la tassa
direttamente a quest’ultimo.

A differenza dei ROCs (e SROCS), i LECs non sonauted negoziabili e il distributore deve dimostratee
essi si riferiscono a una quantitd di energia mdettrinnovabile effettivamente erogata a uno djmeci
consumatore industriale.

E’ in corso una revisione generale dei sistemi itiganti offerti ai produttori di energia rinnovabihel Regno
Unito, che prevede l'introduzione di:

Feed-in Tariff con Contratti per Differenza (FiT-Cf D) per i nuovi impianti che beneficerebbero, secondo
lo schema attuale, dei ROCs 0 SROCs. Questo maeccarprevede un ricavo unitario fisso e costante
(somma di incentivo e di valore dell’energia) clegrgbbe riconosciuto agli impianti rinnovabili atterso

un incentivo variabile in funzione del valore dinceo dell’energia. Tale incentivo avrebbe una tura
diversa a seconda dalla tecnologia adottata;

Capacity Mechanismper assicurare la realizzazione di una quantificente di impianti programmabili;

Emission Performance Standard (EPSYolto a ridurre la quantita massima di anidrideboaica immessa
nellatmosfera da parte dei nuovi impianti da fongglizionale;

Carbon Price Floor volto a stabilizzare e far crescere nel tempmdtc legato alle emissioni di anidride
carbonica.

Non e prevista una modifica sostanziale al mecoamidel Feed-in Premium attualmente esistente per gl
impianti di capacita inferiore a 5 MW.

La riforma entrera in vigore dal 1 aprile 2014 easapplicata ai soli nuovi impianti. Sara inoltreeyisto un
periodo di transizione (2014-2017) durante il qualaovi impianti potranno scegliere se beneficidee ROCs

(0 SROCs) o se aderire al nuovo sistema incengvdiT -CfD).

Spagna: quadro normativo settore eolico

Ai sensi della Direttiva 2001/77/CE la Spagna hag@asme obiettivo che, entro il 2020, il 29% dehsomo
lordo di energia elettrica sia prodotto da enengigmovabili. La normativa di riferimento in Spagna é
rappresentata dal Regio Decreto 436/2004 e daloR2egcreto 661/2007. Nel luglio del 2010 é stataraygta
una nuova normativa che, tuttavia, non impatta amigra significativa sugli impianti eolici realizzai sensi
del Regio Decreto 436/2004.

Il Regio Decreto 436/2004 prevede che I'energidtréda generata sia ceduta a un prezzo che comgrend
elemento fisso (0 premio) e un elemento varialdt@ado I'andamento del mercato.
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Il Regio Decreto 436/2004 é stato successivamergtitsito dal Regio Decreto 661/2007 il quale meami il
regime di tariffa “FEED IN” e introduce un nuovo reg di prezzo variabile che & soggetto a un limiitgnmmo

e massimo per garantire che i produttori di enemdga fonti rinnovabili non siano eccessivamente o
insufficientemente remunerati. Gli impianti eolidél Gruppo hanno applicano il regime a prezzo biga
previsto dal Regio Decreto 436/2004 sino al 31mime 2012; dal 2013 applicano il regime a prezzombie
previsto dal Regio Decreto 661/2007.

L'energia elettrica generata da fonti rinnovabilnbécia inoltre dei meccanismi di priorita di diggéamento

che garantiscono l'integrale ritiro dell'energia®lica generata.

Nel 2010 il governo spagnolo ha introdotto due massiraordinarie per il settore della generazidatirea
applicabili per il periodo 2011-2013:

tutti i produttori di energia elettrica devono pegana tassa di 0,5 € per ogni MWh di energia insmes
rete;

lincentivo per gli impianti solari ed eolici € baosciuto per un numero massimo di ore all'anno,
prevedendo quindi che I'energia prodotta in eccassumetto a tale valore sia valorizzata al prezio d
mercato. Il valore limite per I'eolico é fissato 205589 ore all’anno, ma si applica solo nel casounsia
anche raggiunto un valore medio di ore di produzimiativo a tutta la capacita installata nel pgésgato

in 2.350). Questa limitazione non ha avuto effedti2012 per gli impianti del Gruppo.

Il Regio Decreto Legge 1/2012 del 27 gennaio 201&hgoraneamente sospeso ogni incentivo econoreico p
la produzione di energia elettrica da fonti rinnailiaai progetti non ancora autorizzati alla daéh decreto in
guanto la capacita installata in Spagna ha sup#miano fissato dal governo spagnolo. La sosp&esio

rimarra fino a quando non verra trovata una soheia deficit tariffario del sistema e non verrassea punto

un nuovo modello remunerativo per le fonti rinnaliab

Regime a tariffa variabile (FiP)

La maggior parte dell’elettricita eolica generataSpagna € venduta con tale regime tariffario. @lpianti
eolici del Gruppo adottano tale regime.

Ai sensi del Regio Decreto 436/2004 la tariffa &aata come la somma del prezzo di mercato netzia
premio +/- un importo per il bonus dell’elettricitdattiva + I'incentivo - scostamenti.

Il prezzo di mercato negoziato € calcolato (i) fal@riferimento alla definizione della domanda ¥ aféerta e
di altre procedure espletate dall’operatore di mierq OMEL); ovvero (ii) facendo riferimento al prezz
negoziato tra le parti in accordi bilaterali o mwdrcato del trading dei forward (venta a plazo).

Il premio e fissato in misura pari al 40% dellaffarmedia o di riferimento, mentre l'incentivo sgato al 10%
della tariffa media di riferimento.

Ai sensi del Regio Decreto 661/2007 la tariffa EEgiata come la somma del prezzo di mercato negopia
un premio di 2,9291 centesimi di euro per kWh.rézzo di mercato incrementato del premio non pseres
superiore a 8,4944 centesimi di euro per kWh nérioffe a 7,1275 centesimi di euro per kWh. Inokadariffa
comprende anche un bonus per I'elettricita reaftivea cifra calcolata come percentuale di 7,844tesimi di
euro per kWh) in relazione alla capacita del prtmatdi controllare la potenza reattiva. Il prendigivisto
annualmente, prendendo in considerazione I'ind&ekzzi al consumo (pubblicato mensilmente efalkadi
ogni anno dall'Instituto Nacional de Estadisticamihuito dello 0,25% fino al 2012 e dello 0,50%
successivamente.

Novita normativa dal 2013

Con il “Real Decreto Ley 2/2013” contenente misurgenti per il settore elettrico, vengono rivistieigimi
tariffari previsti dal RD 661/2007. In particolaveene azzerato il premio “rinnovabili” previsto felopzione
“tariffa a regime variabile”, che nel 2012 e stéd@zione adottata dagli impianti del Gruppo.
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Con questa opzione il produttore vende autonomamlanproduzione sul libero mercato e incassa ingre
aggiuntivo (meccanismo cd FiP: Feed in Premium)n @onuovo decreto, agli impianti che operano con
sistema FiP e concesso di migrare verso il mececandella tariffa fissa regolata (meccanismo cd. FHaed in
Tariff), prevista dal RD 661/2007 che non conseahgroduttore di vendere sul mercato ma riconoscealore
fisso complessivo, in alternativa al valore di naocdell’energia piu il premio. Gli impianti che \dgssero
scegliere di rimanere nel regime della tariffa abiie (“FiP") non potranno piu cambiare meccanisdio
remunerazione, diversamente da quanto previstoeicepenza. Dal 2013 gli impianti del Gruppo sonsspt
dal meccanismo FiP al meccanismo FiT con tariffiadi

Tra le novita introdotte dal RDL 2/2013 c'é ancheduisione dell'indice di aggiornamento della tiifissa.

Nuova Revisione del sistema regolatorio spagnolo

II 12 luglio 2013, il Regio Decreto N 9/2013 ("RDL2®13"), ha previsto I'adozione di nuove misureaumt
per garantire la stabilita finanziaria del sistestedtrico.

I RDL 9/2013 comprende, tra le altre cose, un nugyradro remunerazione degli impianti esistenti afitati
da fonte rinnovabile. L'avvio di questa riforma dii mon sono ancora noti i dettagli ha avuto decmaecon il
14 luglio 2013. Fino alla definizione dei dettadglla riforma si procedera con il metodo vigentgt@o di
acconto.

Il RDL propone di reimpostare il trattamento di rematazione degli impianti esistenti, contribuendepetto ai
valori di mercato, con la minima integrazione dastc non recuperabili dalla gestione a mercatoadedindita
dell’energia.

Cio basandosi su costi standard derivanti da m#idigercato. Il RDL contiene un riferimento all'aitévsvolta
da un "efficiente, ben gestita societa", per larigbne dei costi riconoscibili. Si parla anche“tedditivita
ragionevole” che sara calcolata al lordo delle istpce in riferimento alla media dei rendimenti swdrcato
secondario dei titoli di Stato a dieci anni apptida un margine adeguato (da definire per le nuove
installazioni). Questo margine per le installazigidi in esercizio sara di 300 punti base.

Francia: quadro normativo settore eolico

La legge n. 2000-108 del 10 febbraio 2000 “relatidea modernisation et au developpement du servibéc

et I'électricité” (e successive modiche e integoaridella legge del 3 gennaio 2003 e della legdel 8duglio
2003, “Legge francese sullEnergia Elettrica”) e #cdeto n. 2001-410 del 10 maggio 2001, obbligano
I'Electricité de France (EDF) e i distributori Idcad acquistare I'energia elettrica prodotta daduoittori di
elettricita da fonti rinnovabili sulla base di uontratto di acquisto di elettricita della duratel8ianni.

A seguito della modifica di luglio 2005, I'obbligdi acquisto si applica ora agli impianti eolici cduii
all'interno del perimetro di un’area di svilupporpepianti eolici (zone de development de I'éol@ZDE).

Le condizioni vigenti per lI'acquisto di energia &liea prodotta da impianti ad energia rinnovabitse
contenute nell’Arrété del 17 novembre 2008.

L'Arrété prevede un regime a tariffa fissa (8,2 €laivh, soggetta a indicizzazione) per i primi 1hiadi

produzione energetica, mentre la tariffa per gimilcinque anni di vigenza del contratto € legalta quantita
di energia prodotta nei primi 10 anni. Gli impiaatillocati in aree a bassa intensita di vento (nm#r400 ore
di generazione all’anno) beneficiano della tarffsa per tutto il periodo di 15 anni, mentre pkrirgpianti a
media ed elevata intensita di vento e previstadiménuzione della tariffa applicabile negli ultiffianni.

La tariffa applicabile a uno specifico impianto eolié poi determinata attraverso un coefficientedite k")
che dipende dall’anno in cui 'EDF riceve la domaedapleta per la sottoscrizione del contratto j@&quisto
dell’elettricita. L'indice k é rivisto ogni anno nfbormemente a una specifica formula contenuta/Ae#té. La
tariffa, soggetta a un indice annuale, € garamén 15 anni successivamente alla messa in funzi@he
progetto. Gli impianti del Gruppo sono collocatiaree a bassa intensita di vento.
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Nel corso del 2012 é stato presentato al ConsiijliStato francese un ricorso contro gli incentive\psti
dall’Arrété del 17 novembre 2008 per la produzidnenergia elettrica da fonte eolica. Il ricorsstgne che
tali incentivi siano qualificabili quali aiuti ditato, qualifica che avrebbe richiesto la preventiotifica alla
Commissione europea.

In data 11 luglio 2013 la Corte di Giustizia deliidne europea ha ritenuto che tali incentivi sossirailabili
agli aiuti di stato; sara quindi necessario l'inarto del Governo Francese per ripristinare il esmst
incentivante attualmente in vigore. Per gli impial#l Gruppo, nel corso del primo semestre, sirdicoato ad
applicare la tariffa basata sull'attuale sistenwentivante, in accordo con il Governo Francese.

4 .1.3Risultati

| risultati economici del Gruppo al 30 giugno 20&8me esposto successivamente, si presentano poiitivi

e in netto miglioramento rispetto al primo seme&0é&2. Si evidenzia che i risultati al 30 giugnd.2@&rano
fortemente influenzati dalla svalutazione, pari4a6¥5 migliaia di euro, di parte dell’avviamentdat&vo ai

progetti siciliani di Tifeo e Platani, che al 31 elicbre 2012 & poi stato svalutato totalmente; i@aigl primo
semestre 2012 la svalutazione della partecipazioidnicredit (pari a 6.837 migliaia di euro), alttwedella
plusvalenza sulla cessione dei diritti relativiaalimento di capitale (pari a 1.656 migliaia di guaweva inciso
negativamente sul risultato per 5.181 migliaiautioe

| risultati del bilancio consolidato si possonoiaigssumere:

(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201, 31.12.201
Ricavi di vendit: 153.89¢ 142.07¢ 274.60:
Costo del vendu (74.757 (85.157 (183.337
Utile lordo industriale 79.141 56.92: 91.26¢
Risultato operativo 62.84¢ 42.76( (23.125
Ebitda 94.71 87.64. 159.53¢
Risultato netto 18.12¢ (372 (93.845
Risultato netto di pertinenze 8.89¢ (2.995 (56.347
Capitale investito al netto dei for 1.153.42 1.304.92. 1.206.10;
Patrimonio netto del gruppo e di te 272.16: 336.86. 238.31¢
Posizione finanziaria netta - debito/(credita 881.26¢ 968.06: 967.78t
di cui finanziamenti non recout 734.12° 747.13! 775.42¢
Investimenti 23.611] 33.96¢ 58.27¢
Dipendenti attivi alla fine del perio (n.) 25E 254 254
Azioni ordinarie (n.) 72.793.16. 72.793.16 72.793.16

| ricavi sono cosi suddivisi per settore :

(migliaia di euro

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Falck Sp# 35C 387 73¢
Energie rinnovabi 153.88:. 141.94: 274.60:
Altre attivita 34 19t 78
154.266 142.525 275.420
Eliminazione ricavi infragrupg (368 (447, (817
Totale 153.898 142.078 274.603
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Si é adottato quale indicatore sintetico della qrenfance caratteristicaHbitda, definito dal Gruppo Falck
come risultato netto al lordo dei proventi e onggi partecipazioni, dei proventi e oneri finanziatggli
ammortamenti, delle svalutazioni e degli accantaaia fondo rischi e delle imposte sul reddito.

Tale importo é stato determinato secondo le besitioe di mercato, anche alla luce degli ultimi tcatti di

finanziamento stipulati dal Gruppo.

L' Ebitda al 30 giugno 2013 ammonta a 94.711 migliaia di €8%647 migliaia di euro nel primo semestre

2012). Il rapporto con i Ricavi si attesta al 61,8%,7% nel 2012).
Suddiviso per settore, I'Ebitda si presenta comeeseg

(migliaia di euro)

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Falck SpA (370) 2.064 1.962
Energie rinnovabili 95.127 85.657 157.952
Altre attivita (46) (74) (381)
Totale parziale 94.711 87.647 159.533
Rettifiche di consolidamento
Totale 94.711 87.647 159.533

Il risultato operativo, pari a 62.846 migliaia di euro, presenta un ineeto di 20.086 migliaia di euro rispetto
al primo semestre 2012 ed e pari al 40,8% dei ri€3®,1% al 30 giugno 2012). Si ricorda che il liato
operativo del primo semestre 2012 risentiva deldusazione effettuata sull’avviamento anzidettaptegetti

siciliani.

Il risultato operativo per settore € il seguente:

(migliaia di euro)

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Falck SpA (136) 2.011 (1.699)
Energie rinnovabili 59.304 40.557 (20.398)
Altre attivita (797) (143) (3.419)
Totale parziale 58.371 42.425 (25.516)
Rettifiche di consolidamento 4.475 335 2.391
Totale 62.846 42.760 (23.125)

Il risultato netto complessivo di Gruppo e di Terzi & positivo perl?8 migliaia di euro (era negativo per 372

migliaia di euro al 30 giugno 2012).

La suddivisione per settore € di seguito riportata:

(migliaia di euro)

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Falck SpA (3.191) 3.390 (58)
Energie rinnovabili 19.264 5.359 (84.458)
Altre attivita (1.041) (4.490) (8.241)
Ttotale parziale 15.032 4.259 (92.757)
Rettifiche di consolidamento 3.097 (4.631) (1.088)
Totale 18.129 (372) (93.845)
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La posizione finanziaria netta senza il fair value dei derivatt presenta un saldo a debito pari a 816.786
migliaia di euro ed € in forte riduzione rispetio3a dicembre 2012, data in cui presentava un spitoa
878.685 migliaia di euro.

Si ricorda che la posizione finanziaria netta e pansiva di finanziamenti “non recourse” per un amntare al
30 giugno 2013 di 734.127 migliaia di euro (775.43§liaia di euro al 31 dicembre 2012).

Gli investimenti, pari a 23.611 migliaia di euro si sono concentesiclusivamente nel settore Energie
rinnovabili e rappresentano I'impegno finanziare Gruppo per gli impianti eolici, nonché per gitérventi di
miglioramento sugli impianti in esercizio.

Nel periodo in esame gli investimenti hanno intea¢s, principalmente, le costruzioni degli impiagdiici di
Spaldington e West Browncastle per 15.315 miglidiiaeuro, di Nutberry per 1.981 migliaia di euro, di
Kingsburn per 454 migliaia di euro e gli aggiustaimhei valore degli impianti eolici di Millenniumgli Ben
Aketil, di Kilbraur e di Boyndie per un totale di8®0 migliaia di euro. Inoltre sono state sostersgiese per
migliorie sugli impianti produttivi del settore Wibiomasse e fotovoltaico per un totale di 1.09§liaiia di
euro. In ultimo si registrano incrementi ancheee@timobilizzazioni immateriali, sostenute dalla Ggquppo

per acquisizioni di licenze software, per 215 imaigl di euro.

4.1.4Fatti gestionali piu significativi del 1° semest&@013

Falck
Non vi sono fatto significativi da segnalare.

Settore Energie rinnovabili

Si segnala che nei primi sei mesi dell'esercizitcke&enewables SpA ha acquistato n. 280.000 agimyprie
per un valore nominale pari a euro 280.000 e unreshdi euro 231.074.

Dopo tale operazione il numero totale delle azfmoprie & di n. 460.000, il loro valore di caricon@plessivo
ammonta a euro 403.026 e corrisponde a un valodgonper azione di euro 0,876. Tali azioni rapprésen lo
0,1579% del capitale sociale della Societa.

Settore Altre Attivita
Non vi sono fatto significativi da segnalare.

Eventi dell’esercizio 2013 relativi ai Progetti Sidiani gia noti alla data di approvazione del Bilarcio 2012

Preso atto, nell'ambito del Primo Regolamento, edelbnclusioni adesive del Pubblico Ministero prekso
Corte di Cassazione, che ha insistito per I'affaio@e della giurisdizione del giudice ordinariceviando,
peraltro, che “quel che erroneamente si ritieneressna questione di pregiudizialita attiene iftéeproprio
alla soluzione del potenziale conflitto inerentestzlta della giurisdizione”, le societa del Gruggaick, per
garantire senza incertezze la migliore tutela dettaprie posizioni giuridiche, nellambito dei pedimenti
amministrativi pendenti avanti al Tar Palermo hampromosso un separato ricorso per regolamento di
giurisdizione ex art. 41 (il “Secondo Regolamentdl’'Secondo Regolamento, notificato il 26 april@l3,
stato promosso al fine di chiarire in via definitiquale sia il giudice dotato di giurisdizione; @nche per
evitare ogni possibile effetto caducante sulla prmia del giudice che fosse riconosciuto sprovvigio
giurisdizione.

! La Posizione finanziaria netta comprensiva del\faiue dei derivati  pari, al 30 giugno 201384.266 migliaia di euro
(967.786 al 31 dicembre 2012). Si segnala che &zpme finanziaria netta complessiva € calcolae somma delle
disponibilita liquide e mezzi equivalenti, dellgiata finanziarie correnti comprendenti i titolispponibili per la vendita,
del valore equo degli strumenti finanziari di cdpeat e delle altre attivita finanziarie non corrent
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Inoltre si segnala che, a seguito delle udienze "dehaggio 2013, il Collegio giudicante del Tribunale
Amministrativo di Palermo, con sentenze del 30 nadp13 ha determinato l'infondatezza del Secondo
Regolamento, I'improcedibilita dei ricorsi introdiut, il rigetto dei ricorsi per motivi aggiunti pmossi dalle
societa del Gruppo Falck avverso il decreto 548320dhe rimane, pertanto, confermato) con il quaie,
l'altro, le gare indette nel 2002 (per I'assegnaeiadelle convenzioni per i sistemi integrati) sostate
dichiarate d'ufficio andate deserte e annullatiaurtotutela tutti i successivi atti e provvedimeadottati in
esecuzione delle procedure indette. Avverso detieaze € stato proposto appello, notificato ilugfio 2013,
avanti al Consiglio di Giustizia Amministrativa pgarRegione Siciliana (“CGARS”).

Per cid che concerne, invece, il Primo Regolamesiteegnala che, in data 28 maggio 2013, le Setlaite
della Corte di Cassazione hanno accolto le impigmaromosse dalle societa del Gruppo contro lénarde
con le quali il tribunale di Milano aveva sospegwacedimenti in attesa della definizione dei ghiidivanti al
TAR Sicilia. In particolare, la Suprema Corte haszto le menzionate ordinanze di sospensione digpona
prosecuzione dei giudizi avanti il Tribunale di &’hlo promossi dalle societa del Gruppo contro
I’Amministrazione Regionale siciliana. Alla luce thli provvedimenti si procedera con la riassungiakei
giudizi sospesi.

Con riferimento a quanto gia comunicato al meraita controllata Falck Renewables SpA, il 12 maggi
2010, ovvero che tutta la documentazione ineremtgaltecipazione alla gara pubblicata nel 200Zivelai
progetti siciliani era stata sequestrata dalla Giaadi Finanza nell’ambito di un’indagine contrandgi, nei
mesi di gennaio e febbraio 2013 i vertici aziendakalck Renewables SpA sono stati convocati deepkella
Guardia di Finanza su delega della Procura dellpuBgica di Palermo per essere escussi a sommarie
informazioni.

Facendo seguito a tale convocazione, su richiedf@chministratore Delegato di Falck Renewables Spéel
CFO, nonché dirigente preposto alla redazione deumhenti contabili societari, in data 28 febbra@i2 il
Consiglio di Amministrazione di Falck RenewablesASma deciso di rinviare I'approvazione del progatio
bilancio 2012 al fine di effettuare ulteriori apfondimenti con riferimento agli eventi, precedeaita nomina
dell’attualemanagementlella societa, a partire dalle procedure di gatabjca del 2002 per I'assegnazione
delle Convenzioni per i sistemi integrati di smakinto rifiuti e produzione di energia elettricaSitilia, che
hanno portato (i) al contenzioso civile con la Regi Sicilia, sospeso in attesa del pronunciameeita Corte
di Cassazione, (ii) al contenzioso amministrativesgo il TAR di Palermo e (iii) all'indagine delt@agistratura
inerente la gara del 2002, come sopra ricordatolapealizzazione di sistemi integrati per la gas dei rifiuti
in Sicilia.

Conseguentemente, sono stati informati anche idiari delle societa in liquidazione Tifeo, PlatanPea,
'amministratore delegato di Elettroambiente (ardigquidazione) e il Consiglio di Amministrazioné alck
SpA, i quali hanno deciso di rinviare la presergagidel progetto di bilancio intermedio di liquida®e e del
progetto di bilancio di esercizio (per quanto rigleaElettroambiente e Falck SpA) al fine dello sirakento dei
menzionati approfondimenti e di garantire a tutt@arti coinvolte una valutazione oggettiva dellaazione in
virtu degli ultimi accadimenti.

Gli approfondimenti sono stati effettuati con I'digsdi una societa esterna specializzata (I'""Advri3 che, al
termine del lavoro, ha messo a disposizione lereamalisi (il “Report”) agli organi societari dferimento e
ai consulenti legali che seguono i contenziosliaiui

Sulla base anche di quanto riportato dalle anadlisbnsulenti legali hanno convenuto che le notieltanti
dalla documentazione relativa alle procedure dagarpiu in generale, ai progetti siciliani (penotl999 -
2009) che é stata esaminata nell’'ambito dell'indagnterna condotta dall’Advisor (e i cui contergdno stati
dallo stesso illustrati nel Report) accrescono denglessita e le incertezze connesse al contenzibeo
contrappone le societa Tifeo, Platani e Pea (nolehktesse Falck SpA, Falck Renewables ed Elettrigante)
alla Regione Siciliana.

pagina 21.



FALCK SpA- Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno3201
4. Relazione intermedia sulla gestione

Quanto emerso recentemente comporta una modificarafo di rischio per le societa coinvolte nakpetto
contenzioso, che non consente di confermare |dazatni espresse nei precedenti pareri in dataeBbréio
2010, 22 luglio 2010, 20 febbraio 2012 e 26 lu@@i2, né, piu in generale, di fornire una valutaegigirca il
possibile esito del predetto contenzioso, noncit&da possibile durata dello stesso (che si pveamunque,
significativamente piu ampia di quanto fin qui iizagbile).

| liquidatori delle societa Tifeo e Platani in ligaizione, tenuto conto delle risultanze degli apprdimenti e
del parere dei legali esterni, hanno comunicatdelzisione di rettificare, nei progetti di bilanéraermedio di
liquidazione, alla data odierna non ancora finalizdai liquidatori medesimi, le poste dell’attimon corrente,
relative ai terreni, ai lavori in corso dei progekei termovalorizzatori e a un deposito cauzionamite un
accantonamento al fondo rischi divershe viene esposto negli schemi di bilancio @tidi come fettifica
delle poste dell'attivb

Gli amministratori di Falck Renewables SpA e sust@snente anche gli amministratori di Falck SpAra
quindi recepito e condiviso le decisioni comunicdge liquidatori e le hanno fatte proprie, procedtennel
bilancio consolidato di Falck Renewables SpA e angdhFalck SpA al 31 dicembre 2012, alla svalutagio
totale dell’avviamento relativo ai progetti di Tafee Platani per un ammontare di 29.297 migliaiawtd e alla
svalutazione di terreni di Tifeo per 444 migliaiaediro. A tali svalutazioni si somma, quindi, anthazidetto
“accantonamento a fondo rischi a rettifica delle teagell'attivd’ che, nel bilancio consolidato al 31 dicembre
2012, ammonta a 70.946 migliaia di euro e risuttal composto: rettifica di attivita non correntilaevoce
immobilizzazioni in corso per un importo di 65.189liaia di euro; rettifica di attivitd non corremtella voce
terreni per un importo di 5.198 migliaia di euragettifica di attivita hon correnti nella voce crediiversi-
depositi cauzionali per un importo di 556 miglidiaeuro.

Le poste relative alle immobilizzazioni in corsoie@@positi cauzionali sono state totalmente retiie, mentre
i terreni sono stati rettificati fino allimporta d.772 migliaia di euro, pari al valore di recuper

Si segnala che, a fronte di talicantonamenti a fondo rischi a rettifica delle {godell’attivg non sono state
iscritte nel bilancio consolidato al 31 dicembrel20e imposte differite attive in quanto esse Saeeb
recuperabili (i) solo nell'ambito del consolidaiedale, (ii) solo in caso di capienza di redditganibile per il
Gruppo e (iii) una volta che si saranno realizdateondizioni per la loro deducibilitd, ossia ingago alla
definizione dei contenziosi che, considerata lapessita degli stessi, al momento non & prevedibéenon al
di Ia dell'orizzonte temporale del piano indus&i@013-2017 presentato dalla Capogruppo.

Eventi dell’esercizio 2013 relativi ai Progetti Sitiani successivi alla data di approvazione del Bdncio
2012

Avverso le menzionate sentenze del Tribunale Amrmatiso di Palermo depositate in data 10 maggio3201
che, come detto, hanno determinato (i) I'infondadezlel Secondo Regolamento, (ii) I'improcedibildai
ricorsi introduttivi e (iii) il rigetto dei ricorsiper motivi aggiunti promossi dalle societa del @ro Falck
avverso il decreto 548/2010 (che rimane, pertasdnfermato) e che sono state notificate il 24 gugal13, le
societa del Gruppo hanno notificato ricorso in dippi@ data 23 luglio 2013 avanti al Consiglio diuGtizia
Amministrativa per la Regione Siciliana.
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4.1.5Andamento dei settori
In questo paragrafo sono esposti, con un breve @mani principali dati economici e finanziari dkie settori
(“Energie rinnovabili” e “Altre attivita”) e quellielativi a Falck SpA che compongono il Gruppo.

Settore Energie rinnovabili

| principali dati del settore in esame si possoosi sintetizzare:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201, 31.12.201.
Ricavi di vendit 153.88: 141.94: 274.60:
Costo del vendu (79.221 (85.484 (182.999
Utile lordo industriale 74.66: 56.45¢ 91.60¢
Risultato operativo 59.30: 40.557 (20.398
Ebitda 95.127 85.657 157.95:.
Risultato netto totale 19.26¢ 5.35¢ (84.458
Risultato netto di pertinenza del Gruppc 19.20: 4.76¢ (78.602
Capitale investito al netto dei fot 1.138.67! 1.287.771 1.187.54l
Patrimonio netto del gruppo e di te 382.50: 440.47- 344,72t
Posizione finanziaria netta - debito/(credita 756.17: 847.30: 842.81:
di cui finanziamenti non recoul 734.12° 747.13! 775.42¢
Investimenti 23.61: 33.96¢ 58.27:
Dipendenti attivi alla fine del perio (n.) 24¢€ 242 244

Il Settore é focalizzato nella produzione di engigettrica da fonti rinnovabili.

In particolare la strategia si sviluppa attravdesgestione degli impianti attualmente in funziol®emessa in
esercizio di quelli in fase di start up e lo svpopdi nuovi progetti con intervento diretto o tréenjoint
venturescon primari soci industriali.

Il settore si identifica con il Gruppo Falck Rendles che si e venuto a formare dopo I'operazione
straordinaria, che ha comportato il consolidameéntBalck Renewables SpA di tutte le attivita affdralla
produzione di energia elettrica da fonti rinnovialil settore, inoltre, comprende anche i dati padniali
relativi alla quota di possesso diretto (24,73%g Elalck SpA detiene in Palermo Energia Ambiente SicpA
liquidazione, che é rientrata nel perimetro di adidsimento con il metodo proporzionale dal 30 gu@913.
Nella seconda parte dell’esercizio 2013 sarannsaatati, proporzionalmente, anche i dati economici

L’incremento dei ricavi, pari all’8,4% rispetto ahalogo periodo dell’anno scorso, &€ dovuto, prialamnte,
all'incremento della produzione (i Mwh prodotti20 giugno 2013 sono pari a 1.050.000 rispetto &G0 al
30 giugno 2012) derivante da un lato dall'incremedella capacita produttiva che sale dai 684,3 MW d
primo semestre 2012 ai 716,4 MW al 30 giugno 2@t8zie all'entrata in esercizio di nuovi parchiieiok
dall’'altro dal miglioramento dei fattori produttigoprattutto con riferimento agli impianti italiafer contro si
registra un decremento nei ricavi soprattutto peantp riguarda gli impianti WtE di Trezzo sull’Addadi
Granarolo dell’Emilia, in riferimento alla valorizzane del CEC, che considera, nella determinazicgie d
ricavi 2013 da cessione energia in regime di coneere CIP6, il recepimento da parte del Ministesdial
Sviluppo Economico, del parere n 535/2012 esprealia Autorita per I'Energia Elettrica e il Gas second
modalita previste dalla legge 99/09. A tal propwsit ricorda che le societa del Gruppo coinvoltayjiresta
vicenda sono in attesa dell’esito del ricorso preseoal TAR Lazio. Inoltre, in aggiunta all'intervent
normativo anzidetto, in data 21 giugno 2013 é spatioblicato il DL 69 (disposizioni urgenti per ilancio
dell’economia) che prevede una ulteriore sosta@ziaddifica del paniere di riferimento per la detierazione
del costo evitato di combustibile (CEC) a decordakl gennaio 2013. Inoltre i prezzi dell’enerdietteica in
Italia, Regno Unito, Francia e Spagna nel primoestre 2013 sono stati in flessione rispetto ai prdel
primo semestre 2012. L'effetto volume ha piu che pensato sia le variazioni normative sia la ridugiclei
prezzi derivante dalla crisi economica a livelleaaeo.
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L'utile lordo industriale registra un importo di B81 migliaia di euro e risulta in crescita di 1&2Qigliaia di
euro (pari a +32,2%) rispetto a quello consuntivagbprimo semestre 2012, che risentiva della s$&aione di
14.675 migliaia di euro sopra menzionata. Rappmdaticavi di vendita si attesta al 48,5% (39,8862012).

Pur in presenza di un contesto economico diffidilebitda del primo semestre 2013 presenta un nd¢evo
incremento, pari all'11,1% e raggiunge i 95.127 lraig di euro (85.657 migliaia di euro nel primarssstre
2012) e rapportato ai ricavi risulta essere pailaB% (60,3% nel primo semestre 2012).

Il risultato operativpche si attesta a 59.303 migliaia di euro, in aumeispetto al primo semestre 2012 di
18.746 migliaia di euro, € pari al 38,5% dei ricdvivendita (28,6% al 30 giugno 2012). Si ricorde dl
risultato operativo del primo semestre 2012 risentiella svalutazione effettuata sull'avviamentoidetta.

Il risultato nettcsi attesta a 19.264 migliaia di euro, con un in@eto di 13.905 migliaia di euro rispetto al 30
giugno 2012, pari a quasi quattro volte il risudtat 30 giugno 2012.

La posizione finanziaria netta, senzéail value dei derivati sui tasspresenta un saldo a debito pari a 693.727
migliaia di euro ed € in netta riduzione rispett®4 dicembre 2012, data in cui presentava un spiioa
757.061 migliaia di euro.

La riduzione dell'indebitamento & sostanzialmenteutid alla generazione di cassa derivante dagliantpi
produttivi, che ammonta a circa 73 milioni di eusoJo parzialmente compensata dagli investimenéittefti
nel corso del semestre per 23.611 migliaia di euro.

Occorre, infine, segnalare che la posizione firemeie comprensiva di finanziamentn recoursg“Debito
Lordo Project”) per un ammontare al 30 giugno 2048 @ 734.127 migliaia di euro (775.426 migliaiaediro
al 31 dicembre 2012).

Si evidenzia che la posizione finanziaria nettaoipora debiti finanziari netti pari a 50.042 mighali euro
relativi a progetti in costruzione che, al 30 giad@013, non hanno ancora generato i relativi ricavnetto di
tale importo e deflair valuedei derivati la posizione finanziaria netta sarphri a 643.685 migliaia di euro.

La posizione finanziaria netta delle societa prag®~N Project) che incorpora il Debito Lordo Projécfair
valuedei derivati relativi alla copertura delle variazidei tassi di interesse di tale debito e la lilipai riferita
agli stessiproject financing € pari a 659.087 migliaia di euro e costituiseeac '87% della posizione
finanziaria netta del settore in esame al 30 gilRPISB.

Inoltre il Debito Lordo Project &€ coperto, attravemperazioni dinterest rate swapda oscillazioni dei tassi di
interesse per un ammontare pari a 564.599 migliagairo, pari al 77% di tale debito.

Per effetto dei valori anzidetti anche la posizifinanziaria netta, con esclusione del fair valeedkrivati su
tassi, pari a 693.727 migliaia di euro & copertanite operazioni dnterest rate swapper un ammontare pari
a circa il 91% dal rischio di variazione dei tadisinteresse.

Gli investimenti del periodo, che ammontano a 2B.@igliaia di euro, rappresentano I'impegno finanz del
settore per gli impianti eolici, nonché per gligntenti di miglioramento sugli impianti in esercizi

Nel periodo in esame gli investimenti hanno intea¢s, principalmente, le costruzioni degli impiagdiici di
Spaldington e West Browncastle per 15.315 miglidiiaeuro, di Nutberry per 1.981 migliaia di euro, di
Kingsburn per 454 migliaia di euro e gli aggiustaimhei valore degli impianti eolici di Millenniumgli Ben
Aketil, di Kilbraur e di Boyndie per un totale di8®0 migliaia di euro. Inoltre sono state sostersgese per
migliorie sugli impianti produttivi del settore Wibiomasse e fotovoltaico per un totale di 1.09§liaia di
euro. In ultimo si registrano incrementi ancheeetimobilizzazioni immateriali, sostenute dalla Ggquppo

per acquisizioni di licenze software, per 215 imaigl di euro.
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Il personale impiegato nel settore risulta esseB8 @iugno 2013 pari a 246 unigasi € incrementato di 2 unita
rispetto al 31 dicembre 2012.

La tabella sotto riportata illustra la capacitaafiata, distinta per tecnhologia:

(MW)
Tecnologia Al 30 giugno 2013 Al 31 dicembre 2012 AlgQgno 2012
Eolico 655,3 655,3 623,2
Wte 31,0 31,0 31,0
Biomasse 14,0 14,0 14,0
Fotovoltaico 16,1 16,1 16,1
Totale 7164 716,4 684,3

Settore Altre attivita

| principali dati del settore Altre attivita si o cosi sintetizzare:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. 31.12.201.
Ricavi di vendit; 34 19E 78
Costo del vendu (8) (1.530
Utile lordo industriale 34 187 (1.452
Risultato operativo (797 (143 (3.419
Risultato netto totale (1.041 (4.490 (8.241
Risultato netto di pertinenza del Gruppc (1.041 (4.490 (8.241
Capitale investito al netto dei for 14.47¢ 16.99¢ 15.45;
Patrimonio netto del gruppo e di te (8.441 (4.888 (7.239
Posizione finanziaria netta - debito/(creditc 22.91¢ 21.88: 22.69:
di cui Project Financir 0 0 0
Investimenti in immobilizzazioni tecniche 0 0 3
Dipendenti attivi alla fine del perio (n.) 5 7 6

Il settore € composto principalmente dalle seguetitiita:

- gestione delle partecipazioni internazionali tr&nhé societa Falck Energy SpA,;
- partecipazione nella societa Italian Lao Group ttok gestisce un immobile a Vientiane;
- attivita legate alla fornitura di servizi vari tréenSesto Siderservizi Srl.

Il settore in esame registra un risultato nettoatigg pari a 1.041 migliaia di euro, contro un ligto negativo
del primo semestre 2012 di 4.490 migliaia di euro.

Si ricorda che il risultato al 30 giugno 2012 eoatanzialmente caratterizzato dalla svalutaziofettafta da
Falck Energy SpA sulla partecipazione in UnicregiAS$er 6.837 migliaia di euro, solo in parte conmgsa
dalla plusvalenza realizzata dalla stessa FalckdgyrepA, pari a 1.656 migliaia di euro, a frontela@elessione
dei diritti d’'opzione di Unicredit SpA, avvenuta decasione dell’aumento di capitale, non sottascrit

La posizione finanziaria netta del settore mostrasatdo a debito di 22.916 migliaia di euro, con un
decremento di 225 migliaia di euro, rispetto al @déembre 2012. In tale posizione € compreso il tdebi
finanziario di Falck Energy SpA verso la controlafalck SpA, che ammonta a 26.100 migliaia di euro.
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4.1 .6Personale

Al 30 giugno 2013 il personale operante nelle daaensolidate € pari a 255 unita con un incremdilo
unita rispetto al 31 dicembre 2012.

(numero
30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Dirigenti 29 27 29
Impiegati operan 151 151 15C
Operai operanti 75 76 75
Totale personale 255 254 254

Nella tavola che segue sono evidenziati i mutaniatgrvenuti nella composizione del personale apteraei
diversi settori.

(numero
30.6.2012 30.6.2012 31.12.2012
Falck Sp# 4 4 4
Energie rinnovabi 24¢€ 243 244
Altre attivita 5 7 6
Totale societa consolidate 255 254 254

4.1.7 Attivita di ricerca e sviluppo
Il Gruppo Falck nel corso del periodo in esame Imasvolto attivita di ricerca e sviluppo.

4.1.8Rischi e incertezze

Si riportano di seguito i principali rischi e intezze cui il Gruppo Falck e esposto con riferimeaitproprio
ambito di attivita. Si evidenzia che, nel corsal'dsércizio 2012, il Gruppo Falck Renewables haiaevun
progetto di Enterprise Risk Management che ha cttioatto il management del Gruppo, volto a svilapp
un’infrastruttura di gestione dei rischi tale dangentire un sempre migliore monitoraggio e mitigaei degli
stessi.

Il percorso intrapreso dal Gruppo Falck Renewapliggia sullebest practicee i frameworkmetodologici di
riferimento per il Risk Management, nonché sulidiéazioni del Codice di Autodisciplina delle Soéiefuotate
cosi come aggiornato nel dicembre 2011.

a) Finanziari

1. Rischio di credito

Il rischio di credito € inteso sia come perditegmziali dovute alla possibile inadempienza deintlisia come
rischio di controparte connesso alla negoziazidradtee attivita finanziarie. Il rischio di creditsopportato dal
Gruppo Falck € molto contenuto sia dal lato cliem@mmerciali sia quando si considerino le contrbpar
finanziarie. In relazione ai clienti commercialda evidenziare la loro natura che determina undbasgslio di
rischio: la maggior parte dell’esposizione verderti terzi (non parti correlate) e, infatti, neirdronti del GSE

0 enti equivalenti. Il grado di concentrazione denti puo considerarsi medio alto, ma si traftalgnti con
elevato merito creditizio. Il rischio di creditotrdbuibile alle controparti con cui sono negoziglii strumenti
finanziari derivati € anch’esso contenuto, in qoagli strumenti derivati sono negoziati con primestituti
bancari.

Si segnala che il Gruppo non detiene strumentitdnaazione del rischio di credito, né altre gaianz
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2. Rischio di liquidita
Il Gruppo Falck e dotato di una tesoreria centzalia a livello di gruppo che non dispone di uresigt dicash

pooling ma effettua ilnetting delle posizioni di segno opposto, attraverso aiipognti di corrispondenza
intercompany, a eccezione di Falck Renewables Sgdlle sue controllate.

Si segnala che la convenzione stipulata tra Fapk & Falck Renewables SpA per la gestione dellarées
non ha piu effetto dal 7 aprile 2011, data in caick Renewables SpA ha estinto tutti i rapporti di
finanziamento e di gestione della liquidita conckebpA.

Infatti Falck Renewables Spa svolge il ruolo tesareentralizzata per tutte le sue controllatespaoine di due
sistemi dicash pooling
- uno “domestico” tra Falck Renewables SpA e tuttesdeieta italiane del Gruppo non sottoposte a
project financing(queste ultime non possono rientrare nel sistenguanto sono sottoposte ai vincoli
sulla gestione della liquidita e dell'indebitamento
uno “cross-bordet tra Falck Renewables SpA e Falck Renewables Widd

Il Gruppo Falck produce, infine, con cadenza mensil aggiornamento del rendiconto finanziario ebdelget
di cassa, in cui i dati consuntivi di periodo seupportati da una valutazione e da un commentetsiot

Al fine di garantirsi le risorse necessarie e dailita per sostenere gli investimenti, Falck Realgies SpA ha
stipulato in data 14 gennaio 2011 un contrattoirdirfziamento di euro 165 milioni con scadenza 3@
2015, che é soggetto, tra I'altrocavenantfinanziari relativi al rapporto, calcolato coneifmento al bilancio
consolidato, tra “EBITDA e posizione finanziari radte tra “posizione finanziaria netta e patrimonigtto”.
Alla data del 30 giugno 2013 dovenantsono stati rispettati: il rapporto tra posizioneahziaria netta e
patrimonio netto €& pari a circa 2,00 rispetto acdovenanti 3,09. | limiti deicovenantper i prossimi semestri,
a partire dal 31 dicembre 2013 e fino al 31 dicen#i¥14, sono rispettivamente: 2,98; 3,18 e, infx@y.

Sempre il 14 gennaio 2011 anche Falck SpA ha stipuln contratto di finanziamento di 135 milioniediro,
con un pool di primari istituti finanziari. Il fimziamento € soggetto, tra I'altrocavenantiinanziari relativi al
rapporto, calcolato con riferimento al bilancio soldato, tra “EBITDA e posizione finanziari netta”tra
“valutazione ai prezzi di borsa delle azioni FaRknewables SpA, Unicredit SpA, Intesa San Paolo, SpA
Generali SpA, Hera SpA, detenute da Falck Spa ekFBhergy SpA e utilizzo del finanziamento”. I
finanziamento stipulato da Falck SpA non presentade il covenantrelativo al rapporto tra “posizione
finanziaria netta e patrimonio netto”. Alla datd 8@ giugno 2013 covenantono stati rispettati.

3. Rischi di mercato

Il Gruppo Falck adotta una gestione accentratarigehio di tasso di interesse. Sebbene non deéiniswia
anticipata un obiettivo che specifichi la quotatpanassima tollerata di indebitamento a tasso biiail
Gruppo segue prassi operative consolidate volt@mitorare il rischio ed evitare I'assunzione di igai di
natura speculativa.

La valutazione sull'opportunita e sulla tipologialdecoperture e effettuata di volta in volta, inamone alla
rilevanza dell’esposizione e alle condizioni cotirelei mercati finanziari.

Il Gruppo Falck utilizza strumenti finanziari deaiv su tassi di interesse e in particolare utiliz#arest rate
swaps (IRS) con esclusiva finalita di coperturaaP®, i derivati in essere a fine esercizio setaii acquistati
per consentire alla struttura dell'indebitamentoridpettare icovenantrichiesti dai finanziamenti bancari
originati dalle operazioni dproject financing In particolare, agli indebitamenti a tasso valaldi tali
operazioni sono abbinati appositi IRS che trasfonparzialmente gli indebitamenti da tasso vargbitasso
fisso. Pur trattandosi di operazioni con finalit cdpertura del rischio di tasso d'interesse, notti fgli
strumenti finanziari derivati possono essere calizahbti secondo le regole thedge accountingNe consegue
che le variazioni dfair value dei derivati sopracitati seguono la regola gemerigkervata ai derivati drading,
ovvero sono imputate direttamente a conto economiagpattano sull’'utile di periodo.
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Il rischio tasso di cambio deriva dalle attivitd Gguppo condotte in aree diverse dalla “Zona eouiasi
esclusivamente nel Regno Unito).

L'esposizione del Gruppo ai tassi di cambio si edpliin due componenti: rischio di transazionesehio di
traslazione, ognuna delle quali produce effetticeuito economico e sullo stato patrimoniale delpgpou

Il rischio di transazione é definito come I'effetterivante dalla variazione dei tassi di cambidltraomento in
cui si origina il rapporto commerciale/finanziaiovaluta estera e il momento di perfezionamentladelativa
transazione (incasso/pagamento). Tale rischio,ropatta direttamente sul risultato economico, @meinato
in relazione alla valuta di conto di ciascuna siactel Gruppo.

Il rischio di traslazione e definito come linsiendegli effetti delle variazioni dei tassi di camisal conto

economico e sul patrimonio netto consolidato delippp a seguito della conversione delle attivitdlede
passivita, dei costi e dei ricavi delle societatg@panti al consolidato che redigono il bilanaouna valuta
diversa dall'euro.

L'attivita di gestione del rischio cambio effettuatal Gruppo si articolesecondo la procedura amministrativo-
contabile per la gestione degli strumenti finariziarel monitoraggio della bilancia valutaria, nella
determinazione di eventuali esposizioni e nelletestnali coperture tramite vendite o acquisti antee. Le
operazioni in cambi a termine vengono effettuatecimcidenza di nuove posizioni intercompany ndfika del
rispetto della bilancia valutaria della Societée€@ruppo.

In particolare, il Gruppo minimizza il rischio dambio sui crediti e debiti finanziari intercompasgnominati

in divise diverse dalla moneta di conto, con operazdi copertura di tipglain vanilla, come la vendita o
l'acquisto di divisa a termine. Nel caso specifiEaJck Renewables SpA copre il rischio di cambibcsaditi
finanziari in sterline britanniche verso la confaitd Falck Renewables Wind Ltd, e quest’ultima eoprsuo
debito finanziario in euro verso la controllantdckeRenewables SpA. Le stesse operazioni di coeraapra
menzionate, possono essere utilizzate anche paficigivi contratti di acquisto di impianti in vala diversa
dalla moneta di conto.

b) Rischi Legali
A seguire si riportano i principali rischi di natugiuridica, derivanti dalle cause in corso.

Falck SpA

- Sviluppo Nord Milano

Si ricorda che, con riferimento all’arbitrato fralek SpA e Sviluppo Nord Milano Srl (Gruppo Pasiilil9
novembre 2007 il Collegio aveva emesso il lodo teald, riconoscendo a Falck I'importo di Euro
1.290.577,00 oltre IVA e interessi legali dallaaddel compromesso al saldo.

Il tentativo di riconciliazione complessiva dei papti di “dare” e “avere” tra i due Gruppi ha stwtesito
negativo; si € dunque provveduto a rendere eseciifivdo arbitrale e ad eseguire pignoramenti goderzi
con esito negativo. Nel mese di aprile 2011 siviata a controparte messa in mora ai fini inteivuittella
prescrizione. Nelle more si e scoperto che SviluNpod € stata cancellata dal registro imprese. Sono
corso valutazioni circa il possibile regresso sudis unico (Gruppo Pasini SpA) in caso di distrionz allo
stesso dell'attivo di liquidazione nonché rispetteventuali responsabilita del liquidatore.

- GEO Gesellschaft fur Energie und Oekologie MBH

Domanda di arbitrato depositata il 25 giugno 206a9GEO Gesellschaft fur Energie und Oekologie MBH
nei confronti di Falck SpA a seguito di contestaeicirca 'ammontare del conguaglio del corrispetti
dovuto da Falck Renewables Wind Ltd ai sensi detratto di cessione quote Geopower Sardegna Srl del
20 maggio 2005. L'atto ha quale oggetto I'escussidetta garanziacorporate per euro 3.621.000,00
rilasciata da Falck I'8 aprile 2009.

Il Tribunale Arbitrale ha accertato in euro 1.9@R0il credito garantito dalla garanzarporate e ha
emesso il lodo in data 8 ottobre 2010, condann&aditk SpA al pagamento di euro 1.900.000.
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In data 18 novembre 2010 Falck SpA ha depositéoza di correzione del lodo rilevando errori dcoto

nel lodo emesso. Il Collegio Arbitrale, con ordimandel 20 dicembre 2010, ha respinto l'istanza di
correzione del lodo. In data 7 settembre 2011 Haéclepositato, presso la Corte di Appello di Milaatto

di impugnazione per nullita del lodo arbitrale nlo@dstanza di sospensione dell’esecutorieta deb;lod
istanza respinta con ordinanza depositata in datdt@bre 2011.

All'udienza del procedimento (di merito) d’appellta causa e stata rinviata per la precisazionee dell
conclusioni al 23 giugno 2015. Data la complessigdla materia e le nuove regole che disciplinano
'impugnazione dei lodi arbitrali, I'esito della otvoversia € incerto e, pertanto, si ritiene porubpbile la
possibilita di recuperare quanto gia corrispostoFdick con riserva di ripetizione.€. euro 1.900.000);
importo che, peraltro, in caso di esito favorevibdé procedimento d’appello, dovra essere restitmitalck
Renewables Wind Ltd., dalla quale Falck SpA ha iteuanto corrisposto.

- Aeroporti di Roma

Nel corso dell’'esercizio 2009 e stato notificatoaito di citazione a Falck SpA da Aeroporti di RoS@A

al fine di condannare la stessa al pagamento dinporto richiesto dall’Agenzia delle Dogane per \éA
imposte varie non pagate da AdR relativamente ad @ecedenti al possesso della partecipazionediR A
da parte di Falck SpA. Falck, in fase di precontesw, ha sempre rigettato i tentativi di rivalsttifealere

da AdR sull'assunto della perdita di efficacia Geibegno rilasciato da Falck con la nuova manleva
rilasciata in data 12 dicembre 2002, avendo nédeingpo ceduto le azioni di AdR e nellassunto cliRA
non avesse tempestivamente comunicato ai gar@werito suscettibile di aver generato I'onere fiscal
coperto da manleva. Prudenzialmente é stato eftettun accantonamento, a fondi rischi diversi, gzate
dell'importo. Con sentenza depositata in data 15 ottobre 20I&klnale di Roma, in accogimento della
domanda proposta da ADR, ha condannato Falck arpagto del 36,90% del 51,166% dell'importo
reclamatoite. 4,1 min ca.) nonché Impregilo per la parte di sompetenza. La sentenza non e allo stato
esecutiva in quanto la condanna di Falck & condéal passaggio in giudicato della sentenzamtiaona

di ADR al pagamento di somme di denaro in favolBageministrazione finanziaria (si ricorda che ADR
impugnato I'atto impositivo avanti alla commissiopevinciale tributaria, poi alla commissione ragite
tributaria e, successivamente, avanti alla Cort@agisazione ove il giudizio é tuttora pendenteltaRto, la
condanna di Falck diverrebbe efficace solo nel mdmén cui la Cassazione dovesse respingere itico
presentato da ADR. Avverso la sentenza del TrirudaRoma, Falck e Impregilo hanno depositato ditto
appello. Udienza fissata per il 27 settembre 2013.

- Provincia di Como/Falck (Discarica di Dongo-Cagiva)

Impugnazione del provvedimento dirigenziale deltavilcia di Como Settore Ecologia e Ambiente n.
521113/101/A/Eco di prot. del 27 ottobre 2009 diussone della polizza fideiussoria di Falck SpA, de
valore di euro 800.000, a copertura delle spesessecie alla pianificazione e realizzazione degérventi

di messa in sicurezza dell'area della ex discdfalagk-Cagiva ubicata nei Comuni di Sorico e Gerdd.ar
Trattasi di un’area venduta da Falck nel 1990 apbgo Cagiva. In data 23 novembre 2010 si & tenuta
'udienza di merito a esito della quale il Collegomn sentenza del 13 dicembre 2010, ha dichidratmrso
inammissibile per difetto di giurisdizione appadedo la stessa al giudice ordinario. Nelle mordadel
procedura, Dongo che nella sostanza risulta esgeate cessionaria dei terreni de quo, garantetisplla
predetta polizza, ha dichiarato fallimento. Si énqlue deciso, in via cautelativa, di depositare atad
ottobre 2010 insinuazione di credito al passivoyecredito complessivo pari a Euro 856.668 di cuibEu
11.000 circa quale credito su fattura e il residu@mle credito condizionato all’esito del giudizido d
legittimita dei provvedimenti di escussione deltdizza fideiussoria di cui sopra. In data 8 noveend®10 il
Giudice Delegato ha ammesso il credito insinuafeaakivo fallimentare. In data 16 maggio 2011 ssiat
notificati a Falck atti di citazione per opposiztoal decreto ingiuntivo della Provincia di Comotificati da
banca Intesa San Paolo, per la chiamata in calisasdeieta con richiesta di manleva, da parteadadinca

nei confronti della Falck, nell’eventualita delloomtlanna al pagamento di quanto garantito nella
fideiussione.
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Falck si & costituita nel giudizio di opposizior@on ordinanza del 3 gennaio 2013 il Giudice haingsp
l'istanza di provvisoria esecuzione del decretaungvo fissando l'udienza di merito al 14 maggiol3
nell'ambito della quale, rigettando le avversasi@mze istruttorie, ha rinviato la causa al 5 gugf14 per

la precisazione delle conclusioni. Il probabilechi® di escussione della fideiussione €& mitigato
dall'accettazione dell’equivalente importo nel pessfallimentare di Dongo atteso che, trattandosi d
procedura concorsuale, le probabilita di recupermsncerte.

Contenzioso fiscale Falck SpA/Agenzia delle Ent&rat
A seguito di una verifica della Guardia di Finaig@alF), relativa a Falck, per i periodi d'impostd 2803 al
2008 e nell'ambito della quale sono stati notifichte processi verbali di constatazione per gti 2003 e
2005 per aver indicato, nella dichiarazione anndaleredditi presentata, elementi attivi per un amtare
inferiore a quello effettivo, & sorto il contenziasibutario in esame. Il processo verbale di catagione per
la dichiarazione dei redditi 2003 riguardava lastasone al 5% di un dividendo di Euro 15.000.000,
proveniente dalla controllata lussemburghese FahsBa. Secondo la GdF, e diversamente da quanto
ritenuto da Falck, Finsthal Sa avrebbe dovuto damarsi residente in Svizzera e quindi tale divilten
avrebbe dovuto essere tassato al 40%. Il procemdiale di constatazione per la dichiarazione dedlite
2005, riguardava principalmente 'omessa assogrjetta a tassazione della “dissolution de societé”
Finsthal (istituto giuridico non previsto dall'ordimento italiano); operazione ritenuta da Falckwkbile
a una fusione e qualificata, invece, dalla GdF come liquidazione. Ai fini di quanto sopra, si salgnche
tali poste di bilancio non erano state oggettoildivi, né da parte del Collegio Sindacale di Falok da
parte della societa di revisione. Piu precisameRédck ha applicato, relativamente ad alcune siobeif
partite (o elementi) di reddito regolarmente igiciit bilancio e assoggettati a imposizione fiscdleegime
fiscale che —anche sulla base del parere dei paprsulenti - ha ritenuto corretto e applicabildlene
specifiche circostanze. La controversia con I'Amstimaizione Fiscale riguarda pertanto esclusivamigénte
diverso regime fiscale applicabile. Nel mese diedibre 2011, la Societa ha trovato un accordo con
I’Agenzia delle Entrate per la definizione del corai®so fiscale per gli anni 2005, 2006 e 2007 isebal
guale paghera per imposte e sanzioni 3,8 miliordwlo, rateizzati in due anni. La Societa ha perfeio
tale transazione mediante il ricorso ai cosiddsttiuti deflattivi del contenzioso, pur rimanendonvinta
della correttezza del proprio operato e solo iror@g dell'inopportunita di contenziosi lunghi e oo e
dell'imprevedibilita degli orientamenti giurisprudgali. Relativamente alllanno d'imposta 2003 etsta
notificato in data 30 dicembre 2008, un awviso ciestamento. Da tale atto non promana un’imposta a
debito in quanto, con lo stesso, vengono rettiéidatsole perdite fiscali (dal dichiarato 6.211 lmaig di
euro all'accertato 961 migliaia di euro). Tale dadivra pero rilevanza sull’annualita 2004. Avvetale atto,
dopo un tentato contradditorio con I' AmministramoFiscale, la Societa ha proposto tempestivo sicor
davanti alla Commissione Tributaria Provincialepatgtato il 26 giugno 2009. La commissione di primo
grado ha respinto il ricorso con sentenza depasitaf settembre 2010 che é stata appellata presso
Commissione Tributaria Regionale di Milano. Nellerm la Societa ha dovuto versare I'importo di 1,9
milioni di euro (di cui 0,2 milioni di euro per IV)Aa fronte di un petitum di circa 2,5 milioni direu In data
4 luglio 2012 la Commissione Tributaria Regionaidviilano ha accolto I'appello di Falck dichiarandol
illegittimo I'avviso di accertamento sopra citatella parte in cui modifica le perdite della Socip&x I'anno
2004. A seguito di tale sentenza in data 12 setter@®12 é pervenuto l'incasso di 1,7 milioni digypari a
guanto versato in precedenza, relativamente all'lRES

Sesto Siderservizi Srl (gia Riesfactoring SpA)

- Coopcostruttori/Frullo Energia Ambiente

Atto di citazione notificato in data 1 luglio 20@& Coopcostruttori a Riesfactoring (ora Sesto Sefeizi

Srl) e Fea per vedere accertata e dichiarata fioojbilita alla procedura di Amministrazione Strdioaria
della Coopcostruttori della cessione di crediteiodrsa con Riesfactoring (14/12/2002), nonchévpdere
riconoscere e condannare in via alternativa e/adael le convenute a pagare a Coopcostruttori la
complessiva somma di euro 9.181.949,06.
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E’ stata fissata udienza per il giorno 23 febbrdd@2 per ammissione istanze istruttorie, poi rireviak 16
giugno 2009. In detta udienza il (nuovo) giudiceésriservato sulle prove. Data la natura tecnicia de
documenti prodotti in corso di causa il G.I. haokoi riserva il 22 giugno 2009 nominando il CTU.rCo
sentenza del 28 giugno-21 luglio 2010 il TribunaleFdrrara ha accolto la domanda nei confronti di
Riesfactoring e Fea, condannando le stesse inosaliggagamento di euro 9.181.949,06. Fea, condatto
citazione notificato a Riesfactoring e CoopCostmiitit 20/12/2010, ha proposto appello avversorkedptta
sentenza. Riesfactoring si € costituita nel giwdjgndente depositando comparsa di costituziompesta
con appello incidentale. Con ordinanza del 1 giug@al la Corte di Appello di Bologna ha sospeso la
provvisoria esecuzione della sentenza di primo grayl ha fissato per la precisazione delle conclusioni
l'udienza del 4 dicembre 201R) si e riservato in merito alla decisione sulleng®istruttorie proposte da
Riesfactoring (ora Sesto Siderservizi). La CortéAdpello, in particolare, ha ritenuto le argomenbazi
addotte in giudizio complesse e controvertibili nmytendosi dunque ritenere pretestuose le ragiegii d
appellanti. Per tale ragione e considerando, altesnotivazioni rese dal Giudice di primo gradoritiene
probabile una riforma della sentenza. Si segnadalcidienza del 4 dicembre 2012 & stata differit2&
maggio 2013, sempre per gli stessi incombenti (pagone delle conclusioni), data I'assenza deld&a:
Relatore. In tale sede il Giudice ha assegnatariibé di legge per le conclusionali, riservandosddcidere

in merito allammissibilita delle istanze istrutirrichieste da Riesfactoring.

- Pianimpianti/Eurosviluppo

Atto di citazione notificato in data 11 novembre080da Riesfactoring (cessionaria) a Eurosviluppo
(debitore/committente) e Pianimpianti (fornitoreleate) per ottenere la condanna in solido al pagtores
euro 5.031.513,83 (somma anticipata da Riesfagfaila cedente in esecuzione del contratto di fagjo
perfezionatosi in data 16.9.05), nonché la condatrizurosviluppo Industriale al pagamento in favdre
Riesfactoring di euro 1.601.020,54 (importo nomdiente nelle garanzie prestate da Pianimpiantilidalc
predetto contratto). Con sentenza in data 14eaffillO il Giudice ha condannato Pianimpianti atrest a
Riesfactoring gli anticipi erogati (Euro 5.000.00€ca) assolvendo invece Eurosviluppo. Pianimpiaati h
notificato atto di citazione in appello in data igno 2010 chiedendo l'integrale riforma della sezt
depositando, altresi, in data 23 giugno 2010, sicqer la sospensione dell'efficacia esecutivadelhtenza
di primo grado. In data 6 luglio 2010, la Corte g®llo di Milano ha rigettato il ricorso di Pianimapti per

la sospensione dell'esecutivita della sentenzaidiopgrado. In data 26 novembre 2010 Riesfactosing
costituita in appello con comparsa di rispostapprendo contestualmente appello incidentale penete,
come chiesto in primo grado, la condanna in vigdat# di Eurosviluppo e Pianimpianti al pagamenito d
euro 5.031.513,83 nonché la condanna di Eurosvilupgostriale al pagamento di euro 1.601.020,54. La
Corte ha rinviato per la precisazione delle corichisall’'udienza del 28 ottobre 2014. Nelle morssendo
Eurosviluppo stata dichiarata fallita e costituendi@ evento effetto interruttivo del giudizio dipsgtlo,
Riesfactoring ha depositato un'istanza (successmsnrespinta) alla Corte d'Appello di Milano, wo# far
dichiarare l'interruzione del giudizio di appell@ausa dell'intervenuto fallimento di Eurosviluppoforza
della confermata efficacia esecutiva della sentelzaimo grado, Riesfactoring, dopo aver procedidn

la notifica della stessa e di apposito atto di gttec € intervenuta nella procedura esecutiva ibiliaoe gia
promossa da alcuni creditori contro Pianimpianti partecipare alla distribuzione della somma ritava
dalla vendita di due immobili pignorati di propéetli Pianimpianti. In data 25 gennaio 2011 si aut@n
l'udienza per la comparizione delle parti nella memnata procedura di pignoramento immobiliare.
Pianimpianti si & costituita nella procedura. Atesiell'udienza, il G.E. ha optato per la venditglide
immobili di Pianimpianti (valutati in complessivum 3.300.000,00). Nominato il Notaio, si & in s#dli
conoscere l'esito dei tentativi di vendita. Si psacche fino all'udienza per la discussione surtgp
potranno intervenire nella procedura anche i ocoedipotecari che vantano ingenti crediti nei comfi di
Pianimpianti (tale circostanza potrebbe incidergnificativamente sulle probabilita di recupero che
appaiono allo stato modeste).
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Ecosesto SpA

Ricorso promosso da Ecosesto SpA al TAR Lazio, x@atente allimpianto di Rende, per I'annullamento:
() del decreto del Ministero dello Sviluppo Economidel 20 novembre 2012, (ii) della deliberazione
dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas 2pre 2010 - PAS 9/10, nella parte in cui estend@toro
efficacia anche alle “iniziative prescelte” di @ll'articolo 3, comma 7, della legge 14 novembr&3,5n.
481; (iii) nonché delle comunicazioni del Gestoet Slervizi Energetici - GSE S.p.A. del 14 dicembdé2
prot. n. P20120225478, indirizzate a Ecosesto Spénta ad oggettoAggiornamento dei prezzi relativi
all'energia elettrica ceduta al GSE nell’anno 2046lI'ambito di convenzioni di cessione destinatawial
Provvedimento CIP n. 6/92 e del 4 gennaio 2013, prot. n. P20130001240, avewteoggetto
«Aggiornamento dei prezzi relativi all'energia efita ceduta al GSE nell’anno 2010-2011 nell’ambxtio
convenzioni di cessione destinata di cui al Prouwedito CIP n. 6/92 Il ricorso & stato notificato e
depositato. In data 18 febbraio 2013 il Ministesdla Sviluppo Economico ha depositato il propricoatt
costituzione in giudizio. Si € in attesa della di@sne dell’'udienza. Si ricorda che il Gruppo, hiéncio
2012, ha interamente accantonato a fondo risehpbirto relativo alle rettifiche per gli esercizil®) 2011 e
2012.

Si segnala, inoltre, che & pendente avanti al Taiolaz ricorso, di cui € si é in attesa della fissae
udienza, promosso da Ecosesto in data 23 aprile R&1ottenimento, a seguito del riconoscimentéR
del coefficiente D pari a 1 anziché a 0,9.

Prima Srl

Ricorso promosso da Prima Srl al TAR Lazio, relatieate all’impianto di termovalorizzazione di Trezzo
sull’Adda, per I'annullamento: (i) del Decreto déinistero dello Sviluppo Economico del 20.11.201@ie
della delibera dell’ Autorita per I'energia elettie il gas 29 aprile 2010 - PAS 9/10

nella parte in cui estendono la propria efficacialee alle “iniziative prescelte” di cui all’artianl3, comma
7, della legge 14 novembre 1995, n. 481; nonchd&aenullamento (iii) della comunicazione del Gesto
dei Servizi Energetici - GSE S.p.A. del 18 dicemh®&2 prot. n. P20120229091, indirizzata a Prima Srl
avente ad oggettoAggiornamento dei prezzi relativi all'energia etéth ceduta al GSE negli anni 2010,
2011 e 2012 nell'ambito di convenzioni di cessidestinata di cui al Provvedimento CIP n. 6492l
ricorso € stato notificato e depositato. Si e tasat della fissazione dell’'udienza.

Si ricorda che il Gruppo, nel bilancio 2012, hammente accantonato a fondo rischi I'importo redaslle
rettifiche per gli esercizi 2010, 2011 e 2012.

Frullo Energia Ambiente Srl

Ricorso promosso da Frullo Energia Ambiente Srl &RT Lazio, relativamente all'impianto di
termovalorizzazione di Granarolo dell’Emilia, pearhullamento: (i) del Decreto del Ministero dello
Sviluppo Economico del 20.11.2012 e (ii) della dedébdell’ Autorita per I'energia elettrica e il ga8 aprile
2010 - PAS 9/10 nella parte in cui estendono lgppacefficacia anche alle “iniziative prescelte” dii
all'articolo 3, comma 7, della legge 14 novembre©3,9n. 481; nonché per I'annullamento (iii) della
comunicazione del Gestore dei Servizi Energetici SEGS.p.A. del 18 dicembre 2012, prot. n.
P20120229091, indirizzata a Frullo Energia AmbieBtk, avente ad oggettoAggiornamento dei prezzi
relativi all'energia elettrica ceduta al GSE neginhni 2010, 2011 e 2012 nell'ambito di convenzioni d
cessione destinata di cui al Provvedimento CIP/82& Il ricorso é stato notificato e depositato. Sné
attesa della fissazione dell’'udienza.

Si ricorda che il Gruppo, nel bilancio 2012, hammente accantonato a fondo rischi I'importo redaslle
rettifiche per gli esercizi 2010, 2011 e 2012.
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Progetti siciliani (Progetti per la gestione e lagrmovalorizzazione dei rifiuti in Sicilia)

- L’Altecoen Srlin liquidazione/Tifeo
In data 28 dicembre 2009 L'Altecoen Srl in lig. (t&toen”) ha notificato 3 atti di citazione nei
confronti di Tifeo aventi ad oggetto i contratti ddmpravendita inerenti ad alcuni terreni siti nei
Comuni di Caltagirone, Enna, Modica sottosciitter partesin data 1 dicembre 2005. Altecoen ha
richiesto: (i) in via principale il pagamento immediato dell'inmpma saldo delle vendite (95% del
corrispettivo) pari rispettivamente a euro 23.401&uro 229.301,05 ed euro 169.588,30 nonché,
(if) in subordine, la risoluzione dei contratti e gaiicimento danni quantificato in un importo non
inferiore, rispettivamente a euro 5.616,43, euret38,63 ed euro 40.701,19. Tifeo si & costituita
nei procedimenti domandando il rigetto delle doneagversarie, ma riservandosi di esercitare
I'opzione di vendita dei terreni ad Altecoen -psgginei contratti- a esito della verifica dellatpta
della Legge Regionale n. 9 dell’8 aprile 2010 (“Led®egionale 9/2010”) sulla realizzabilita del
Progetto Tifeo (il “Progetto”). In data 9 giugno 20Tifeo ha esercitato I'opzione di vendita.
Con raccomandata in data 1 luglio 2010, Altecoendizhiarato la propria disponibilita a
riacquistare il lotto di terreni oggetto dei cotiraitati. Nelle memorie ex art. 183, sesto comma,
1, c.p.c., depositate nei tre giudizi, Tifeo haodatto degli effetti della Legge Regionale 9/2014], d
procedimento ex art. 7 ss. . 241/90, nonche dwellezio del diritto di opzione menzionato.
Con riferimento a tale ultimo aspetto Tifeo ha shoe per l'ipotesi in cui Altecoen si renda
inadempiente all'obbligo di riacquistare i terrebgmissione di una sentenza costitutiva, ex art.
2932 c.c., che realizzi gli effetti dei contratti compravendita con contestuale condanna alla
restituzione degli importi gia corrisposti da Tifeo.
Con riferimento a tale ultima domanda, nel giudei@nti il Tribunale di Enna, con la memoria ex
art. 183, sesto comma, n. 2, Altecoen ha domantetia riconvenzionale, la condanna di Tifeo al
pagamento di un indennizzo per l'uso del terrengetto del contratto. A seguito di svariati rinvii
in pendenza di trattative, all'udienza del 16 fetbr2012, Tifeo ha chiesto di essere rimessa in
termini ai sensi dell'art. 153, secondo comma,cc.per la produzione del Decreto del Presidente
della Regione Siciliana del 22.09.2010 n. 548 [letreto”) e del ricorso per motivi aggiunti
nell'interesse di Tifeo notificato in data 3.10.20Altecoen si & opposta a tale richiesta chiedendo
al Giudice termine per le controdeduzioni. La catisgata rinviata all’'udienza del 11 ottobre 2012.
A tale udienza il Giudice, ritenuta la causa matpea la decisione, ha fissato l'udienza per la
precisazione delle conclusioni al 1 ottobre 2013.
Per quanto concerne il giudizio pendente avariribunale di Caltagirone, con provvedimento in
data 14 dicembre 2010, il Giudice ha dichiaratockimpetenza per territorio del Tribunale adito,
conseguentemente cancellando la causa dal ruolssanélo il termine di tre mesi per la
riassunzione del giudizio avanti al giudice comptte Con comparsa di riassunzione in data 12
marzo 2011, Altecoen ha riassunto il Giudizio avahfTribunale di Siracusa. Tifeo si & costituita
nel giudizio riassunto con comparsa di rispostdata 16 settembre 2011. La prima udienza ex art.
183 c.p.c., inizialmente fissata per il 10 ottol2@l11, & stata successivamente rinviata al 7
novembre 2011. All'esito di tale udienza il Giudiea trattenuto la causa in decisione. Il G.I., con
ordinanza in data 18 giugno 2012, ha respintodaiesta di controparte di concessione di nuovi
termini ex art. 183 e, ritenendo la causa matura per la ideeisha fissato per la p.c. l'udienza del
17 giugno 2013, poi rinviata al 18 novembre 20b$endenza di trattative fra le parti.
Infine, per quanto concerne il giudizio pendentardiil Tribunale di Modica, nell’'udienza del 30
giugno 2011, le parti hanno informato il Giudicdlaeendenza di trattative e pertanto la causa e
stata rinviata piu volte. Con ordinanza in data286imaggio 2012 il Giudice ha dichiarato
I'incompetenza per territorio del Tribunale aditonseguentemente cancellando la causa dal ruolo
e fissando a Altecoen il termine di tre mesi periéssunzione del giudizio avanti al giudice
competente.
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Con comparsa di riassunzione in data 5 ottobre 20B%ecoen ha riassunto il giudizio avanti al
Tribunale di Siracusa. Tifeo si & costituita neldjzio riassunto. In data 1 febbraio 2013 si é tenu
la prima udienza avanti il Tribunale di Siracusa;chusa € stata rinviata al 19 luglio 2013 e
successivamente al 18 novembre 2013, in attesavehga trasmesso il fascicolo d’ufficio dal
Tribunale di Modica. Con riferimento alla valutazédei rischi di soccombenza, si segnala che,
sulla base altresi delle considerazioni gia espraspetto ai progetti siciliani in generale, riraan
iscritto a bilancio I'importo a saldo delle vend#tepra menzionato.

Si informa, da ultimo, che stanno proseguendodtdtive volte a una definizione bonaria dei tre
procedimenti.

- Gulino Group SpA/Tifeo
In data 28 dicembre 2009 Gulino Group SpA (“Gulindia notificato 2 atti di citazione nei
confronti di Tifeo aventi ad oggetto contratti dingpravendita inerenti ad alcuni terreni siti nei
Comuni di Modica, Enna/Assoro - sottoscrititer partesin data 1 dicembre 2005. Gulino ha
richiesto: (i) in via principale il pagamento immediato dell'inpma saldo delle vendite (95% del
corrispettivo) pari rispettivamente a euro 2.778.@5euro 2.931.700 nonch@) in subordine, la
risoluzione dei contratti ed il risarcimento dagoantificati nell’atto di citazione in un import@n
inferiore, rispettivamente, a euro 2.143.968 e @u?2568.700.
Tifeo si & costituita nei procedimenti domandandorigietto delle domande avversarie, ma
riservandosi di prendere ulteriormente posiziondasdomanda di risoluzione, ad esito della
verifica della portata della Legge Regionale n. %'&leprile 2010 sulla realizzabilita degli
impianti. Nella memoria ex art. 183, sesto commél, n.p.c.. Tifeo ha dato atto degli effetti della
Legge Regionale 9/2010 e del procedimento ex as&. T. 241/90 e della domanda di risoluzione
dell’Accordo con ARRA formulata nel procedimentandente avanti il Tribunale di Milano. Tifeo
ha, inoltre, domandato la risoluzione dei contdittompravendita, chiedendo la restituzione degli
importi a suo tempo pagati (pari al 5% del prezzweshdita oltre all'lVA sullintero corrispettivo
rispettivamente euro 730.250 ed euro 771.500. Nelizjo avanti il Tribunale di Enna, con la
memoria ex art. 183, sesto comma, n. 2, Gulinodmashdato, in via riconvenzionale, la condanna
di Tifeo al pagamento di un indennizzo per l'usbtdereno oggetto del contratto.
A segquito di rinvii in pendenza di trattative, alfienza del 16 febbraio 2012 Tifeo ha chiesto di
essere rimessa in termini ai sensi dell'art. 188pado comma, c.p.c. per la produzione del Decreto
del Presidente della Regione Siciliana del 22.08)2@ 548 (il “Decreto”) e del ricorso per motivi
aggiunti nellinteresse di Tifeo notificato in dad® settembre 2011; Gulino si & opposta a tale
richiesta chiedendo al Giudice termine per le aaigduzioni. La causa € stata rinviata all'udienza
del 7 giugno 2012, nella quale il G.O.T, in sogiitme temporanea del G.l., ha rinviato le cause
all'udienza dell'll ottobre 2012 per i medesimobmbenti. A tale udienza il Giudice, ritenuta la
causa matura per la decisione, ha fissato 'udi@ezda precisazione delle conclusioni al 1 ottobre
2013.
Nel giudizio avanti il Tribunale di Modica all'udiea di discussione sulle istanze istruttorie
formulate dalle parti del 7 ottobre 2011 il Giudidge accoglimento dell'eccezione formulata da
Tifeo, ha dichiarato I'incompetenza per territoré @ribunale di Modica, a favore del Tribunale di
Siracusa, e ha disposto la cancellazione dellaacdakruolo, assegnando termine alle parti per la
riassunzione del giudizio avanti il Tribunale corgrde. In data 9 gennaio 2012, Gulino ha
notificato a Tifeo comparsa di riassunzione avahtTribunale di Siracusa; la prima udienza e
fissata in atti per il 16 maggio 2012, nella quad® essendo ancora pervenuto il fascicolo d'ufficio
dal Tribunale di Modica, il Giudice ha rinviato tausa al 14 novembre 2012, riservandosi di
decidere in ordine alle richieste delle parti sgssbeamente all'acquisizione del fascicolo d'ufficio
Con ordinanza in data 14-15 novembre 2012, il Gridlia sciolto la riserva assegnando alle parti i
termini di cui all'art. 183, comma 6, n. 1 c.p.cof decorrenza del primo termine dal 12 marzo
2013) e fissando per la discussione I'udienza Gedt®bre 2013.
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Con riferimento alla valutazione dei rischi di soecthenza, si segnhala che, sulla base delle
considerazioni gia espresse rispetto ai progetilisgii in generale, rimane iscritto a bilancio

l'importo a saldo delle vendite sopra menzionato.

Si informa, da ultimo, che sono in corso trattativglte a una definizione bonaria dei due

procedimenti.

- Palermo Energia Ambiente ScpA/Safab
In data 2 febbraio 2010 SAFAB —Societa Appalti enfitare per Acquedotti e Bonifiche SpA- (che
ha successivamente ceduto i diritti azionati a fawdell'interveniente societa Safab SpA, “Safab”)
ha promosso un procedimento arbitrale nei confrdntPea. In particolare Safab ha chiesto al
Collegio Arbitrale:(i) di accertare I'inadempimento di Pea al contrattapgalto sottoscritto tra le
parti in data 8 marzo 2005 (avente ad oggettodhzmazione da parte di Safab di opere finalizzate
all'esecuzione del Progetto Pefl), di pronunciare la risoluzione del contratto di alpp per fatto e
colpa di Pea, €ii) di condannare Pea al pagamento di euro 20.04B293titolo di corrispettivo e
risarcimento danni (petitum poi ridotto a euro 1fBioni). Pea si & costituita nel procedimento
eccependo di non essere inadempiente agli obldighagamento di cui al contratto di appalto in
quanto gli addebiti sui quali controparte prospetigpreteso inadempimento sono stati oggetto di
un accordo transattivo stipulaitater partesin data 2 aprile 2009. Inoltre, Pea ha sostenutwn
essere inadempiente all'accordo transattivo poiahsgguito della stipula dell’Accordo con ARRA
del 28 aprile 2009 (di cui Safab e parte), la medasSafab ha accettato che il pagamento degli
importi che avrebbe dovuto ricevere ai sensi detlbmdo transattivo avvenga con le modalita e
secondo la disciplina prevista nellAccordo con ARRA seguito della sopravvenuta
irrealizzabilitd del Progetto, Pea ha chiesto ima viconvenzionale al Collegio Arbitrale di
pronunciare la risoluzione del contratto di appatadell’accordo transattivo in applicazione dei
principi in tema di presupposizione ovvero, in suliwe, perfactum principis All'udienza del 13
settembre 2010 il Collegio Arbitrale, riservata bgdeterminazione sull’'eccezione di
inammissibilita della domanda di inefficacia o dbsotuzione dell'accordo transattivo per
inadempimento di Pea, ha esperito il tentativooticdliazione all’esito del quale le parti si sono
riservate di verificare la percorribilita di un’ifesi di definizione in via amichevole della
controversia.
Dopo diversi rinvii di udienza, con ordinanza intal® febbraio 2011, il Collegio Arbitrale ha
disposto l'ammissione di consulenza tecnica dioffisui quesiti formulati dalle parti.
Successivamente all’'udienza tenutasi il 22 febb24it1, in occasione della quale le parti hanno
chiesto un rinvio per valutare la sussistenza debsupposti per un’eventuale definizione della
controversia (le cui trattative sono tuttora insmr il procedimento € stato rinviato al 24 luglio
2013 e poi al mese di settembre 2013. Con riferimaha valutazione dei rischi di soccombenza si
segnala che, sulla base delle considerazioni gigegse rispetto ai progetti siciliani in generale,
rimane iscritto a bilancio un fondo rischi adeguatmopertura della controversia.

- Consorzio Ravennate delle Cooperative di Produzione e Lavoro ScpA (il
“Consorzio”)/Elettroambiente

Decreto ingiuntivo emesso in data 9 ottobre 20bOsegnato dal Consorzio per la notifica in data
27 ottobre 2010, provvisoriamente esecutivo nefrooi della sola Pianimpianti, socio di Platani,
con il quale il Tribunale di Ravenna ha ingiunto atEEbambiente e agli ulteriori soci di Platani, di
pagare I'importo di euro 1.530.711,00 a titolo dide del prezzo asseritamente dovuto dalla sola
Pianimpianti al Consorzio quale corrispettivo p@sécuzione di un contratto di appalto del 4
agosto 2006 (intercorso tra il medesimo ConsorzZiiamimpianti) avente ad oggetto opere civili
funzionali alla realizzazione del Progetto Platdriazione e stata promossa anche nei confronti
degli altri soci di Platani facendo valere una lpretesa responsabilita solidale ai sensi delll8t.
della Legge n. 109 del 1994 (ora art. 37 del drigd63 del 2006).
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Con atto di citazione in opposizione a decretoungvo notificato al Consorzio, Elettroambiente
ha preliminarmente eccepito il difetto di legittim@ne passiva atteso che la stessa non ha
sottoscritto il contratto di appalto per cui &€ @us

Nel merito, Elettroambiente ha chies{g: la revoca e/o I'annullamento del decreto ingiuntiv
considerazione (a) della nullita del titolo, valeliee il contratto d’appalto, sulla base del quiéle
decreto ingiuntivo é stato emesso e (b) degli dowati medio tempore occorsig. emanazione
della Legge Regionale n. 9/2010 e avvio da parteAdskssorato del procedimento ex art. 7 e ss.
dellal. n. 241/1990 al fine di invalidare la prdoea di gara del 2002 e gli atti ad essa corretig)
hanno reso irrealizzabile il Progetto Platani, agni conseguenza che da cio discende circa
I'impossibilita per il Consorzio di portare a termil'esecuzione dei lavori di cui al contratto di
appalto, e(ii) l'accertamento dell'insussistenza di qualsivoglebito di Elettroambiente nei
confronti del Consorzio. In subordine, per l'ipates condanna, Elettroambiente ha promosso
azione di regresso nei confronti di Pianimpiardi EPC Sicilia Srl (cessionaria del ramo d’azienda
di Pianimpianti avente ad oggettmter alia, i rapporti per cui vi & controversia), volta alla
restituzione di qualsivoglia somma che la medesitiettroambiente dovesse, in ipotesi, essere
condannata a corrispondere al Consorzio, chiedahdeoibunale di essere autorizzata ex art. 269
c.p.c. a chiamare in causa Pianimpianti e EPC &idlion atto di citazione notificato in data 9
dicembre 2010, Enel Produzione ha proposto oppaeszial decreto ingiuntivo chiedendo
I'integrale riforma dello stesso, nonché il rigettelle domande formulate nei suoi confronti dal
Consorzio. In subordine, Enel Produzione ha eff¢ttda chiamata in garanzia di Elettroambiente
invocando la clausola di manleva di cui al pattcapaciale stipulatmter partesin data 27 ottobre
2002. Si segnala, infine, che anche AMIA, EMIT e d&aaro Costruzioni hanno proposto
autonome opposizioni al predetto decreto ingiuntee@nza tuttavia svolgere alcuna domanda nei
confronti di Elettroambiente. | giudizi, inizialmentassegnati a diversi giudici, sono stati
successivamente riuniti a eccezione del giudiziommsso da AMIA in ragione del fatto che
guest'ultima si trova attualmente sottoposta a gulaca di amministrazione straordinaria: tale
ultimo giudizio procedera pertanto autonomamersggetio a quelli riuniti. E’ seguito lo scambio di
memorie ex art. 183, sesto comma, c.p.c., trar pa

In relazione al predetto scambio di memorie siigeeche con la prima memoria Elettroambiente, a
seguito della sopravvenuta irrealizzabilita deldgetto, ha chiesto 'ammissione di una CTU (i) per
accertare se, in considerazione della sopravveimuéalizzabilita del Progetto di cui alla
Convenzione, i lavori eseguiti dal Consorzio incegone del contratto di appalto rivestano
attualmente alcuna utilita per Pianimpianti e, eguentemente, (i) per determinare, in caso
positivo, quale sia la parte dei lavori utile peiarfmpianti; il tutto al fine di stabilire se
Pianimpianti sia tenuta a corrispondere al Consarniindennizzo ai sensi dell’art. 1672 cod. civ.

Si precisa, altresi, che con la terza memoria Beattbiente ed Enel Produzione hanno rinunciato
alle domande ed eccezioni formulate reciprocameetepresente giudizio. Con provvedimento
depositato in data 2 aprile 2012 il Tribunale di &ava, a scioglimento della riserva assunta
alludienza del 2 febbraio 2012 haiténuto inopportuna la concessione della provvigor
esecuzione del decreto ingiuntivo opposto quanth adjerni opponenti (tra i quali anche
Elettroambiente SpA) e non ha dato accesso allezestastruttorie formulate dal Consorzio
Ravennate (ritenendole, a vario titolo, inammidisiio infondate). Cio premesso il Tribunale ha
fissato l'udienza di precisazione delle conclusar8l gennaio 2013itenendo necessario anzitutto
esaminare le questioni preliminari la cui decisidpetrebbe definire il giudizio Il Tribunale ha
"ritenuto pertanto antieconomico autorizzare la cha&a in causa di altri soggetti cosi non
dando seguito alla richiesta, formulata da Elettioi@nte in via subordinata, per l'ipotesi di sua
soccombenza, di autorizzare la chiamata in caudRiadiimpianti e di EPC Sicilia per agire in
regresso nei loro confronti.
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A tale udienza, le parti hanno precisato le risgettonclusioni ed il Giudice ha assegnato i termin
di legge per il deposito di comparse conclusioeagpliche, trattenendo la causa in decisione.

Il Tribunale di Ravenna, con dispositivo di senternz data 14 settembre 2013, ha revocato il
decreto ingiuntivo emesso a favore del ConsorzigeRiaate nei confronti di Elettroambiente SpA,
in liquidazione, nonché di Enel Produzione, Emit eta@zaro Costruzioni, con integrale
compensazione delle spese di lite.

- Palermo Energia Ambiente ScpA/Agenzia delle Entrate

A seguito della richiesta effettuata da Pea allWaa delle Entrate circa il rimborso dell'lVA a
credito per gli anni dal 2005 al 2009, Pea ha atteil rimborso, in data 24 aprile 2007, per 386
migliaia di euro (IVA 2005) e, in data 19 agostd&0per 1.021 migliaia di euro (IVA 2006). In
data 27 luglio 2011, Pea ha ricevuto, per conosteta lettera notificata a Unicredit SpA
dall’Agenzia delle Entrate in riferimento all'escis¥ della garanzia fideiussoria, per 1.111
migliaia di euro, rilasciata per conto di Pea, enss dell'art. 38bis DPR 633/72, relativa alla
richiesta di rimborso per I'anno 2006. In data @§lib 2011 e stato notificato a Pea un avviso di
accertamento da parte della Direzione Provinciakatermo nel quale si disconosce il credito IVA
a rimborso per I'anno 2006 chiedendo la restituzidell'imposta richiesta a rimborso. Avverso il
predetto accertamento Pea ha proposto ricorso tacklcommissione tributaria provinciale di
Palermo con sentenza del 28.12.2011. L’Agenzia deflgate ha depositato appello presso la
commissione regionale tributaria e si € in atteshadfissazione dell’'udienza. L'Agenzia delle
Entrate ha, inoltre, notificato il diniego al rimisorIVA per i periodi 2007 e 2008, sostenendo che
Pea non risulta essere una societa operativa egaeaistemente non ha diritto al rimborso richiesto.
Pea ha provveduto a impugnare i provvedimenti iedio proponendo ricorso. In data 13.10.2011
sono stati depositati da Pea ricorsi avverso igiteddinieghi presso la Commissione Tributaria
Provinciale di Palermo. Con sentenze del 28.12.2@1tommissione tributaria provinciale di
Palermo ha accolto i ricorsi disponendo I'erogagiaeli rimborsi. L’Agenzia delle Entrate ha
depositato appello presso la commissione regicnislletaria e si € in attesa della fissazione delle
udienze.

Eolo 3W Minervino Murge Srl/ICQ

Con decreto ingiuntivo notificato in data 25 giug@@l?2, e stato ingiunto a Eolo 3W il pagamento a ICQ
della somma di euro 4.544.000,00, oltre interesddégs. 231/02 a decorrere dal 24 gennaio 201@eses
legali, a titolo di corrispettivo ulteriore legatd riconoscimento dei contributi L. 488/1992, ansiedel
contratto stipulato in data 6 settembre 2006, tguoale ICQ ha ceduto alla societa Falck Renewabiesl
Ltd, la proprieta dell'intera quota di partecipazodalla stessa detenuta nella societa Eolo 3W Mimerv
Murge Srl. Da ricordare che, in data 9 ottobre 20@ick Renewables Wind e la societa Minervento SpA
hanno stipulato un “Atto di accollo di debito” litagorio, controfirmato per gli effetti di cui alfa 1273 c.c.
da ICQ, con il quale Minervento si € accollata givalglia debito di Falck Renewables Wind nei confro
di ICQ ai sensi del suddetto contratto; in pariadaalck Renewables Wind ha ceduto a Minerventdelan
partecipazione in Eolo 3W; infine, con atto di fusadel 17 giugno 2010 Minervento e stata incorpodat
Eolo 3W, la quale & dunque subentrata a Minerveatie bbligazioni derivanti dal contratto. Al firdk
evitare ingenti oneri probatori e costi, si &€ datwio a trattative, volte a una definizione bonatila
controversia, che non hanno sortito esito positiRer tale ragione Eolo 3W ha depositato I'opposizio
avverso il decreto ingiuntivo. All'udienza tenutésl® marzo 2013 il Giudice, all’esito della dissione, ha
ritenuto di non pronunciarsi sull'istanza avveraati concessione della provvisoria esecutorietdealeto
ingiuntivo opposto, rinviando la causa al 7 novear®013 per la discussione delle sole eccezioninpireiri
svolte da Eolo 3W.

La controversia si trova in una fase iniziale, par, ello stato, non e possibile formulare alcunagpiosi
circa I'esito del giudizio. Peraltro, stante la giessita della normativa in merito alla chiusuraptecesso

di riconoscimento dei benefici 488, si ritiene dinnpoter escludere a priori un possibile rischio di
soccombenza per Eolo 3W.
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Relazione intermedia sulla gestione

Rischi esterni

Il Gruppo inoltre, operando prevalentemente ndbsetdell’energia da fonti rinnovabili, che risukasere
un settore estremamente regolamentato e non setaptetto prevedibile, presta particolare attengiafia
normativa di riferimento al fine di essere costargate aggiornato e cosi da adottare le migliotizohi
applicative. Le direttive e i provvedimenti normatemanati in materia di fonti rinnovabili a livelldi
Comunita europea e a livello nazionale, possonattinfvere un impatto significativo sull'attivita ui
risultati del Gruppo. Tale regolamentazione conegtira 'altro, sia la costruzione degli impiarge( quanto
riguarda l'ottenimento dei permessi di costruzi@neilteriori autorizzazioni amministrative), sia l@o
messa in esercizio sia la protezione dellambigni@mativa relativa al paesaggio e all’inquinamento
acustico). In tale ambito si citano come partiaokante rilevanti le evoluzioni degli schemi di intigazione
delle energie rinnovabili nei paesi di riferimerger il Gruppo o il provvedimento del 30.11.2012 ¢ize
retroattivamente ridotto per gli esercizi 2010, 2@12012 la componente CEC degli incentivi sugliianp

in convenzione CIP6 oppure il Decreto Legislativae, pubblicato in data 21 giugno 2013, (disposizio
urgenti per il rilancio dell’economia) che prevedea ulteriore sostanziale modifica del paniere di
riferimento per la determinazione del costo evitditoombustibile (CEC) a decorrere dal 1 gennaid3201
Gruppo contiene tali rischi monitorando costanteiméinquadro normativo per valutare tempestivaménte
potenziali cambiamenti, operando in maniera talemdiaimizzare gli impatti economici eventualmente
derivanti.

In merito all’evoluzione del contesto in cui il Gyao opera, € opportuno sottolineare inoltre i liscmnessi

al progressivo mutamento dello scenario di merdatte energie rinnovabili che appare caratterizz@an
processo di inasprimento competitivo e di gradu@ezione dei vantaggi offerti al settore stesscifs a
titolo di esempio la revisione della normativa swgleri di sbilanciamento per le fonti non prograatifi
che prevede, a partire dal 2013, anche per taliaipe di fonti, il ribaltamento degli oneri di $anciamento
sui produttori di energia).

A tal proposito si informa che il Tar Lombardia iatd 7 maggio 2013 ha annullato la delibera cheltial
gennaio 2013 introduceva gli oneri di sbilanciaroguer le societa che producono energia dall’'ectical
fotovoltaico, ma ciononostante potrebbe, sottceditrme, essere nuovamente implementata e influenza
negativamente i ricavi delle societa del settorbcBee del settore fotovoltaico che operano inidtaNella
presente Relazione finanziaria semestrale nonesi@o conto di tale pronuncia, pertanto gli oserddetti a
rettifica dei ricavi ammontano a circa 1,6 miliahieuro.

In tale ambito il Gruppo opera un costante mondgia del mercato e delle evoluzioni attese in mddo
essere in grado di minimizzare gli impatti negatwnnessi, valutando azioni specifiche quali I'exobne
dei propri strumenti di gestione del business rickerca di accordi e partnership.

Rischi strategici

Le caratteristiche delle fonti di energia utilizzatd settore comportano sia una produzione caiztéta da
elevata variabilitd, connessa alle condizioni ctiote dei siti in cui sono localizzati gli impiargblici e
fotovoltaici (quali sole e vento), sia previsiomipdoduzione basate su serie storiche e stime piidieche.

In particolare, la produzione di energia elettrida fonte eolica e solare, che rappresenta un'@evat
percentuale del business del Gruppo, essendo ladattori climatici “non programmabili” & caratizzata
da fenomeni di stagionalita che rendono discontitaagproduzione di energia. Eventuali condizioni
climatiche avverse e, in particolare, I'eventuardurare di una situazione di scarsa ventositagfier
impianti eolici e di scarso irraggiamento solare gieimpianti fotovoltaici anche rispetto alle migmzioni
effettuate in fase di sviluppo (circa la disporithildella fonte e le previsioni relative alle caridni
climatiche), potrebbero determinare la riduzionEirderruzione delle attivita degli impianti comgando
una flessione dei volumi di energia elettrica ptideon conseguenti effetti negativi sull'attiviga sulla
situazione economica, patrimoniale e/o finanzidébGruppo. Il Gruppo contiene tale rischio divieaindo

le zone geografiche di sviluppo del proprio pammpianti e monitorando I'andamento dei dati relatile
serie storiche per l'identificazione dei siti dienesse.

In tema di aggiornamento della tecnologia utiliazper la produzione di energia da fonti rinnovatsii
rileva come la tecnologia adottata sia in contiaualuzione e miglioramento. Il Gruppo non puo assie
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che la tecnologia e i materiali utilizzati per itoprio parco impianti siano tali da permettere un
funzionamento costantemente efficace ed efficiamé tempo rispetto alle evoluzioni competitive e
normative. In tale ambito, a mitigazione del rigckitato, il Gruppo presidia attivamente le inndeaz
tecnologiche riguardanti il proprio settore di rifeento, valutando le tecnologie piu appropriateséae di
sviluppo e rinnovamento del proprio parco impianti.

Alla luce delle conoscenze e delle competenze stntali allo svolgimento delle attivita del Grupmmno
inoltre da rilevare gli aspetti connessi alla gasti e sviluppo delle competenze professionali dijgita
rilievo. A presidio di tale potenziale aspetto ghichio, il Gruppo attua tra l'altro processi di rpagura e
analisi delle competenze “chiave” e dei talentin@iéerimento all Amministratore Delegato di Fal8pA e
Falck Renewables SpA e ai Direttori Centrley Managersdi Falck Renewables SpA, il Gruppo Falck ha
approvato un sistema di incentivazionéong Term Incentive Pla(LTIP), volto a trattenerergtentior) il
managemeng a incentivarlo al raggiungimento di obiettiienuti fondamentali per il Gruppo e individuati
in alcuni elementi essenziali del nuovo Piano Idale.

Rischi operativi

Con riferimento agli impianti in esercizio, i rischono principalmente riconducibili all’operativitdel
personale impiegato e alla gestione e manutenzieoiée presso gli impianti di proprieta del Grupddine
di offrire la miglior disponibilita ed efficienzaegli stessi parametrate alla durata utile dei singianti.
La gestione e la sicurezza del parco impianti delppo Falck é effettuata nel rispetto dei vincolposti
dall'Autorizzazione Integrata Ambientale e delléairzazioni di legge e sotto il presidio della Eiome di
Environmental Health & Safety.

Qualora la gestione degli impianti, la tecnologia iemateriali utilizzati non fossero piu efficiericuni o
tutti gli impianti di proprieta del Gruppo potrelsbbesubire nel tempo una riduzione dei volumi dirgiee
elettrica prodotti con conseguenti effetti negasivil'attivita e sulla situazione economica, patitiale e/o
finanziaria del Gruppo. Il Gruppo presidia attivarteetali potenziali fattispecie di rischio assicuta un
presidio continuo sull'attivita dDperation e Maintenancall'interno degli impianti in modo da garantir@si
il completo rispetto delle normative applicabilada massima efficienza ed efficacia possibilean&lke di
esercizio degli impianti.

Si segnala infine che, in ottica di continua eva@uoe dei propri strumenti diusiness continuifyil Gruppo
aveva completato nel corso del 2012 un progetthisdister recovergei propri strumenti ICT per la propria
sede di Sesto San Giovanni.

Rischi connessi al finanziamento degli impianti

Il finanziamento dei progetti posti in essere dalgpo, in particolare nel settore eolico, & effatibu
principalmente tramite modalitaroject financinge, in molti casi, nell'attesa dell’erogazione degkssi
finanziamenti, attraverso I'utilizzo del finanziante corporate stipulato da Falck Renewables SpA il 14
gennaio 2011, di cui si e data descrizione prededsnte, o altri prestiti ponte, durante il periadio
costruzione. Nell'attuale contesto di crisi finaarz e di difficolta di accesso al credito, i fizéamenti in
project financinghanno subito un generale peggioramento delle zmmdieconomiche e un allungamento
dei relativi tempi di finalizzazione. Si sottoling®ltre che, a oggi, il Gruppo continua ad avereeaso a
tali forme di finanziamento con tempistiche e caiaii economiche in linea con le caratteristiche di
costruzione e di rendimento dei progetti finanziati
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4.1.9Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del sestre

A parte quanto gia illustrato nei paragrafi relatiy Quadro normativo di riferimento, ai Progeitikani e ai
Rischi legali, non risultano altri fatti rilevardivvenuti, dopo la chiusura del semestre, da essgralati.

4.1.10Evoluzione prevedibile della gestione e prospettiv continuita
Con riferimento al Settore “Energie rinnovabilitjsultati del Gruppo risentiranno dei seguentidett

la congiuntura economica, particolarmente debatejdera negativamente sui prezzi dell'energia
elettrica a livello europeo anche se le energieravabili beneficeranno di meccanismi che contemann
tale effetto (es. sistema dei certificati verdii#ai);

a seguito del Decreto del Ministero dello Sviluppoonomico del 20 novembre 2012, a oggetto
«Aggiornamento dei prezzi relativi all'energia efteth ceduta al GSE negli anni 2010, 2011 e 2012
nellambito di convenzioni di cessione destinatacuii al Provvedimento CIP n. 6/92pme illustrato
precedentementde societa del Gruppo, Prima Srl e Frullo Energiabfente Srl, che operano in
regime di convenzione CIP6, continueranno a subita contrazione dei ricavi per effetto della
riduzione della componente CEC di tale incentivap@no che il decreto non venga annullato per
effetto del ricorso instaurato dalle societa artzégdeome precedentemente illustrato;

a seguito del Decreto Legislativo n.69, pubblicat@ata 21 giugno 2013, (disposizioni urgenti per il
rilancio dell’economia) che prevede una ulterionstanziale modifica del paniere di riferimento [aer
determinazione del costo evitato di combustibilEQY a decorrere dal 1 gennaio 2013 le societa del
Gruppo, Prima Srl e Frullo Energia Ambiente Srl, abjerano in regime di convenzione CIPS6,
subiranno una contrazione dei ricavi;

infine si segnala che la normativa sugli oneri kila;miciamento, che prevedeva, a partire dal 2013,
anche per le fonti non programmabili, il ribaltarteenlegli oneri di sbilanciamento sui produttori di
energia che sebbene annullata, per effetto daliteisea del TAR Lombardia del 27 giugno 2013,
potrebbe, sotto altre forme, essere nuovamenteeimgttata e influenzare negativamente i ricavi
relativi all'intero esercizio 2013 delle societd dettore eolico e del settore fotovoltaico, cherapo in
Italia, per un ammontare di circa 3 milioni di euro

| ricavi del 2013 beneficeranno per l'intero es&widella produzione dellimpianto eolico di Peiza(22,1
MW) e dell'impianto eolico di Ty Ru (10 MW); inokt con riferimento agli impianti in costruzione psevede
il completamento e la messa in esercizio commeralal parco eolico di Nutberry per 15 MW entro titwlo
trimestre del 2013.

Il risultato molto positivo registrato nel primorsestre 2013, grazie all'incremento di volumi e amix piu
favorevole, ha permesso di compensare quasi tawtdmeli effetti negativi esogeni anzidetti che pero
influenzeranno anche il secondo semestre dell’&setlia corso.

Per gli impianti autorizzati nel Regno Unito di W& owncastle (30 MW), di Spaldington Airfield (bna 15
MW) e quello di Kingsburn (fino a 22,5 MW), la mas esercizio & prevista rispettivamente per coseo
semestre 2014, primo semestre 2015 e primo sen&xtfe

La politica di investimentadel Gruppo sara influenzata dal rispetto del viacbhanziario derivante dal
finanziamento corporate stipulato il 14 gennaioZ@bn particolare riferimento al rappodebt/equity.

Il contesto normativo e di mercato in cui oper&iilppo Falck sta vivendo un profondo mutamentousaali
una revisione generalizzata dei sistemi incentivanhché dell'introduzione di normative volte a daive
un’accresciuta concorrenzialita delle fonti rinnbManel contesto piu generale dei sistemi enecge@uesti
mutamenti di mercato, accompagnati e spesso ezdtitanche dagli effetti depressivi della crisi eomica sui
consumi elettrici, hanno comportato una revisioakerdodello di business del Gruppo al fine di garastla
stabilita nel medio-lungo termine.
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La controllata Falck Renewables SpA ha approvataitinun Piano Industriale di medio termine chetp@ a

un bilanciamento del portafoglio impianti di Gruppo favore di fonti energetiche rinnovabili, chearsd
programmabili e meno dipendenti dagli incentivi,naeé al'aumento delle performance delle attiviia d
sviluppo e gestione degli impianti di produzionderiento centrale del nuovo Piano Industriale sarden
attivitd di programmazione, gestione e miglioramenlelle performance anche mediante lo sviluppo e
I'implementazione di soluzioni innovative, attivithe in futuro potrebbero anche essere offerteza te

Pertanto, pur nel difficile contesto economicorafiziario descritto, non sussistono incertezzex adhtinuita
aziendale.

Con riferimento al settore “Altre attivita”, prosgica I'azione di riduzione dei costi di gestiond¢raterso la
liquidazione delle societd, il cui business noni nedditizio. Proseguira I'attivita relativa altécerca delle
modalita di valorizzazione di alcuasset non considerati piu strategici per il Gruppo.
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4.2 Andamento economico finanziario di Falck SpA

4.2.1Dati di sintesi
(migliaia di euro)

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012

Totale valore della produzione 855 2.318 2.165
Costi della produzione :
- costo del personale (300) (281) (551)
- altri costi (1.407) (1.846) (4.697)
Totale costi della produzione (1.707) (2.127) (5.248)
Differenza fra valore e costi della produzione (852) 191 (3.083)
Proventi e oneri finanziari :
- proventi da partecipazioni 522 5.381 5.381
- altri proventi finanziari 481 561 1.389
- interessi ed altri oneri finanziari (2.949) (4.263) (6.970)
- utili e perdite su cambi (30) (61) 13
Totale proventi e oneri finanziari (1.976) 1.618 (187)
Risultato ordinario (2.828) 1.809 (3.270)
- Rettifiche di valore di attivita finanziarie abtto

delle partite straordinarie 48 1.336 3.184
- Imposte sul reddito (481) 185 795
Risultato del periodo (3.261) 3.330 709
Investimenti 0 0 0
Patrimonio netto 252.370 258.253 255.632
Capitale investito 354.794 355.791 355.505
Posizione finanziaria netta - debito (credito) 102.424 97.538 99.873
Organico operante equivalente (n.) 4 4 4

4.2.2Risultato e andamento della gestione

Occorre evidenziare che il bilancio di Falck SpAeéatto secondo i principi contabili italiani, menper il
consolidato del Gruppo Falck, tale bilancio vieradtificato secondo i principi contabili internazain
IAS/IFRS con cui, invece, e redatto il bilancio solidato del Gruppo Falck.

Al 30 giugno 2013 Falck Sppresenta un risultato netto negativo per 3.261im&ti euro (contro il risultato
positivo di 3.330 migliaia di euro del primo semes2012). Il risultato e fortemente influenzatolaaiduzione
dei proventi da partecipazioni che nel primo seme2013 ammontano a 522 migliaia di euro menti® ne
stesso periodo del 2012 erano stati pari a 5.38fliaid@ di euro. Infatti Falck Renewables SpA non ha
distribuito dividendi che nel 2012 ammontavano 968. migliaia di euro. | dividendi incassati nel 304i
riferiscono a Intesa San Paolo SpA (320 migliai@utio), a Hera SpA (58 migliaia di euro) ad Assaaimni
Generali SpA (37 migliaia di euro) e a Compagni@uEiaria Nazionale SpA (107 migliaia di euro). inelnel
primo semestre del 2012, nel valore della prodwziera compresa una plusvalenza, pari a 1.315 maiglia
euro, derivante dalla vendita di un appartamerRoma.

Rispetto al primo semestre dell'anno precedentegritto economico presenta una riduzione nella Valta
costi” di 439 migliaia di euro, dovuta principalnteral decremento delle spese per prestazioni (r#glaia di
euro), degli affitti passivi (-34 migliaia di eure)degli ammortamenti (-25 migliaia di euro).

La posizione finanziaria, che presenta un saldmraettebito di 102.424 migliaia di euro, € in cresdi 2.551
migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2012.
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4.2.3Personale

Alla fine del primo semestre i dipendenti della it risultano invariati rispetto al 31 dicembrel20e
ammontano a 4 unita.

(numero
30.6.201 31.12.201 Variazione
Dirigenti 3 3
Impiegat 1 1
Opera
Totale personale attivc 4 4

Il costo del personale al 30 giugno 2013 ammorg@Gamigliaia di euro contro i 281 migliaia di ewdel primo
semestre 2012.

4.2 4Investimenti

Nel corso del primo semestre 2013 non sono statersate spese per investimenti.

4.2 5Controlli societari

La rappresentanza legale della societa e la firm&lgospettano, ai sensi dell'art. 15 dello stasdoiale, al
Presidente, al Vice Presidente e al Consiglieree@ab disgiuntamente tra loro e nei limiti dei etjvi
mandati.

Al Presidente e al Consigliere Delegato sono statferiti i poteri di ordinaria e straordinaria ammtrazione.

Ad alcuni dirigenti di Falck Renewables SpA, cunsodemandati, tramite contratto di servizi, le vatti
direzionali, sono state conferite, dal PresidenttaloConsigliere Delegato, procure con firme abiginzer lo
svolgimento dell'ordinaria amministrazione rienteanelle specifiche funzioni a essi attribuite.

Il Consiglio di Amministrazione €& aggiornato peilicamente in modo puntuale, sui fatti salienti fglat
all'andamento della gestione e della situazione@wico-finanziaria della societa e delle sue cdiatte.

Il Presidente e il Consigliere Delegato della Cappgo fanno parte dei Consigli di Amministrazionale
principali societa controllate.

4.2.6Rapporti con imprese controllate e collegate

Falck SpA ha intrattenuto con le proprie contr@lat collegate rapporti di natura commerciale enfiigxia
regolati da normali condizioni di mercato. | rapportrattenuti consentono l'acquisizione dei vggisoriginati
dall'uso di servizi e competenze comuni e dalleveaienze determinate dall'esercizio di sinergi&udippo e
dall'applicazione di politiche unitarie nel campahziario.

In particolare i rapporti hanno riguardato le atéivi cui dettagli sono riportati nella note esptive e
integrative sui prospetti contabili, 'erogaziondidanziamenti e il rilascio di garanzie.

Ai rapporti sopra descritti occorre aggiungere dieszio dell'opzione per il consolidato fiscale mamle e
I''VA di Gruppo.

Si segnala che Falck SpA é posseduta al 65,96%nd@eFa Srl con cui non sono in essere rapportadattere
economico-finanziario.
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4.2.7Azioni proprie possedute da Falck SpA

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 24@8\yaa 2, punto 3, si informa che al 30 giugno 2@L82ioni
proprie Falck SpA in portafoglio ammontavano a.808.653 azioni, di cui n. 3.561 azioni di rispasiper un
valore nominale pari a euro 6.907.653 e rappresgrilt&,49% dell'intero capitale della Societa.

Il valore di carico per complessivi euro 12.192.223corrisponde a un valore medio per azione d &uif7.

Si dichiara inoltre che le imprese controllate, tenper tramite di societa fiduciarie o per intetpgsersona,
non possedevano al 30 giugno 2013 azioni di Fabgk S

4.2.8Azioni proprie acquistate o alienate dalla Societél corso semestre

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 24@&nea 2, punto 4, si informa che nel corso del primmestre
2013 non sono state acquistate né alienate aziopiip.

4.2 9Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del sexstre

Non vi sono fatti di rilievo da segnalare avverdgpo la chiusura del semestre.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
Enrico Falck

Milano, 25 settembre 2013
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5.1 Stato patrimoniale consolidato

(migliaia di euro

Note 30.6.201. 31.12.201
Attivita
A Attivita non correnti
1 Immobilizzazioni immateria Q) 105.155 108.291
2 Immobilizzazioni materia (2) 1.009.552 1.029.592
3 Titoli e partecipaziot 3) 16.840 17.279
4 Crediti finanziari a medio lungo termi 4)
5 Crediti per imposte anticipe @) 29.096 41.416
6 Crediti divers (6) 1.871 2.155
Totale 1.162.514 1.198.73¢
B Attivita correnti
1 Rimanenze (8) 5.330 3.258
2 Crediti commercia (5) 114.557 114.739
3 Crediti divers (6) 45.180 62.793
4 Crediti finanziar 4) 1.181 1.305
5 Titoli e partecipaziot 9) 2.567 2.612
6 Cassa e disponibilita liqui (10) 141.850 139.260
Totale 310.665 323.967
C Attivitd non correnti destinate alla vendita
Totale attivite 1.473.17¢ 1.522.70C
Passivite
D Patrimonio netto
1 Capitale social 72.793 72.793
2 Riserve (61.266 (14.944
3 Risultato a nuov 102.089 102.147
4 Risultato dell'eserciz 8.896 (56.347
Totale patrimonio netto di Gruppo (11) 122.512 103.649
5 Patrimonio netto dei tel 149.649 134.667
Totale patrimonio netto (11) 272.161 238.316
E Passivitd non corrent
1 Debiti finanziari a medio lungo termi (14) 965.356 1.033.671
2 Debiti divers (16) 41 38
3 Imposte differit @) 14.294 11.397
4 Fondi per rischi e one (12) 62.905 66.986
5 TFR (13) 4.259 4.161
Totale 1.046.85% 1.116.25¢
F Passivita correnti
1 Debiti commercia (15) 57.184 56.516
2 Dedbiti divers (16) 38.038 36.935
3 Debiti finanziari a breve termii (14) 58.941 74.680
4 Fondi per rischi e one
Totale 154.163 168.131
Passivita associabili alle attivita non correnti dstinate alla
vendita
Totale passivit 1.473.17¢ 1.522.70C
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(migliaia di euro)

Note 30.6.2013 30.6.2012
Ricavi (17) 153.898 142.078
Costo del personale diretto (18) (4.379) (4.380)
Costi e spese diretti (19) (70.389) (80.777)
Totale costo del venduto (74.768) (85.157)
Utile lordo industriale 79.130 56.921
Altri proventi (20) 845 2.289
Costi del personale di struttura (18) (7.084) (6.905)
Spese generali e amministrative (21) (10.045) (9.545)
Risultato operativo 62.846 42.760
Proventi e oneri finanziari (22) (29.018) (27.566)
Proventi e oneri da partecipazione (23) 556 (3.164)
Risultato ante imposte 34.384 12.030
Totale imposte sul reddito (24) (16.255) (12.402)
Risultato netto 18.129 (372)
Risultato di pertinenza dei terzi 9.233 2.623
Risultato di pertinenza del Gruppo 8.896 (2.995)

pagina 47.



FALCK SpA- Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno3201
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(migliaia di euro

30.6.2013 30.6.2012
Lordc  Imposte  Nettc Lordoc Imposte  Nettc
A Risultato dell'esercizio 34.384 (16.255) 18.129  12.03012(402) (372)
Altre componenti di conto economico complessivo
Altre componenti di conto economico comples
che saranno successivamente riclassificate néd'uti
/ (perdita) dell'esercizio al netto delle impc
Differenze cambio da conversione dei bilanci esteri (1.618) (1.618) 1.637 1.637
Adeguamento a fair value di attivita finanziarie (438) (438)  (1.082) (1.082)

disponibili per la vendit
Adeguamento a fair value di derivati designati come
cash flow hedc

23.782 (7.385) 16.397 (14.284)  4.082 (10.202)

Totale altre componenti di conto economici
complessivo che saranno successivamente

B riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizb al 21726 (7.385) 14.341 (13.729) 4.082  (9.647)
netto delle imposte
Altre componenti di conto economico comples
che non saranno successivamente riclassificate
nell'utile / (perdita) dell'esercizio al netto dell
imposte
Sal-dc-J.utiIi / (perdite) attuariali su piani a beoef (125) 37 (88)
definiti
Totale altre componenti di conto economici
complessivo che non saranno successivamente

c riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizb al (125) 37 (88)
netto delle imposte

g |otale utili/ (perdite) di conto economico 21601 (7.348) 14.253 (13.729) 4.082 (9.647)
complessivi
A+B+C Totale utili / (perdite) complessivi 55.985 (23.603) 28382 (1.699) (8.320) (10.019)

Attribuibili a:
- Azionisti della Capogruppo 17.591 (9.658)
- Interessi di minoranza 14.791 (361)
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5.5 Prospetto delle variazioni del patrimonio netasolidato

(migliaia di euro)

Note 30.6.2013 30.6.2012
Flusso di cassa dell'attivita operativa
Risultato netto del periodo 18.129 (372)
Aggiustamenti per:
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali (19) -1 434 475
Ammortamenti immobilizzazioni materiali (29) - (21) 31.411 28.624
Svalutazione immobilizzazioni immateriali (19) - (21) 14.675
Svalutazione immobilizzazioni materiali (29) - (21) 52
Svalutazione (rivalutazione) partecipazioni (23) 138 7.283
Accantonamento TFR (18) 452 450
Fair value di partecipazioni e altri titoli (23) (15)
Proventi finanziari e utili su cambi (22) (10.676) (10.598)
Oneri finanziari e perdite su cambi (22) 39.694 38.164
Dividendi incassati (23) (679) (417)
Quota di risultato di partecipazioni valutate aiggqu (747)
Plusvalenze da cessione di immobilizzazioni imnialier (20)
Plusvalenze da cessione di immobilizzazioni mdieria (20) (71) (1.350)
Plusvalenze da cessione di partecipazioni (2.955)
Altre variazioni 8 7
Imposte (conto economico) (24) 16.255 12.402
Risultato operativo prima dei cambiamenti del caglé circolante netto e fondi 95.080 85.693
Variazione delle rimanenze (8) (2.072) (245)
Variazione dei crediti verso clienti 182 (8.141)
Variazione dei debiti verso fornitori 668 3.647
Variazione altre attivita/passivita 20.935 9.696
Variazione netta dei fondi rischi (5.859) 576
Variazione dei fondi del personale - TFR pagatdareio (13) (355) (332)
Flusso di cassa generato dell'attivita operativa 108.579 90.894
Interessi pagati (38.200) (35.514)
Imposte pagate (8.207) (6.858)
Flusso di cassa netto generato dell'attivita operata (1) 62.172 48.522
Flusso di cassa dell'attivita di investimento
Dividendi ricevulti 679 417
Vendita di immobilizzazioni materiali 2.058 1.785
Vendita di immobilizzazioni immateriali 0
Vendita di attivita di investimento 1.656
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (215) 77)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (23.396) (33.892)
Acquisto di partecipazioni (309) (575)
Vendita di partecipazioni 343
Variazione area di consolidamento 82 10.122
Interessi incassati 10.676 3.275
Flusso netto dell'attivita di investimento (2) (10.425) (16.946)
Flusso di cassa dell'attivita di finanziamento
Dividendi pagati (56) (3.880)
Aumento capitale e versamenti in c/capitale 0
Spese per operazioni sul capitale 0
Incasso di finanziamenti 287 7.002
Finanziamenti concessi (264)
Accensione nuovi finanziamenti 17.116 22.593
Pagamento di finanziamenti (69.164) (45.663)
Flusso netto dell'attivita di finanziamento (3) (51.817) (20.212)
Flusso netto generato (assorbito) da attivita djweradestinate a essere cedute (4)
Incremento netto in cassa e disponibilitd equivalen(1+2+3+4) (70) 11.364
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 1 g&on 136.580 98.270
Variazioni per differenze cambio 3.511 (2.052)
Cassa e disponibilita liquide equivalenti a fine pgodo (20) 140.021 107.582
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5.5 Prospetto delle variazioni del patrimonio netasolidato

(migliaia di euro

Capitale  Riserve Utile Totale  Patrimonic Totale
sociale e risultat da fair del periodc patrimonic nettc  patrimonic
a nuowvt netto d di Terz
Gruppc
Saldo al 31.12.2011 72.793 127.047 (31.543) 169.37 181.770 351.147
Destinazione risultato 2011 (31.543) 31.543
Pagamento dividendi (3.880) (3.880)
Altri movimenti (5.607) (6.689) (3.345) (10.034)

Risultato al 30 giugno 2012

(2.995)  (2.995) 2.623 (372)

Saldo al 30.6.2012

72.793  89.897

(2.995) 159.693 169 . 336.861

Altri movimenti

(3.915)

(2.692) (2.380) (5.072)

Risultato al 31.12.2012

(53.352) (53.352)  (40.121)  (93.473)

Saldo al 31.12.2012

72.793  85.982

(56.347) 103.649 134.667 238.316

Destinazione risultato 2012 (56.347) 56.347

Pagamento dividendi (56) (56)
Altri movimenti 10.405 9.967 5.805 15.772
Risultato al 30 giugno 2013 8.896 8.896 9.233 18.129

Saldo al 30.6.2013

72.793  40.040

8.896 122.512 140.64 272.161
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5.6.1Contenuto e forma dei prospetti contabili consolidti

Il bilancio consolidato intermedio relativo al pmid 1 gennaio 2013 - 30 giugno 2013 e stato redatto
conformita ai Principi Contabili Internazionallnfernational Accounting Standards IAS e International
Financial Reporting Standards IFRS), integrati dalle relative interpretazio(standing Interpretations
Committee- SIC elnternational Financial Reporting Interpretationso@mittee- IFRIC).

| bilanci utilizzati ai fini del consolidamento smropportunamente riclassificati e rettificati peteguarli ai
Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) e aiteri di Gruppo.

In conformita all'informativa del principio IAS 3%Bilanci Intermedi” e al fine di una piu chiara cpnensione
del bilancio intermedio al 30 giugno 2013, sondi $teeriti prospetti contabili consolidati omogémispetto a
guelli adottati al 31 dicembre 2012, di seguitoctidts

Stato Patrimoniale Consolidato

Lo stato patrimoniale consolidato viene presentatezoni contrapposte con separata indicazione dell
Attivita, Passivita e Patrimonio Netto. A loro \lte Attivita e le Passivita vengono esposte iartgio
consolidato sulla base delle loro classificaziooee non correnti e correnti.

Conto Economico Consolidato
Il conto economico consolidato viene presentattarsela classificazione per destinazione utilizzaaittesi
come elemento distintivo di suddivisione la vallitdoidei costi.

Ai fini di una piu chiara comprensione dei risultdpici della gestione industriale ordinaria, fir@aria e
fiscale, il conto economico presenta i seguentiltas intermedi consolidati:

- utile lordo industriale;

- risultato operativo;

- risultato ante imposte;

- risultato netto;

- risultato di pertinenza di terzi;

- risultato di pertinenza del gruppo.

Prospetto delle altre componenti del RisultatodBomico Complessivo

Il Gruppo ha optato per la presentazione di duspetii separati, quindi viene presentato il praspehe
partendo dal risultato economico, include ancheovgnti e gli oneri imputati direttamente a Patnmao
Netto.

Rendiconto Finanziario Consolidato
Viene presentato il prospetto di rendiconto finarini consolidato suddiviso per aree di formazioeée d
flussi di cassa cosi come indicato dai principitabili internazionali.

Prospetto delle variazione del Patrimonio NettorSolidato

Si riporta il prospetto delle variazioni di patrimio netto consolidato cosi come richiesto dai ppinc
contabili internazionali con evidenza separatargelltato di esercizio e di ogni ricavo, proventoere e

spesa non transitati a conto economico, ma impdigitamente a patrimonio netto consolidato sbiae

di specifici principi contabili IAS/IFRS.
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La valuta di presentazione del bilancio consolidsmestrale abbreviato & I'euro e i saldi di bilareidelle
note al bilancio sono espressi in migliaia di egalyo quando specificatamente indicato.

Il presente bilancio consolidato semestrale abhteval 30 giugno 2013 € oggetto d’approvazione attepdel
Consiglio di Amministrazione del 25 settembre 2048 ne ha autorizzato la pubblicazione.

Il presente bilancio consolidato semestrale abbtewe assoggettato a revisione contabile limitataatte di
Reconta Ernst & Young SpA in base all'incarico comdecon delibera dell’Assemblea del 22 maggio 2012

Il bilancio intermedio al 30 giugno 2013 deve esdetto in congiunzione con il bilancio annualeatol al 31
dicembre 2012.

5.6.2Imprese consolidate

Al 30 giugno 2013, il Gruppo Falck si compone disgieta, di cui 58 incluse nell'area del consatidato con

il metodo dell’integrazione globale, 5 consolidat® il metodo proporzionale e 2 valutate al costo.

Le societa incluse nell'area di consolidamento sbecate nei prospetti supplementari (punto 6.1).

Il bilancio consolidato include i bilanci della E&ISpA, societa Capogruppo, di tutte le societaita ed estere
dove la stessa detiene direttamente o indirettaariamhaggioranza dei diritti di voto, delle socidtive esercita
il controllo congiuntamente con altri soci e dedteieta in cui esercita un’influenza notevole.

5.6.3Variazioni dell’area di consolidamento

Nel corso del semestre sono entrate nell’area maaamento con il metodo integrale le seguertieta di
nuova costituzione:

- West Browncastle Wind Energy Ltd posseduta al 75%alek Renewables Wind Ltd;
- Spaldington Airfield Wind Energy Ltd posseduta al 78&Falck Renewables Wind Ltd.

Inoltre, la societa Spaldington Airfield Wind Energid, posseduta da Falck Renewables Wind Ltd al 1@0%,
stata rinominata in Beaumont Wind Energy Ltd.

Con riferimento alle societa Tifeo Energia Ambie@epA e Platani Energia Ambiente ScpA, consolidate
integralmente, si ricorda che le societa sonaguidiazione e il bilancio intermedio di liquidaziodel 2012 non

e ancora stato presentato dai liquidatori. Pertaaitdini del consolidamento al 30 giugno 2013 esfatto
riferimento alle comunicazioni e alle bozze deghemi di bilancio intermedio di liquidazione 20Xevute

dai liquidatori di Tifeo e Platani, sulla base dejlali gli stessi hanno richiesto il supporto fingmnio ai soci,
con le opportune variazioni per adeguarli alla @30 giugno 2013.

Inoltre, si segnala che Elettroambiente SpA, inasmme dell’approvazione del bilancio 2012, é spatsta in
liquidazione.

Infine la societa Palermo Energia Ambiente ScpA YRehquidazione, posseduta da Falck SpA al 24, Eéa
Falck Renewables SpA al 23,27% e valutata al costdilancio 2012, e stata inclusa, a partire dagigigno
2013, nell'area di consolidamento con il metodoppraionale, questo in seguito all’approvazione gtegetti
di bilancio 2010, 2011 e 2012 effettuata dai liguadi nel giugno 2013, nonché per effetto dell’amazione,
da parte dell'assemblea dei soci di Pea, avveh@ giugno 2013, che ha permesso di eliminaresdhio di
estinzione della societa. In seguito a questi évenstallo tra i soci di Pea é stato rimosso enduisi e
ripristinato il controllo congiunto e pertanto lacgetad € stata nuovamente consolidata proporzierabna
partire dal 30 giugno 2013: lo stato patrimonidftette quindi tale consolidamento proporzionalegntre il
conto economico lo riflettera a partire dal 1 logR013. Il consolidamento proporzionale & statetafato
tenendo conto di quelli che sono stati gli acceattoscritti dai soci di Pea al fine di garantirerediti dei terzi
non soci (per maggiori chiarimenti si rinvia a p&f del bilancio 2012 al paragrafd&venti relativi
all’'esercizio 2012 riguardanti Palermo Energia Arabte ScpA.
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5.6.4Principi contabili e tecniche di consolidamento

| principi contabili adottati per la redazione delancio consolidato semestrale abbreviato sondocom a
quelli utilizzati per la redazione del bilancio sofidato al 31 dicembre 2012, fatta eccezione 'pdokione dei
nuovi principi, modifiche e interpretazioni in vigodal 1° gennaio 2013.

Il Gruppo ha adottato per la prima volta alcuninpipi e modifiche che in alcuni casi hanno comportia
riesposizione del bilancio precedente; questi heho lo IAS 19 Benefici per i dipendenti, I'lFRS 13
Valutazione del Fair Value e le modifiche allo IASPresentazione del bilancio. La natura e gli eftéttali
cambiamenti sono di seguito illustrati, in accocda quanto richiesto dallo IAS 34.

Diversi altri nuovi principi e modifiche sono ertiran vigore per la prima volta nel 2013. Tuttaviguesti non
hanno alcun tipo di impatto sul bilancio consolia¢mestrale abbreviato del Gruppo Falck.

Di seguito sono elencate la natura e I'impattogtiicuovo principio/modifica:

IAS 1 Presentazione di Bilancio — Esposizione nel bilandelle voci delle altre componenti di conto
economico complessivo

La modifica allo IAS 1 introduce il raggruppamentelld voci presentate nelle altre componenti di eont
economico complessivo. Le voci che potrebbero esseréuturo riclassificate (o “riciclate”) nel conto
economico (per esempio, l'utile netto sulle copertdi investimenti netti, le differenze di converse di
bilanci esteri, I'utile netto su cash flow hedgd'wgile/perdita netto da attivita finanziarie digubili per la
vendita) devono ora essere presentate separatanepedo alle voci che non saranno mai riclasatéc(per
esempio, l'utile/perdita attuariale su piani a Hamedefiniti e la rivalutazione di terreni e fabbati). La
modifica ha riguardato solo la modalita di preseioi@e e ha comportato la modifica del prospettatia al
Conto economico complessivo consolidato, ma noavudo impatto sulla posizione finanziaria del Grop
sui risultati.

IAS 12 Imposte differite: recupero delle attivita sottastia

Questa modifica allo IAS 12 include la presunziaummfutabile che il valore contabile di un investirte
immobiliare, valutato utilizzando il modello dilir value previsto dallo IAS 40, sara recuperato attravésiso
vendita e che, conseguentemente, la relativa tattfigcale differita dovrebbe essere valutata sbilae della
vendita (on a sale basis). La presunzione e coafgtat'investimento immobiliare & ammortizzabildetenuto
con l'obiettivo di utilizzare nel corso del tempostanzialmente tutti i benefici derivanti dall’irstanento
immobiliare stesso, invece che realizzare tali beineon la vendita. In particolare lo IAS 12 riede che
l'attivita fiscale differita che nasce da un attinon ammortizzabile valutata utilizzando il maddediella
rivalutazione previsto dallo IAS 16 dovrebbe senmfiettere gli effetti fiscali del recupero delleae contabile
del bene sottostante attraverso la vendita. Laefégttiva di adozione della modifica & per gli esgrannuali
con inizio dal 1 gennaio 2013 o successisamodifica non ha avuto alcun impatto sulla pasigi finanziaria, sui
risultati o sull'informativa del Gruppo.

IAS 19 (2011)Benefici ai dipendenti

Lo IAS 19R include numerose modifiche nella coniabiizione dei piani a benefici definiti, inclusi gtili e le
perdite attuariali che sono ora rilevati tra lerealtcomponenti di conto economico complessivo e
permanentemente esclusi dal conto economico; imeamdi attesi dalle attivita del piano non sono pievati
nel conto economico, mentre &€ necessario rilevatecaonto economico gli interessi sulla passivittiviad)
netta del piano, interessi che devono essere a#ilagilizzando lo stesso tasso di interesse agtiger
attualizzare I'obbligazione e i costi relativi apjeestazioni di lavoro passate che sono ora riacdabsel conto
economico alla data che si verifica prima tra qudili) I'intervenuta modifica o riduzione del ptano quella
i) del riconoscimento dei correlati costi di rigiurazione o cessazione del rapporto di lavortreAhodifiche
includono nuova informativa, come a esempio infdivaasulla sensitivita di carattere qualitativo.Ildaso del
Gruppo Falck, il passaggio a IAS 19R ha avuto upaitto sull’esposizione degli utili/perdite attudiridevate
nel prospetto del conto economico complessivo. éHietti di tale applicazione non hanno portato a un
riesposizione dei dati del periodo precedente gencm significativi.
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IFRS 7Informazioni integrative - Compensazione di atéivatpassivita finanziarie — Modifiche allIFRS 7

Queste modifiche richiedono all’entita di dare mmhativa sui diritti di compensazione e relativi aati (ad
esempio garanzie). L'informativa dara al lettorditiancio informazioni utili per valutare I'effettdegli accordi

di compensazione sulla posizione finanziaria defita. La nuova informativa é richiesta per tutii giftumenti
finanziari, oggetto di compensazione secondo lo 125 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio.
L’informativa e richiesta anche per gli strumentidnziari che sono soggetti a contratti quadro esea
compensazione o accordi simili, indipendentemeratefatto che vengano compensati secondo lo IAS 32.
Queste modifiche non hanno avuto alcun impatt@sdkizione finanzia o sui risultati del Gruppo.

IFRS 13 Valutazione al fair value

IFRS 13 introduce nell’lambito degli IFRS una lirggéida univoca per tutte le valutazioni al fair v@lu/IFRS

13 non modifica i casi in cui sia richiesto di iattlare il fair value, ma piuttosto fornisce unadgusu come
valutare il fair value in ambito IFRS, quando I'tippzione del fair value é richiesta o permessapdaicipi
contabili internazionali stessi. L'applicazione dERRS 13 non ha avuto impatti rilevanti nelle valzibni del
fair value svolte dal Gruppo. L'IFRS 13 richiede baain’informativa specifica sul fair value, partdld quale
sostituisce i requisiti di informativa attualmemeevisti da altri principi, incluso I'lFRS 7 Strumig finanziari:
informazioni integrative. Alcune di queste inforrad sono specificamente richieste per gli strument
finanziari dallo IAS 34.16A(j), ma non hanno avubapatti significativi sul bilancio consolidato sestele
abbreviato del Gruppo.

Si segnala infine che il Gruppo non ha adottatdcgrattamente alcun altro principio, interpretaziooe
miglioramento emanato ma non ancora in vigore.
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5.6.8Contenuto e variazioni dello stato patrimoniale
Attivita
A Attivita non correnti

1 Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti
(migliaia di euro)

Saldo al Acquisti Riclas- Variaz. Decre- Svalutaz. Altriifferenze Ammor- Saldo al
31.12.2012 sifiche area  menti movi- cambio  tamenti 308320
consol. menti
1.1 Diritti di brevetto industriale
e di utilizzazione delle opere
dellingegno 198 145 155 (66) 432
1.2 Concessioni, licenze, marchi
e diritti simili 6.283 (366) 5.917
1.3 Awviamento 99.604 (2.917) 96.687
1.4 Altre immobilizzazioni 7 2 5
1.5 Immobilizzazioni in corso
e acconti 2.199 70 (155) 2.114
Totale 108.291 215 (2.917) (434) 105.155

A partire dal 1° gennaio 2005, I'avviamento noni& gammortizzato ed €& sottoposto annualmente alifica
della riduzione di valore.

L'avviamento acquisito attraverso l'aggregazioneimprese € stato imputato a diverse e distinte unita
generatrici di flussi di cassa per verificare I'eit@ale riduzione di valore. Le unita generatricfldgsi di cassa
sono state individuate in:

Ben Aketil Wind Energy Ltd (impianto eolico di Ben &ti)
Boyndie Wind Energy Ltd (impianto eolico di Boyndie)
Cambrian Wind Energy Ltd (impianto eolico di Cefn €sp
Earlsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Earlsurn
Ecosesto SpA (impianto a biomasse di Rende)

Eolica Cabezo San Roque Sau (impianto eolico di Zzgbe

Eolica Petralia Srl (impianto eolico di Petraliat@og)

Eolica Sud Srl (impianto eolico di San Sostene)

Eolo 3W Minervino Murge Srl (impianto eolico di Minéno Murge)
Esquennois Energie Sas (impianto eolico di Oise)

Falck Renewables SpA (capogruppo settore Enengi@vabili)
Falck Renewables Wind Ltd (capogruppo impianti@pli

Frullo Energia Ambiente Srl (impianto di termovalaazione di Granarolo dell’Emilia)
Geopower Sardegna Srl (impianto eolico di Buddukbdei Sardi)
Kilbraur Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kilbraur

La Muela (impianti eolici di La Carracha e Plana deeta)
Millennium Wind Energy Ltd (impianto eolico di Mill@rum)

Parc Eolien du Fouy Sas (impianto eolico di Maineaate)

Prima Srl (impianto di termovalorizzazione di Trezull'’Adda)

Ty Ru Sas (impianto eolico di Plouigneau)
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L'esercizio 2012 aveva evidenziato la tenuta degliimmenti iscritti nel Bilancio consolidato, con sole
eccezioni relative ai seguenti progetti:

- Petralia Sottana (Eolica Petralia Srl)
- Esposito Servizi Ecologici Srl.

Nel corso del primo semestre dell’esercizio 2018 sosono verificati eventi tali da costituire impairment
indicator. Pertanto non si & provveduto a sottoporre a un mimpairment tesgli avviamenti delGruppo
Falck.

Poiché la capitalizzazione di Falck Renewables 8pborsa, al 30 giugno 2013, e pari a 240.125 imigldi
euro e risulta inferiore al valore contabile deiripaonio netto, pari 377.661 migliaia di euro, gg®ceduto alla
verifica dellimpairment sugli assetoperativi e non del Gruppo Falck Renewables afliwlo i risultati
dell'impairment teskeffettuato in sede di approvazione del progettdildincio 2012 che evidenziavano un
margine molto consistente rispetto all'importo datrimonio netto e cid ha quindi confortato sutdathe non
si dovesse procedere ad altre svalutazioni deginehti dell’attivo.

Gli avviamenti al 30 giugno 2013 sono i seguenti:
(migliaia di euro)
Valore contabile

al 30.6.2013
Ben Aketil Wind Energy Ltd 10.323
Boyndie Wind Energy Ltd 4.310
Cambrian Wind Energy Ltd 13.089
Earlsburn Wind Energy Ltd 10.156
Eolica Cabezo San Roque Sau 749
Eolica Sud Srl 2.042
Eolo 3W Minervino Murge Srl 1.873
Falck Renewables SpA 10.782
Falck Renewables Wind Ltd 10.222
Frullo Energia Ambiente Srl 1.519
Geopower Sardegna Srl 16.791
Kilbraur Wind Energy Ltd 3.919
La Muela 797
Millennium Wind Energy Ltd 9.843
Ty Ru Sas 272
Totale 96.68:

La voce Acquisti si riferisce principalmente alleesp sostenute per I'acquisizione di licenze so&war
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2 Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti
(migliaia di euro

Saldoe Acquisti  Capital Variaz Altri Vendite Svalutaz Differenze ~ Ammor- Saldo &
31.12.201 ericlas area moviment cambic tament 30.6.201:
consol
Valori lordi
2.1 Terreni 7.905 1 (16) 7.890
2.2 Fabbricati 7.362 20 7.382
2.3 Impianti e macchinario 1.161.394 4.605 1.778 (2.002) (13.915) 1.151.860
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 3.252 93 (10) 3.335
2.5 Altri beni 4.693 285 2) (93) (26) 4.857
2.6 Beni gratuitamente devolvibili 82.717 82.717
2.7 Immobilizzazioni in corso e acconti 27.550  18.413 (1.028) 44.935
Totale valore lordi 1.294.873  23.396 1.777 (2.111) (14.959) 1.302.976
Fondi ammortamento
2.1 Terreni
2.2 Fabbricati (4.397) 4) (77) (4.478)
2.3 Impianti e macchinario (211.691) 1 65 3.123  (28.633) (237.135)
2.4 Attrezzature industriali e commerciali (1.590) 7 a77) (1.760)
2.5  Altri beni (3.490) 3) 59 20 (279) (3.693)
2.6 Beni gratuitamente devolvibili (44.113) (2.245) (46.358)
Totale fondi ammortamento (265.281) (2) 124 3.146  (31.411) (293.424)
Valori netti
2.1 Terreni 7.905 1 (16) 7.890
2.2 Fabbricati 2.965 16 77) 2.904
2.3 Impianti e macchinario 949.703 4.605 1.779  (1.937) (10.792)  (28.633) 914.725
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 1.662 93 3) a77) 1.575
2.5  Altri beni 1.203 285 (5) (34) (6) (279) 1.164
2.6  Beni gratuitamente devolvibili 38.604 (2.245) 36.359
2.8  Immobilizzazioni in corso e acconti 27.550 18.413 (1.028) 44.935
Totale immobilizzazioni materiali nette 1.029.592  23.396 1.775 (1.987) (11.813) (31.411) 1.00®.55

Nella tabella sottostante sono riportati gli actjwsl periodo:
(migliaia di euro)

Parco eolico Kingsburn 454
Parchi eolici Spaldington e West Browncastle 15.315
Parco eolico Nutberry 1.981
Parco eolico Ben Aketil (aggiustamento valore) 396
Parco eolico Kilbraur (aggiustamento valore) 414
Parco eolico Millennium (aggiustamento valore) 3.021
Parco eolico Boyndie (aggiustamento valore) 59
Migliorie impianto “Waste to Energy” di GranaroleldEmilia 702
Migliorie impianto a biomasse di Rende (progettdid#) 393
Autoveicoli 55
Progetto Disaster recovery 137
Altri minori settore Energie rinnovabili 469
Totale 23.396

La voce Vendite si riferisce principalmente allatsstazione di Eolica Petralia Srl, che é stata @eduTerna
nell'ambito degli accordi esistenti con la stesBale cessione ha generato una plusvalenza di 6llamaigli
euro.
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Si segnala che le immobilizzazioni esistenti al @#0gno 2013 non includono né importi di rivalutagio
effettuate ai sensi di leggi nazionali di rivaluta®e monetaria né importi di rivalutazione econamic

Con riferimento all'immobile di Vientiane (ltaliarao Ltd), oggetto di svalutazione al 31 dicembre 20 si
sono verificati nel corso del primo semestre 204hé tali da costituire uimpairment indicator

3 Titoli e partecipazioni

La composizione della voce al 30 giugno 2013 e daisete:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Imprese controlla
Imprese collega 5 5
Altre impres: 16.83¢ 17.27¢ (439;
Titoli
Totale 16.840 17.279 (439)

Partecipazioni

. Imprese collegate valutate al costo

Trattasi della partecipazione posseduta al 20% alakFRenewables Wind Ltd in Falck Renewables Italia
Energetica Srl.

. Altre imprese valutate al costo
(migliaia di euro

30.6.201 31.12.201 Variazion
Atmos Bio Energy Sp 27 27
Compagnia Fiduciaria Nazionale SpA 33 33
Terra Venture Partners £ 1.471 1.471
Altre minori 6 7 (1)
Totale 1.537 1.538 1)

. Altre imprese valutate al fair value
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Hera Sp/ 93z 781 152
Mittel SpA (ex Hopa Sp# 212 165 a7
Intesa San Paolo S 7.87¢ 8.32( (442
Unicredit Sp/ 6.27¢ 6.47( (195
Totale 15.298 15.736 (438)

Le variazioni sono relative alle valutazionfar value corrispondenti al valore di mercato al 30 giug®d2
Sulla base dei parametri quantitativi identifiodai Gruppo Falck non si sono verificate signifigatriduzioni
di valore; si e proceduto quindi a rilevare a patmio netto le svalutazioni.
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4 Crediti finanziari

La composizione della voce al 30 giugno 2013 e daisete:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti

Verso terz 1.01¢ 1.01¢  1.30¢ 1.30¢ (287) (287,
Verso imprese controlle
Verso imprese college
Strumenti finanziari derive 163 163 163
Totale 1.181 1.181 1.305 1.305 (287) (124)

La voce in esame é esposta al netto del fondo swzadute crediti finanziari che al 30 giugno 2013&gi @
10.417 migliaia di euro.

| crediti correnti verso terzi sono principalmemtemposti dai crediti finanziari di Falck Energy S840
migliaia di euro) e di Falck Renewables Wind Ltd (migliaia di euro) verso dipendenti del gruppockal
Renewables Wind Ltd a fronte di un finanziamentd. Ddebbraio 2013 tali finanziamenti sono fruttife

A fronte di una copertura dal rischio cambio éa#iffettuato un acquisto a termine di euro da pdirtéalck
Renewables Wind Ltd per la costruzione del parccedai West Browncastle. Il suiair value al 30 giugno
2013 é positivo per 163 migliaia di euro.

Nella voce crediti finanziari verso controllate @preso il credito finanziario nei confronti di EmIBioenergy
Thailand in liquidazione e quindi valutata al cogtari a 776 migliaia di euro che é stato totalraesualutato
tramite accantonamento al fondo svalutazione.

Nella voce crediti finanziari verso collegate &€ goeso il credito finanziario nei confronti di Pater Energia
Ambiente ScpA in liquidazione, pari a 7.908 migliaili euro che & stato totalmente svalutato tramite
accantonamento al fondo svalutazione.

5 Crediti commerciali

La composizione della voce al 30 giugno 2013 e dasete:
(migliaia di euro

30.6.201: 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non  Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso client 114.55° 11455 114.73¢ 114.73¢ (182 (182
Totale 114.55° 11455 114.73¢ 114.73¢ (182 (182

| crediti verso clienti sono esposti al netto dehdo svalutazione (16.492 migliaia di euro) pergadeli al
valore presumibile di realizzo.

Con riferimento ai crediti commerciali verso PalerBnergia Ambiente ScpA, pari a 8.239 migliaia dicewsi
ricorda che sono stati totalmente svalutati, trarattcantonamento al fondo svalutazione crediti ceroiali.
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6 Crediti diversi

La composizione della voce al 30 giugno 2013 e daisete:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non  Correnti
correnti correnti correnti
Verso terz 6.281 6.281 7.98: 7.98: (1.702 (12.702
Anticipi 1.76¢ 1.76¢ 5.03¢ 5.03t (3.267 (3.267
Crediti tributar 28.23¢ 87 28.14¢ 44.42; 77 44.35( (16.191 10 (16.201
Depositi cauziong 3271 1.49¢ 1.77¢ 1.70¢  1.70¢ 1.56: (212 1.77¢
Ratei e risconti atti 7.49% 288 7.207 5.79% 37C  5.42¢ 1.70C (82) 1.782
Totale 47.051 1.871 45.180 64.948 2.155 62.793 (17.897) 4)28L7.613)

| crediti diversi verso terzi si riferiscono pripelmente ai crediti di Falck Energy SpA per la aassidi azioni

di Falck Renewables Wind Ltd che, al netto del fosstlalutazione, ammonta a 4.250 migliaia di euroeTal
credito dal 1° febbraio 2013 é fruttifero. Fra editi diversi verso terzi correnti € compreso anitheredito
vantato da Riesfactoring SpA (ora Sesto Sidersie8r) nei confronti dell’'Erario a seguito dell'agigto del
credito IVA di Pea per 1.636 migliaia di euro.

| crediti tributari, che presentano un decremeigpetto al 31 dicembre 2012, sono da attribuiragypialmente
ai crediti derivanti dal consolidato fiscale netapogruppo (5.976 migliaia di euro) e ai creditiAlelle
societa del settore Energie rinnovabili (22.173liaig di euro).

7 Crediti per imposte anticipate e debiti per impote differite

| crediti per imposte anticipate al 30 giugno 2@montano a 29.096 migliaia di euro e presentano un
decremento rispetto al 31 dicembre 2012 di 12.32fliara di euro. | debiti per imposte differite, e&h
ammontano a 14.294 migliaia di euro, si incrememiamece di 2.897 migliaia di euro.

Le imposte differite attive e passive, generate iffl@rdnze temporanee, sono compensate quando ésiste
possibilita di compensazione e quando sono asdaggella medesima giurisdizione fiscale.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscalimostate iscritte in quanto ritenute recuperabili.

B Attivita correnti

8 Rimanenze

La composizione delle rimanenze al 30 giugno 2048s¢ dettagliata:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Materie prime, sussidiarie e di const 3.41¢ 1.86( 1.55¢
Prodatti finiti e merc 1.91¢ 1.39¢ 517
Totale 5.330 3.258 2.072

Le materie prime sono relative alle giacenze di laiese (impianto a biomasse di Rende), mentre i pgfodo
finiti si riferiscono alle parti di ricambio deghpianti in esercizio.
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9 Titoli e partecipazioni

Partecipazioni in altre imprese
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Assicurazioni Generali Sg 2.51¢ 2.57¢ (60)
Camfin Sp# 48 33 15
Totale 2.567 2.612 (45)

Le variazioni sono dovute alla valutazione a falugache corrisponde al valore di borsa al 30 giu2®13.
Tali variazioni sono stati contabilizzate a contoromico.

10 Cassa e disponibilita liquide
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Depositi bancari e post 141.83( 139.24( 2.59(
Denaro e valori in cas 20 20 0
Totale 141.850 139.260 2.590

Il dettaglio della cassa e delle disponibilita ldgiequivalenti e il seguente:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Cassa e disponibilita liquir 141.85( 139.26( 2.59(
Scoperti banca (1.829 (2.680 851
Totale cassa e disponibilita liquide equivalenti 14021 136.580 3.441

Le giacenze sui conti correnti bancari delle sodie@nziate dgproject financingdevono operare nel rispetto
degli impegni legati ai contratti diroject financinge pertanto non sono disponibili. L'ammontare di tale
liquidita & pari a 135.798 migliaia di euro, edbtatmente riferibile al settore Energie rinnovabili.
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Passivita

D Patrimonio netto

11 Capitale sociale

Il capitale sociale della Capogruppo e rappreserdatn. 72.782.021 azioni ordinarie e da n. 114Z@ni di
risparmio, aventi un valore nominale di euro 1,@3cuna, interamente sottoscritte e versate.

Falck SpA possiede azioni proprie che ammontand6a907.653 azioni, di cui n. 3.561 azioni di rispe, per
un valore nominale totale pari a euro 6.907.653.

I movimenti intervenuti in tutti i conti di patrinmio netto negli esercizi 2012 e 2013 sono i seguent

(migliaia di euro)

Riserve
Capitale Riserva Riserva Riserva Altre Risultato Patrim Patrim. Totale
sociale di conver- Fair cash riserve dell'eser- nettod netto
sione Value flow hedge cizio  Gruppo di terzi
Saldo al 31.12.2011 72.793 (694) 1.080 (33.060) 160.801 31.543) 169.377 181.770 351.147
Destinazione della perdita (31.543) 31.543
2011 ) )
Altre componenti rilevate a
Patrimonio netto 586 141 (9.987) (9.260)  (5.307) (14.567)
Dividendi distribuiti (3.880) (3.880)
Altri movimenti 38 38 18 56
Azioni proprie acquistate da
Falck Renewables SpA (103) (103) (69) (172)
Acquisto minorities (56) (56) (367) (423)
Risultato dell'esercizio (56.347) (56.347) (37.498) (93.845)
Saldo al 31.12.2012 72.793 (108) 1.221 (43.047) 129.137 56.347) 103.649  134.667 238.316
(migliaia di euro)
Riserve
Capitale Riserva Riserva Riserva Altre Risultato Patrim Patrim. Totale
sociale di conver- Fair cash riserve delleser- nettod netto
sione Value flow hedge cizio  Gruppo di terzi

Saldo al 31.12.2012 72.793 (108) 1.221 (43.047) 129.137 56.347) 103.649  134.667 238.316
Destinazione della perdita (56.347) 56.347
201< _ : :
Altre componenti rilevate a (989) (438) 10.172 (51) 8.694 5559 14.253
Patrimonio netto
Dividendi distribuiti (56) (56)
Altri movimenti 3 3 3
Azioni proprie acquistate da
Falck Renewables SpA (139) (139) 92) (231)
Riconsolidamento Pea 1.409 1.409 338 1.747
Risultato del periodo 8.896 8.896 9.233 18.129
Saldo al 30.6.2013 72.793 (1.097) 783 (32.875) 74.012 98.8 122.512  149.649 272.161
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12 Fondi per rischi e oneri
(migliaia di euro)

Saldo al Variaz.area Accanto- Utilizzi Altri  Differenze alflo al
31.12.2012 diconsolid. namenti movimenti cambio 30.630

Altri fondi
- fondo rischi su cause in corso 2.721 2.721
- fondo rischi partecipate
- fondo valorizzazione ambientale 30.097 (69) 1.826 3135 31.501
- fondo rischi diversi 34.168 (4.180) (1.339) 44 (20) (2:53)
Totale altri fondi 66.986 (4.180) (1.408) 1.870 (363) &5

Tutti i fondi della societa sono stati classifidati le passivita non correnti.

Sulla base di apposite perizie redatte da espeetializzati del settore, n€élondo valorizzazione ambientale
sono accantonati i futuri oneri da sostenere pesni@antellamento degli impianti di produzione di rejee
elettrica alla fine della loro vita utile. Tali amttonamenti non transitano da conto economico, rmzio
contropartita come incremento dell’'impianto cuii@riscono.

Inoltre in tale fondo sono accantonati i futuri onéa sostenere per il ripristino delle zone intsege da
discariche, in accordo con gli impegni assunti édes di rilascio delle autorizzazioni da parte dellgorita
competenti. Tali oneri sono quantificati anch’esdla base di preventivi predisposti da societZisfizzate.

Il Fondo rischi su causin corsoeé stato stanziato a fronte di probabili passicii@ potrebbero derivare da
contenziosi in essere.

Il Fondo rischi diversitiene conto di possibili oneri derivanti da un mwazioso con uno dei soci di Palermo
Energia Ambiente ScpA (2.147 migliaia di euro), gi&sente nei precedenti bilanci e della dispotébitia
parte di Falck SpA e di Falck Renewables SpA aaneth disposizione di Pea le risorse necessasaefeohte

al pagamento di alcuni creditori.

Nel fondo in oggetto sono inoltre compresi accaamoenti effettuati nei precedenti esercizi a frodte
situazioni di rischio ambientale commesse all’@gipregressa svolta nella siderurgia e di alsthi derivanti
dai contenziosi in corso.

Infine a seguito del Decreto del Ministero delloil®po Economico del 20.11.2012, a oggetto «
Aggiornamento dei prezzi relativi all'energia eteth ceduta al GSE negli anni 2010, 2011 e 2012amabito

di convenzioni di cessione destinata di cui al Remimento CIP n. 6/92 nel fondo in esame & presente
importo di 5.975 migliaia di euro; in attesa de#lito del ricorso si € deciso di non rettificareidavi gia
fatturati dal 2010 fino al mese di novembre 2012ntre quelli fatturati dal mese di dicembre 20I#&yt:o
conto delle nuove tariffe di cui al Decreto soptato.

13 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
(migliaia di euro

Saldc Accanto  Trasferimenti Utilizzi e Saldc

31.12.201 ment nuovi consolic pagamen 30.6.201.

Dirigenti 83C 10¢ (201 73€
Impiegati+categorie speci 2.61¢ 224 1 (107, 2.732
Opera 717 11¢ (47 78¢
Totale 4.161 452 1 (355 4.25¢

Il fondo per Trattamento di Fine Rapporto (TFR)etifé il debito attualizzato verso i dipendenti.38l giugno
2013 si sono contabilizzate perdite attuariali p25 migliaia di euro, che, in accordo al nuovo 1A% sono
state rilevate nel Patrimonio Netto ed esposte pnekpetto delle altre componenti del conto economic
complessivo.
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14 Debiti finanziari

La composizione della voce al 30 giugno 2013 e daisete:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non  Correnti
correnti correnti correnti

Verso terz 192.254 184.220 8.034 210.551 196.769 13.782 (18.297) 5492. (5.748)
Debiti per project financir 734127 683.238 50.889 775.426 714588 60.838 (41.293)1.350)  (9.949)
Strumenti finanziari derive 64.643 64.625 18  89.101 89.041 60 (24.458)24.416) (42)
Obbligazioni convertibi 33.273  33.273 33.273  33.273
Totale 1.024.297 965.356 58.9411.108.351 1.033.671 74.680 (84.054) (68.315) (15.739)

In data 14 gennaio 2011 Falck SpA ha sottoscritt@antratto di finanziamento di 135 milioni di euron un
pool di primari istituti finanziari.

Il contratto di finanziamento prevede una lineacdidito “Stock Lending”per un importo massimo di 55
milioni di euro e una linea di credito di 80 miliadi euro di cui:

“terni’ per un importo massimo di 70 milioni di euro;
“revolving pari alla differenza tra 80 milioni di euro e gua effettivamente utilizzato come linea “term”.

Il finanziamento prevede le seguenti erogazioni:

- utilizzo della Linea Stock Lending, per permettereadck SpA di sottoscrivere la sua quota di aumeinto
capitale di Falck Renewables SpA mantenendo alii&@86 della partecipazione;

- utilizzo della Linea Term e Revolving, a seguito gelrfezionamento dell’aumento di capitale di Falck
Renewables SpA.

Il finanziamento la cui erogazione e avvenuta aigeglel perfezionamento dell’aumento di capitaleg=alck
Renewables SpA, con scadenza il 30 giugno 201& dalfa del 30 giugno 2013 presenta un saldo ca @
milioni di euro.

Il finanziamento € soggetto, tra l'altro,cavenantfinanziari relativi al rapporto, calcolato conerifmento al
bilancio consolidato, tra “EBITDA e posizione fir@ari netta” e tra “valutazione ai prezzi di bodsle azioni
Falck Renewables SpA, Unicredit SpA, Intesa SandPapA, Generali SpA, Hera SpA, detenute da Fajuk S
e Falck Energy SpA e utilizzo del finanziamentofinlanziamento stipulato da Falck SpA non presemtace
il covenantelativo al rapporto tra “posizione finanziaridtaee patrimonio netto”. Alla data del 30 giugnd 320
i covenantsono stati rispettati.

A fronte di tale finanziamento Falck SpA ha postopegno le azioni possedute di Falck Renewables SpA
(144.075 migliaia di euro), Intesa San Paolo Sp&18 migliaia di euro), Assicurazioni Generali SEA519
migliaia di euro), Hera SpA (933 migliaia di eum)e azioni possedute in Unicredit SpA da Falck Bn&pA
(6.275 migliaia di euro) per un valore di mercammplessivo di 161.680 migliaia di euro, ampiamente
superiore all’obbligazione in essere al 30 giugaa

La voce debiti verso terzi include anche un conirditfinanziamento di 165 milioni di euro, che larigcipata
Falck Renewables SpA ha sottoscritto con un pogrighari Istituti finanziari in data 14 gennaio 20ITale
operazione si inserisce nell’ambito del Progett@€dnsolidamento e riorganizzazione delle societdGdeppo
Falck Renewables ed € finalizzata allo sviluppdedattivita e degli investimenti previsti dal piamalustriale.
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Il contratto di finanziamento prevede una linearéidito ‘term’ per un importo massimo di 70 milioni di euro e
una linea di creditorévolving per un importo pari a 95 milioni di euro. Il finaiamento, la cui erogazione &
avvenuta a seguito del perfezionamento dellaumdntapitale, con scadenza il 30 giugno 2015, ddia del
30 giugno 2013 presenta un saldo di circa 67,%miilili euro. A fronte di tale finanziamento Falckrfewables
SpA ha posto in pegno le azioni possedute di Falekewables Wind Ltd per un valore nominale parf 55
migliaia di GBP.

Lo stesso contratto prevede il rispetto di specgfaiametri finanziari da calcolare semestralmerite data dal
30 giugno 2011. In particolare i parametri finanzda rispettare al 30 giugno 2013 sono il rappdréola
Posizione finanziaria netta e I'Ebitda e il rappar® la Posizione finanziaria netta e il Patrimongito: tal
parametri alla data del 30 giugno 2013 risultaspeitati, cosi come nei periodi precedenti.

| debiti assistiti da garanzie reali, oltre a qustipracitati di Falck SpA e di Falck Renewable& Sgpno quelli
relativi a tutti i finanziamenti iproject financing garantiti da pegno su quote delle stesse sdunetdziate e al
finanziamentanon recoursali Frullo Energia Ambiente Srl, garantito da ipotecarivilegio speciale sui beni
costituenti I'impianto.

Le Obbligazioni convertibili che ammontano a 33.273 migliaia di euro, si isEmo a due prestiti
obbligazionari.

Il primo €& il prestito obbligazionario convertibiubordinato, sottoscritto nel mese di ottobre 280&sso
variabile 2006—2015 per un importo di euro 26.928.4

L’offerta di sottoscrizione agli aventi diritto é\anuta in ragione di due obbligazioni ogni cinqam®ai.

Le obbligazioni (valore nhominale euro 1,00 ciascymatfanno essere convertite in azioni ordinariekE&8pA
in ragione di una azione ogni otto obbligazioni.

Poiché sono state convertite nel corso dell’eser@909 n. 1.296 obbligazioni in n. 162 azioni kaBpA
I'ammontare di tale prestito al 30 giugno 2012 & pauro 26.943.124.

Si ricorda che I'Assemblea straordinaria dell'llniggio 2011 ha prorogato la scadenza di tale poestit
obbligazionario al 31 dicembre 2015, sempre alotassiabile alle medesime condizioni salvo il caambénto
delle date nelle quali gli obbligazionisti hannoféaolta di conversione. La conversione di 1 aziogai 8
obbligazioni é possibile nel mese di giugno del2@012, 2013, 2014 e 2015. La societa ha la pdisksiti
rimborsare anticipatamente, anche parzialmenfgestito mediante acquisto di obbligazioni e lonocessivo
annullamento o mediante rimborso, in entrambi i itas a un ammontare massimo di 5.650 migliaiautio.

Il secondo € anch’esso un prestito obbligazionawiovertibile subordinato che ammonta a euro 6.329.9

Si ricorda che 'Assemblea straordinaria del délldennaio 2011 ha prorogato la scadenza di talgtifore
obbligazionario al 31 dicembre 2015, sempre alotdésso del 4,16% alle medesime condizioni salvo |l
cambiamento delle date nelle quali gli obbligaztifianno la facolta di conversione.

Pertanto il prestito obbligazionario in oggettailia costituito da n. 6.329.905 obbligazioni delova nominale
unitario di 1,00 euro, con scadenza 31 dicembres20lLa conversione di 1 azione ogni 6 obbligazioni é
possibile nel mese di gennaio del 2011, 2012, 20034 e 2015. La societa ha la possibilita di rirshos
anticipatamente, anche parzialmente, il prestitodiare acquisto di obbligazioni e loro successivo
annullamento o mediante rimborso, in entrambi i tas a un ammontare massimo di 50 migliaia dioeur

Con riferimento ai prestiti obbligazionari suboralinconvertibili, I'analisi effettuata in meritolalseparazione
fra la componente diquitye la componente di debito ha evidenziato una coepte diequitydi importo non
significativo; pertanto non si &€ proceduto a madife il valore contabile di tali prestiti.
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Il dettaglio deiproject financingal 30 giugno 2013 risulta essere il seguente:

(migliaia di euro)

30.6.2013
Tasso di interesse Carrying Quota Quota non

(%) amount corrente corrente
Finanziamento M/L Frullo Srl Euribor 6 m + spread 568 2.940 20.629
Project financing Prima Srl Euribor 6 m + spread 9.85 1.859
Project financing Actelios Solar Srl Euribor 6 mpread 38.556 2.789 35.767
Project financing Millennium Wind Energy Libor 3 mspread 57.270 3.662 53.608
Project financing Kilbraur Wind Energy Libor 3 m pread 61.217 3.903 57.314
Project financing Ben Aketil Wind Energy Libor 3 mspread 24.866 2.070 22.796
Project financing Earlsburn Wind Energy Libor 3 mpread 27.588 2.056 25.532
Project financing Boyndie Wind Energy Libor 3 m +resgd 2.696 756 1.940
Project financing Cambrian Wind Energy Libor 3 mpread 25.520 3.106 22.414
Project financing La Carracha Euribor + spread 5.701 40 7 4.961
Project financing Plana de Jarreta Euribor + spread 5266 719 4.807
Project financing Eolica Cabezo Euribor + spread B8.25 1.262 6.993
Project financing Eolo 3W Euribor + spread 70.396 3.13 66.263
Project financing Crétes Euribor + spread 9.702 509 93.1
Project financing Fouy Euribor + spread 9.341 490 8.851
Project financing Ty Ru Euribor + spread 3.533 336 3.19
Project financing Esquennois Euribor + spread 12.047 32 6 11.415
Project financing Eolica Petralia Euribor + spread 4.039 571 23.468
Project financing Eolica Sud Euribor + spread 123.348 6.991 116.357
Project financing Geopower Euribor + spread 199.098 .33 187.733
Totale debiti per project financing 734.127 50.889 683.238

Si segnala che, oltre a Falck SpA e Falck RenewaBpe, tutte le societa finanziate project financingper
proteggersi dal rischio di oscillazione dei tassiirderesse, hanno stipulato, in quanto correlatpraject
financing contratti diInterest Rate SwaplRS), per convertire i tassi da variabile a fissocondizioni

sostanzialmente in linea con il mercato.
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Il dettaglio dei contratti di copertura del riscluei tassi di interesse che il Gruppo Falck ineat al 30 giugno

2013 é riportato nella tabella seguente:

(migliaia di euro

Saldo al  Variazione¢ Variazione Variazione Differenze  Saldo &

31.12.201. a CIE a PN area con: 30.6.201.
Falck SpA 3.348 (1.153) 2.195
Falck Renewables SpA 2.534 20 (865) 1.689
Prima Srl 60 (42) 18
Frullo Energia Ambiente Srl 1.584 (344) 1.240
Actelios Solar SpA 3.878 462 (1.473) 2.867
Cambrian Wind Energy Ltd 3.063 (596) (116) 2.351
Kilbraur Wind Energy Ltd 6.367 (5) (1.400) (241) 4.721
Millennium Wind Energy Ltd 7.148 (1.336) (271) 5.541
Ben Aketil Wind Energy Ltd 5.630 (1.275) (213) 4.142
Boyndie Wind Energy Ltd 228 (55) 9) 164
Earlsburn Wind Energy Ltd 2.889 (6) (518) (209) 2.256
Eolica Petralia Srl 30 30
Eolo 3W Minervino Murge Srl 9.500 (2.402) 7.098
Eolica Cabezo San Roque Sau 1.006 (202) 804
Parc Eolien des Cretes Sas 1.463 12 (303) 1.172
Esquennois Energie Sas 1.782 15 (373) 1.424
Parque Eolico La Carracha SI 427 (2) (90) 335
Parque Eolico Plana de Jarreta Sl 419 2) (88) 329
Parc Eolien du Fouy Sas 1.409 12 (292) 1.129
Eolica Sud Srl 14.730 (4.193) 10.537
Geopower Sardegna Srl 21.507 (6.975) 14.532
SE Ty Ru Sas 129 (60) 69
Totale 89.101 120 (23.619) (959) 64.643

Si segnala che sui predetti finanziamenti le barfictamziatrici hanno imposto debvenantche le societa sono
tenute a rispettare per tutta la durata del cdotrdit finanziamento e che sono verificati daglissteistituti
finanziari alla fine di ogni semestre.

In particolare con riferimento giroject financinggli stessi comportano per il gruppo limitazioninobé
I'obbligo di rispettare determinati parametri qualitolo esemplificativo:

- l'obbligo di vincolare parte dei ricavi incassatiffante di specifici progetti a garanzia del rimbordei
relativi debiti;

- il rilascio di ipoteche sugli immobili o pegni saiani o quote a favore delle istituzioni finanzedoinvolte
nel progetto;

- il rispetto di determinatdebt service cover ratigossia il rapporto) tra i flussi di cassa attesli progetto
finanziato in un dato periodo, gli interessi e leta capitale del debito in scadenza per il medagieniodo;

- I'obbligo di rispettare rapporti di patrimonio n@ihdebitamento finanziario;

- la possibilita di distribuire dividendi condiziomati) al rispetto di determinatiebt service cover ratjce ii)
subordinatamente al rimborso dei pagamenti predédtcontratto di finanziamento in oggetto.

Occorre segnalare che, con I'emanazione del De®&E®, sono state fissate nuove date di liquidazidae,
parte del GSE, dei Certificati Verdi, che, negli apassati sono stati, invece, pagati, in un'uniclazone, al
30 giugno di ogni anno fino al 2011 e dal 2012ue doluzioni.

Questa prassi e stata, fino a oggi, correttameifiesga nei piani economico-finanziari delle opévak
finanziate inproject financee nel relativo calcolo deatios finanziari.
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15 Debiti commerciali
La composizione della voce al 30 giugno 2013 cot&tana quella dell’esercizio precedente é la seguen

(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non  Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terz 57.18¢ 57.18¢ 56.51¢ 56.51¢ 66& 66¢&
Totale 57.18¢ 57.18¢ 56.51¢ 56.51¢ 66¢ 66¢

16 Debiti diversi

La composizione della voce al 30 giugno 2013 conétiancon il 31 dicembre 2012 € la seguente:
(migliaia di euro

30.6.201. 31.12.201 Variazion
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terz 26.14¢ 41 26.10: 28.507 38 28.46¢ (2.363 3 (2.366
Acconti 73 73 62 62 11 11
Debiti tributar 11.24° 11.24; 7.65¢ 7.65: 3.59¢ 3.59¢
Ratei e risconti pass 61t 61E 751 751 (136 (136}
Totale 38.07¢ 41 38.03¢ 36.97: 38 36.93¢ 1.10¢ 3 1.10¢

Le principali voci che compongono i Debiti divergirgo terzi sono di seguito elencate:

(migliaia di euro
30.6.201. 31.12.201

Debiti per dividend 1.707 1.65(C
Debiti verso Immobiliare Bolzat 34¢ 34¢
Debiti verso azionisti Capogruppo per riserve darittivire 19t 19t
Debito verso Ministero Attivita Produttive da padieEolo 3W Minervino Murg 14.23¢ 14.23¢
Debito di Falck Renewables Wind per acquisizionggaépazion 1.262
Contributo ambienta 1.043 1.202
Debiti verso Agenzia delle Entrate per accertam&ue 54z 1.32C
Debiti per ritenute da vers: 72C 664
Debiti verso Provincia di Bolog! 982 99¢
Debiti verso Terra Ventu 19¢
Debiti verso il comune di Grezza 34C

Debiti verso dipendenti per ferie matui 1.09¢ 1.16:
Altri debiti verso il personale dipender 1.94: 1.66¢
Debiti per acquisto impianto di Notarpan 27¢€ 27€
Debiti verso istituti di previden: 1.12¢ 1.307
Totale 24.561 26.482

pagina 68.



FALCK SpA- Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno3201
5.6 Note esplicative e integrative sui prospettitabili

Impegni e rischi

Al 30 giugno 2013 'ammontare delle garanzie peasioprestate risulta pari a 161.473 migliaia diceed &
costituito da:
(migliaia di euro)

Garanzie rilasciate a banche 19.847
Garanzie rilasciate ad Enti Pubblici e Ministeri 77.586
Garanzie rilasciate all'Erario per IVA 20.715
Altre garanzie personali 43.325
Totale 161.47:

Su richiesta dei liquidatori delle societa progeidtliane Tifeo e Platani, Falck Renewables Spéite la sua
controllata Elettroambiente SpA, controllante dsbeieta sopra menzionate, ha assunto I'impegnaoZiado a
sostenere le spese societarie legate esclusivanadlatgprosecuzione delle cause legali con I'Assedeo
dell’Energia e dei Servizi di Pubblica Utilita defRegione Siciliana.

Infine a fronte dellimpegno di garantire i creditderzi & stata rilasciata da parte di Falck SpAid-alck
Renewables SpA, in favore di Palermo Energia Ambi&dpA, una fideiussione bancaria per un impotdo
pari a 4.600 migliaia di euro. Nella presente Relaa finanziaria semestrale tale importo € giaittscfra i
debiti commerciali per 4.180 migliaia di euro e feeido rischi diversi per 420 migliaia di euro.

Altri rischi

Con riferimento alla riduzione di prezzo della paipazione e conseguente riduzione della voce Awerdo in
Elettroambiente SpA (Tifeo e Platani) pari a 20 milidi euro e alla corrispondente variazione delb@es
Debiti diversi verso Italgest Energia SpA, effettut occasione della chiusura del bilancio 200@yvgienzia,
in via prudenziale, che il Gruppo Falck ha un riscremoto correlato ai suddetti 20 milioni di euron
riferimento all’ipotesi, giudicata peraltro del tmtimprobabile, del ripristino delle condizioni ¢oattuali al
verificarsi delle quali era stato convenuto il pezomplessivo per I'acquisizione di Elettroambée8pA.

Rapporti intercorsi con le imprese del Gruppo

Alla data del 30 giugno 2013 risultano rapportictédito e debito con le imprese del Gruppo, a pautli
oggetto di elisione nel processo di consolidamento.
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5.6.9 Contenuto e variazioni del conto economico
17 Ricavi

Le vendite si compongono come segue:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Vendita di ber 136.80: 123.28:. 13.51¢
Vendita di serviz 17.09; 18.79¢ (1.699
Totale 153.898 142.078 11.820

| ricavi relativi alla vendita di beni, confrontaibn quello del precedente periodo, sono cosi sigitdi

(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Vendita energia elettri 136.27: 122.81¢ 13.45¢
Vendita energia termir 52¢ 464 65
Totale 136.801 123.282 13.519

| ricavi relativi alla vendita di servizi, confratt con quello del precedente periodo, sono catligisi:

(migliaia di euro

30.6.201 30.6.201: Variazion
Trattamento e smaltimento rifi 15.03: 15.90¢ (871
Servizi di gestione e manutenzione 1.528 1.495
Affitti 13E (135,
Altre prestazior 532 1.25¢ (726,
Totale 17.097 18.796 (1.699)
18 Costo del personale
La composizione del costo del personale € la seguent

(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Costo del personale diret 4.37¢ 4.38( Q)
Costo del personale di strutt 7.08¢ 6.90¢ 17¢
Totale 11.463 11.285 178

33

Di seguito si fornisce un dettaglio della voce oostel personale totale suddivisa per le sue praticip

componenti, indipendentemente dalla destinazione:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Salari e stipent 8.55z 8.28¢ 264
Oneri sociali 2.452 2.499 47
Trattamento di fine rappot 452 45C 2
Altri costi 7 48 (41)
Totale 11.463 11.285 178
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Si riporta di seguito il numero medio dei dipendlent

(numero

30.6.201. 30.6.201,

Dirigenti 29 27
Impiegat 151 151
Opera 75 77
Totale numero medio dei dipendenti 255 255

19 Costi e spese dirette

(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Materiali utilizzat 9.30¢ 6.51¢ 2.791
Prestazior 19.35¢ 18.57: 78€
Costi divers 12.24: 12.13¢ 10¢
Variazioni delle rimanen: (2.080 (240 (1.840
Acc.to/utilizzo fondi della gestione tipi 16 37z (356,
Ammortamenti immobilizzazioni immaterie 36C 42¢ (68)
Svalutazioni immobilizazioni immaterie 14.67¢ (14.675
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 31.182 28.304 2.878
Svalutazioni immobilizazioni materiali 52 (52)
Capitalizzazioni a commesse di investim (38) 38
Totale 70.389 80.777 (10.388)

| Costi e spese dirette presentano un decremeritd.888 migliaia di euro. Si ricorda che nel prisemestre
2012 tale voce era comprensiva della svalutazietiéadviamento dei Progetti siciliani per 14.675ghwia di

euro.

Senza tale svalutazione i Costi e spese diretigmterebbero un incremento di 4.287 migliaia dogdovuto
alla maggior capacita produttiva rispetto all’ammloperiodo del 2012, che si evidenzia nellaumetéd
materiali, delle prestazioni e degli ammortamenti.

20 Altri proventi

La composizione della voce altri proventi € la sedere
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Proventi della gestione corre 254 131 12¢
Proventi della gestione non corre 591 2.15¢ (1.567
Totale 845 2.289 (1.444)

| proventi della gestione corrente comprendondtiaéitivi (164 migliaia di euro, di cui 128 migladi euro da
Italian Lao Group Ltd e 36 migliaia di euro da FaRé&newables Wind Ltd), ricavi per prestazioni e 163
migliaia di euro) e provvigioni (27 migliaia di er Nella gestione non corrente sono compresi plesze da
cessioni di immobilizzazioni materiali (71 miglia@di euro), sopravvenienze attive (497 migliaia drag,
indennizzi da assicurazioni (13 migliaia di eurgreventi straordinari (10 migliaia di euro).
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21 Spese generali e amministrative

Di seguito diamo un dettaglio della voce spese igdine amministrative:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Materiali 96( 59¢ 361
Prestazior 5.91: 6.94¢ (2.033
Costi divers 3.07¢ 2.76¢ 31C
Oneri della gestione non corre 1.12¢ 591 53¢
Ammortamenti immobilizzazioni immaterie 74 47 27
Svalutazioni immobilizzazioni immateric 0
Ammortamenti immaobilizzazioni materi. 22¢ 32C (91)
Svalutazioni immobilizzazioni materi 0
Accantonamenti ed utilizzi fondi risc (1.339 1.727 38¢€
Totale 10.045 9.545 500

La voce presenta un incremento per 500 migliaiaudd @rincipalmente nella voce oneri della gestiooa
corrente, per accantonamenti effettuati a frontgalisibili perdite su crediti diversi. Si registravece un
decremento nelle prestazioni, dovuto all’azionddiizione costi.

22 Proventi e oneri finanziari

La composizione dei proventi e oneri finanziari 8éguente:
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Oneri finanziat (28.813 (30.357 1.54¢
Proventi finanziari 1.188 1.565 (377)
Differenze cambio atti\ 9.48¢ 9.03: 45t
Differenze cambio passi (10.881 (10.163 (718
Oneri finanziari capitalizzati a commessa di inirashto 2.35¢ (2.356
Totale (29.018) (27.566) (1.452)

Gli oneri finanziari netti presentano un incremedid..452 migliaia di euro, rispetto al primo seine012,
imputabile agli oneri finanziari non capitalizzatille commesse di investimento.

23 Proventi e oneri da partecipazioni

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Dividendi 67¢ 417 262
Rivalutazioni di partecipazioni equity 747 (747,
Rivalutazioni da fair value 15 4 11
Svalutazior (138 (7.287 7.14¢
Plusvalenze da cessi 3.011 (3.011
Minusvalenze da cessic (56) 56
Totale 556 (3.164) 3.720
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La voce dividendi si riferisce alle seguenti papezioni:

- Assicurazioni Generali SpA 38 migliaia di eurmcassati da Falck SpA

- Hera SpA 57 migliaia di euro, incassati dick&pA

- Intesa San Paolo SpA 320 migliaia di euro,assati da Falck SpA

- Compagnia Fiduciaria Nazionale SpA 107 miglidi euro, incassati da Falck SpA

- Unicredit SpA 157 migliaia di euro, incasskt Falck Energy SpA

La voce rivalutazione dfair valueé relativa a Camfin SpA.

Le svalutazioni si riferiscono ad Assicurazioni GaieSpA (60 migliaia di euro) e a Falck Bioeneffyailand
Srl (78 migliaia di euro).
Nel periodo in esame non si registrano né pluszaleid minusvalenze da cessione di partecipazioni.

24 Imposte sul reddito
(migliaia di euro

30.6.201. 30.6.201. Variazion
Imposte corren 14.21¢ 10.21¢ 3.99¢
Imposte differite (anticipat 2.03¢ 2.18¢ (145
Totale 16.255 12.402 3.853

Le imposte sul reddito al 30 giugno 2013, che amammia 16.255 migliaia di euro, sono state determina
applicando iltax raterisultante al 31 dicembre 2012 sui redditi impdnidl 30 giugno 2013, tenendo conto
delle eventuali modifiche derivanti dall’entratavigore di nuove disposizioni normative.

La differenza fra itax rateal 30 giugno 2013 (47,3%) e quello al 30 giugna2(103,1%) & principalmente
dovuta alla svalutazione dell’avviamento dei prtiggtiliani pari a 14.675 migliaia di euro, effgtita nella
precedente relazione finanziaria semestrale, ctata considerata non deducibile fiscalmente @éeguenza
non si sono calcolate imposte anticipate.

Occorre evidenziare che le societa operanti nebdyzione di energia elettrica da fonti rinnovabiin ricavi
almeno pari a 10 milioni di euro e un reddito imjpdle di almeno 1 milione di euro sono gravate REB
addizionale pari al 10,5% per gli anni 2011-2018nire in seguito la stessa addizionale scend&s®H%. Per
I'anno 2013 le societa del Gruppo gravate dall’aidiale anzidetta sono: Prima Srl, Frullo Energiabfante
Srl, Eolica Sud Srl, Ecosesto SpA, Geopower Sard&dred Eolo 3W Minervino Murge Srl.

Tale addizionale dal 2014 gravera sulle societdagenella produzione di energia elettrica daifanhovabili
con ricavi almeno pari a 3 milioni di euro e undid imponibile di almeno 300.000 euro.
Rapporti intercorsi con le imprese del Gruppo

Nel corso del primo semestre 2013 non risultandi eascavi con le imprese del Gruppo, a parte ljoggetto
di elisione nel processo di consolidamento.
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5.7 Informazioni integrative sugli strumenti finanzari

Lo IAS 34.16A(j), modificato a seguito della publbliione dellIFRS 13, richiede che il Gruppo forride
informazioni sulfair value degli strumenti finanziari indicate nell'lFRS 7nell'lFRS 13. Dal momento che il
Gruppo ha adottato questi requisiti per la primbdaycsulla base delle regole di transizione previdllo 1AS
34.50 non e stata fornita I'informativa comparater i periodi anteriori alla data di prima appiicme
del'lFRS 13.

In particolare, vengono riportate alcune informatzidi dettaglio sulle attivita e sulle passivitadnziarie, con
riguardo alla loro suddivisione nelle categorieviste dallo IAS 39, nonché al loro impatto sul liato
economico di periodo e, infine, al lofair value

Prima di elencare le informazioni di dettaglio sione, di seguito, una sintesi delle principaldenze.

Il Gruppo Falck presenta debiti finanziari versméeparti, costituiti soprattutto da debiti g@Eoject finance
che determinano una posizione finanziaria nettaatiey Sia le attivita sia le passivita finanziageno
valorizzate nel bilancio al costo o al costo amimpato, a eccezione degli strumenti finanziari gij che
sono valutati dair value Essi vengono rappresentati secondo le regohedije accountingflettendo tutte le
variazioni delfair value nel Patrimonio netto, a eccezione di alcuni clebpsne siano utilizzati con finalita di
copertura, non possono essere contabilizzati teidio secondo le suddette regole.

Il principale impatto degli strumenti finanziarilstonto economico non deriva, pertanto, da variazib valore
delle attivitd e passivita finanziarie iscritte Inestato patrimoniale, quanto, piuttosto, dagliemessi attivi e
passivi (per quanto riguarda i contratti derivatiassi di interesse) e dalle differenze cambidtivese negative
(per quanto riguarda i contratti derivati su tagiscambio), nonché dalle variazioni di valore degliumenti
finanziari derivati non rappresentati second@tige accounting

1. Stato patrimoniale

La tabella che segue riporta il valore contabil@@biugno 2013 delle attivita/passivita finanziai@assificate
secondo le categorie IAS 39.

Nella penultima colonna sono riportati anche i viatli attivita e passivitd che non rientrano netifito
dell'lFRS 7, al fine di favorire la riconciliazioraon lo schema di Stato patrimoniale.

Al 30 giugno 2013 le attivita finanziarie complegsidel Gruppo Falck ammontano a 284.773 migliaieuto,
mentre le passivita finanziarie ammontano a 1.@®Brigliaia di euro, a fronte di un totale di bitam di
1.473.179 migliaia di euro. Le attivita e le padsivinanziarie sono prevalentemente valorizzateoato o al
costo ammortizzato. Inoltre, hanno un peso norctrabile le attivita e le passivita, costituite steumenti
finanziari derivati, valorizzate &air value le cui variazioni transitano dal conto economicdab Patrimonio
netto.
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(migliaia di euro)

30.06.2013
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a rilevato a
CE PN o
costc .
- Totale AF/PF  A/P non Totale di
AF AF/PF AF dispo- . 1 ito IFRS7ambito IFRS7  bilancio

Finanzia- detenut: PF al cost  designat AF/PF pe nibilita

menti e crediti fino a ammor- alla rilgva- la negozii per le
scadenza tizzato . .2|.one zione vendita/Al
iniziale tre PF
Attivita
Immobilizzazioni 1.114.707 1.114.707
Titoli e partecipazioni 2.567 16.835 5 19.407
Crediti finanziari 1.018 163 1.181
Rimanenze 5.330 5.330
Crediti commerciali 114.557 114.557 114.557
Crediti per imposte anticipate 29.096 29.096
Crediti diversi 4,512 3.271 39.268 47.051
Cassa e disponibilita liquide 141.850 141.850 141.850
Totale 261.937 3.271 2.567 16.998 284.773 1.188.406 1.483.1
Passivita
Patrimonio netto 272.161 272.161
Debiti finanziari 959.654 1.258 63.385 1.024.297 1.024.297
Debiti commerciali 57.184 57.184
Debiti diversi 16.685 21.394 38.079
Debiti per imposte differite 14.294 14.294
Fondi per rischi e oneri 62.905 62.905
TFR 4.259 4,259
Totale 1.033.523 1.258 63.385 1.098.166 375.013 1.473.179

2.Conto economico e Patrimonio netto

2.1 Impatto sul conto economico e sul patrimonio ndélbe attivita e delle passivita finanziarie

La tabella che segue riporta gli utili/perdite neggenerati nel corso del primo semestre 2013 dalle

attivita/passivita finanziarie riclassificate sedorle categorie previste dallo IAS 39.
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(migliaia di euro)

30.06.2013
Utili (perditey Ot (Perdite) i perdite)
rilevati a CE girati rilevati a PN Totale
da PN a CE

AF al fair value rilevato a C
AF detenute per la negoziazic @) )
PF al fair value rilevato a C 386 386
AF/PF al fair value rilevato a F 23.78: 23.782

PF detenute per la negoziazi

AF disponibili per la vendita/Altr

PE 641 (438) 203
AF detenute fino a scader

Finanziamenti e cred

PF al costo ammortizze

Differenze cambi (1.393) (1.393)
Plus/minusvalenza da cessi

Altro (non in ambito IFRS’ (78) (78)
Totale (451) 23.344 22.893

Oltre alle differenze di cambio negative per 1.388liaia di euro, gli altri utili/perdite rilevata conto
economico si riferiscono a:
variazione difair value dei contratti di copertura del rischio di tassintresse non contabilizzati
secondo le regole ddiiedge accountinfvariazione positiva per 386 migliaia di euro);
dividendi su partecipazioni iscritte nell’attivo mobilizzato (641 migliaia di euro) e iscritte nattivo
circolante (38 migliaia di euro);
svalutazione della partecipazione in Assicuraz{®enerali per 60 migliaia di euro e rivalutaziondale
partecipazione in Camfin iscritte nell’attivo citaote per 15 migliaia di euro;
svalutazione della partecipazione in Falck Bioepdngailand per 78 migliaia di euro.

Gli utili e perdite rilevati a patrimonio nettorifieriscono alla variazione dair value di:
- partecipazioni quotate iscritte nell’attivo immab#ato per 438 migliaia di euro;
strumenti finanziari derivati valutati secondo égole dihedge accountinger 23.782 migliaia di euro.
In particolare, le altre componenti del conto egnimw complessivo al 30 giugno 2013 includono un
utile non realizzato pari a 163 migliaia di eurtatigo a contratti a termine su valute, e un utitm
realizzato pari a 23.619 migliaia di euro relatar@ontratti derivati su tassi di interesse.

2.2 Accantonamenti per perdite di realizzo

Nel corso del primo semestre 2013 sono stati efidttaccantonamenti al fondo svalutazione crediti
commerciali, al lordo di un utilizzo per 1 migliaih euro effettuato da Esposito Servizi Ecologici $dr 274
migliaia di euro cosi composti:

crediti di Falck SpA verso Palermo Energia Ambiedtpa per 79 migliaia di euro;

crediti di Falck Renewables SpA verso Palermo Eaefgibiente Scpa per 109 migliaia di euro;

crediti di Frullo Energia Ambiente Srl per 44 miggiali euro;

crediti di Esposito Servizi Ecologici Srl per 42 nigggh di euro.

Inoltre, nel corso del semestre, sono stati effgitticcantonamenti al fondo svalutazione creditariziari per
complessivi 1.098 migliaia di euro relativamenteraditi vantati da Falck SpA, Falck Renewables pdesto
Siderservizi Srl nei confronti di Palermo Energia l#iente Scpa.
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3 Altre informazioni integrative

3.1 Principi contabili

Per quanto riguarda i principi contabili utilizzater I'iscrizione e la valorizzazione delle attivie passivita
finanziarie si rimanda alle Note esplicative pag. 5

3.2 Attivita di gestione dei rischi

Per quanto riguarda le attivita di gestione dethiisadottate dal Gruppo, si rimanda a quanto rgtornella
Relazione intermedia sulla Gestione - punto 4.1Rischi e incertezze — finanziari.

3.3 Valore contabile e fair value

La tabella che segue riportdaiir value delle attivita/passivita finanziarie e il relativalore contabiledqarrying
amounj al 30 giugno 2013.

Per alcuni strumenti finanziari (cassa, creditebi commerciali e crediti e debiti diversi) il leae contabile &
un’approssimazione ragionevole delr valug pertanto, come previsto dall'lFRS 7.29(a), pdr saumenti
finanziari non é stata fornita alcuna informatip&afica sullo stesso.

(migliaia di euro)

Carrying amount Fair value
Attivita Finanziarie
Partecipazior 16.840 16.840
Totale attivita finanziarie non correnti 16.840 16.840
Partecipazior 2567 2567
Crediti finanziar 1.181 1.181
Totale attivita finanziarie correnti 3.748 3.748
Totale attivita finanziarie 20.588 20.588
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari a medio-lungo termi 965.356 965.356
Totale debiti finanziari a medio-lungo termine 965356 965.356
Debiti finanziari a breve termi 58.941 58.941
Totale debiti finanziari a breve termine 58.941 58.941
Totale passivita finanziarie 1.024.297 1.024.297

3.4 Fair value — gerarchia

Tutti gli strumenti finanziari iscritti alair value sono stati classificati nelle tre categorie diusegriportate che
si basano sul piu basso livello d@iput significativo ai fini della determinazione dé&hir value nel suo

complesso:

livello 1: prezzi quotati (non rettificati) in unercato attivo per attivita o passivita identiche;

livello 2: tecniche di valutazione per le qualipiu basso livello dinput significativo ai fini della
determinazione ddair valuee direttamente o indirettamente osservabile;

livello 3: tecniche di valutazione per le qualipiu basso livello diinput significativo ai fini della
determinazione ddair valuenon é osservabile.
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Al 30 giugno 2013 il Gruppo detiene i seguenti stemti finanziari valutati afair value:

(migliaia di euro)

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
Attivita finanziarie valutate al fair value
Partecipazioni 17.865 17.865
Contratti a termine su valuta estera 163 163
Totale 17.865 163 18.028

(migliaia di euro)

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
Passivita finanziarie valutate alfair value
Contratti derivati su tassi 64.643 64.643
Totale 64.643 64.643

Alla chiusura di ogni periodo, il Gruppo determgavi siano stati dei trasferimenti tra i “livellilella gerarchia
valutando nuovamente la loro classificazione (sbilae del piu basso livello iiput significativo ai fini della
determinazione ddhir value nel suo complesso). A tal proposito, si segnataretl primo semestre 2013, non
vi sono stati trasferimenti tra “livelli”.

3.5 Fair value — tecniche di valutazione

Il fair value degli strumenti finanziari derivati su tassi dieresse, calcolato in corrispondenza della chiusura
del semestre, corrisponde all’attualizzazione tiesst di cassa futuri determinati in funzione dellava dei
tassiforward al 30 giugno 2013.

Il fair value dei contratti a termine su valuta e calcolatoasblise del tasso di camlsipot osservabile a fine
periodo (giugno 2013), nonché dei punti dei camteranine e delle curve di rendimento dei tassntiresse
delle divise estere.
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6. Prospetti supplementari consolidato

6.1 Elenco partecipazioni in imprese controllate e lzgate

% Possesso indiretto

Sede Valuta Capitale possesso

Sociale diretta % Societa controllata
. Societa incluse nel consolidamento col metodo aujrale
Falck SpA Milano Euro 72.793.163
Actelios Solar SpA Catania Euro 120.000 100,000 FalcheRebles SpA
Ambiente 2000 Srl Milano Euro 103.000 60,000 Falck Reafeles SpA
Beaumont Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP .0G0 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagn GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Boyndie Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd
Cambrian Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 010 100,000 Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd
Dunbeath Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) PGB 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Mezzanine Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) BPG 100 100,000 Earlsburn Mezzanine Ltd
Ecosesto SpA Rende (Cosenza) Euro 5.120.000 100,00R Relewables SpA
Ecoveol Sas Rennes (Francia) Euro 1.000 51,000 Falck Energies Retahles Sas
Elettroambiente SpA (in liquidazione) Sesto S. GiowgMi) Euro 245.350 100,000 Falck Renewables SpA
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Leszno Sp. z 0.0. Poe(Rolonia) PLN 50.028 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
c'f_'zktrowme Wiatrowe Bonwind yszkowice Sp. Z, o011 iy PLN 132.000 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
E.'zf‘"o""”ie Wiatrowe Bonwind Kamienica Sp. 2\ o011y PLN 50.028 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Cabezo San Roque Sau Saragozza (Spagna) Euro 500.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Petralia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000. 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Sud Srl San Sostene (Cz) Euro 5.000.000 100,20tk Renewables Wind Ltd
Eolo 3W Minervino Murge Srl Sesto S. Giovanni (Mi) rBu 10.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Esposito Servizi Ecologici Srl Sesto S. Giovanni)Mi Euro 10.000 100,000 Falck Renewables SpA
Esquennois Energie Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 ,0000Falck Renewables Wind Ltd
Ezse Elektrik Uretim Ltd Sirketi Izmir (Turchia) YTL 11.772.152 100,000 Falck Renewali¢isd Ltd
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) o Eur 60.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Energy SpA Milano Euro 4.336.826 100,000
Falck Renewables Energy Srl Sesto S. Giovanni (Mi) roEu 10.000 100,000 Falck Renewables SpA
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) BP G 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Gmbh und co.KG Norimberga (Germpania Euro 5.000 100,000 Falck Energie Renouvelables Sas
Falck Renewables Italia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) rcEu 100.000 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables SpA Milano Euro 291.413.891 60,000
Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd Londra (GBaetagna) GBP 1 100,000 Falck Renewables Finance Ltd
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh Norimberga (Geiapan Euro 25.000 100,000 Falck Energie Renouvelables Sas
Falck Renewables Wind Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 7.7%0.066 99,989 Falck Renewables SpA
Geopower Sardegna Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro [0{e110)] 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Italian Lao Group Co Ltd Vientiane (Lao PDR) UsD 3.0Im 82,240 Falck Energy SpA
Kilbraur 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Kilbraur Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GB 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Kingsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) BPG 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Millennium Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Ness Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 a@w,Falck Renewables Wind Ltd
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% Possesso indiretto
Sede Valuta Capitale possesso
Sociale diretta % Societa controllata
. segue Societa incluse nel consolidamento col noktdntegrale
Nutberry Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) PGB 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien d'Availles - Limouzin Sarl Rennes (Fianpc Euro 1.000 100,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Sainte Trephine Sarl Rennes (Francia) Euro 10.000 75,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Moulismes Sarl Rennes (Francia) Euro 000L. 100,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Plovenez du Faou Sarl Rennes (F)ancia Euro 1.000 75,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien des Cretes Sas Parigi (Francia) Euro 37.00 100,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien du Fouy Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 0,00 Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien d'lllois Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 00,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquidazione)  $€St Giovanni (Mi) Euro 3.364.264 86,770 ElettroamigeBpA
Prima Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 5.430.000 85,000 Falck Rexies SpA
SE Ty Ru Sas Rennes (Francia) Euro 1.009.003 100,0@8 Ranewables Gmbh und co.KG
Sesto Siderservizi Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro .260 100,000
Solar Mesagne Srl Brindisi Euro 50.000 100,000 Falckemeables SpA
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Londra (GraneBagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) SeStdGiovanni (Mi) Euro 4.679.829 96,350 ElettroambieBie
West Browncastle Wind Energy Ltd Inverness (Graet&yna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Wysoka Wind Farm Sp. z 0.0. Poznan (Polonia) PLN 5.000 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
. Societa incluse nel consolidamento col metodo porzionale
Frullo Energia Ambiente Srl Bologna Euro 17.139.100 089, Falck Renewables SpA
Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquidazion Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 120.000 24,728 23,272 FRekewables SpA
Nuevos Pargue Eolicos La Muela AIE Saragozza (Spagna Euro 10.000 50,000 Parque Eolico La Carracha SL
50,000 Parque Eolico Plana de Jarreta SL
Parque Eolico La Carracha SL Saragozza (Spagna) Euro 00.0a0 26,000 Falck Renewables Wind Ltd
Pargue Eolico Plana de Jarreta SL Saragozza (Spagna) Euro 100.000 26,000 Falck Renewables Wind Ltd
(*) Consolidata proporzionalmente dal 30.6.2018cpdentemente consolidata con il metodo del costo
. Altre partecipazioni in imprese controllate e cdegate valutate al cost
Fri Energetica Srl Cosenza Euro 20.000 20,000 Falck walnles Wind Ltd
Falck Bioenergy (Thailand) co. Ltd (in liquid.) Bddk (Thailandia) BAHT 3.000.000 100,000 Falck EnergyASp
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