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1 Avviso di convocazione Assemblea

Gli aventi diritto al voto sono convocati in Assemblea in sede ordinaria in Milano C.so Venezia 16, presso la
sede legale della Societa per il giorno 30 aprile 2014, alldé®f® in prima convocazione ed eventualmente
occorrendo, in seconda convocazione per il giérnaaggio 2014, alle ore 12.00, stesso luogeer discutere e

deliberare sul seguente

Ordine del giorno

1) Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013; Relazioré @onsiglio di Amministrazione sulla gestione,
Rel azione del Coll egio Sindacale all 6Assembl ea
deliberazioni inerenti e conseguenti;

2) Nomina del Collegio Sindacale e del Presidente dello stesso persaiiizé 201420152016 e

determinazione dei relativi compensi: delibere inerenti e conseguenti.

Hanno diritto di intervenire all 6Assembl ea gl A
all'art. 2370 Codice Civile sia pervenuta @lacieta almeno due giorni non festivi prima del giorno previsto per

l a prima convocazione. Ai sensi di guanto dispos

diritto di intervenire all 6Ass e mbehtareain @gssemblea daealtro a n
azionista che abbia uguali requisiti di legge.

Si informa che il Progetto di Bilancio di esercizio e il Bilancio consolidato al 31 dicembre 2013, la Relazione
sulla gestione, la Relazione del Collegio Sindacale e dellat&ati®evisione saranno depositate, nei termini

di legge, a disposizione del pubblico presso la sede sociale, in Milano C.so Venezia 16.

Milano, 3 aprile 2014

Il Presidente

Enrico Falck

Léavviso di convocsaual lodAdeN8apslé 206830 pubbl i cato
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2 Cariche sociali

Consiglio di Amministrazione

FalckEnrico
Corbetta Guido

Manzoni Piero

Presidente
Vice Presidente

Consigliere Delegato e Direttore Generale

Agostini Marco Constliere

FalckFederico Consigliere
Marchi Filippo Consigliere
Triscornia Alessandro

Collegio Sindacale

Tamborini Filippo Presidente

Conti Ruggero
Gavazzi Gerolamo
Garavaglia Emilio

Moro Visoonti Roberto

Societa di Revisione

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
Sindaco supplente

Sindaco supplente

Reconta Ernst & Youn§pA

La natura delle deleghe conferite ai singoli Amistimtori € indicata a pagiri22.
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3 Struttura del Gruppo
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4 Dati consolidati di sintesi

2013 2012 2011 2010

Ricavi da vendite di beni e servizi 275.861  274.603  248.864  185.518
Utile lordo industriale 114.026 91.266  121.715 81.237
Risultato operativo 83.815  (23.125) 64.647 39.679
Ebitda (1) 156.369  159.533  137.095 82.409
Risultato netto complessivo 26.397  (93.845) (21.583) (1.114)
Risultato netto di competenza 18.932 (56.347) (31.543) (5.727)
Risultato netto di competenza per azione (euro) 0,26 (0,77) (0,43) (0,08)
- Debiti finanziari netti 103.833  103.259  141.059  173.82¢
- Finanziamenti non recourse 723.446  775.426  749.680 601.21%
Totale posizione finanziaria netta senza derivati 827.279  878.685 890.739  775.04z
- Strumenti finanziari derivati su tassi 57.072 89.101 62.676 24.910
- Strumenti finanziari derivati su cambi 759

Totale posizione finanziaria netta con derivati 885.110 967.786  953.415  799.95Z
Patrimonio netto 280.139  238.316  351.147  319.47¢
Patrimonio netto di competenza Falck SpA 126.407 103.649 169.377 235.617
Patrimonio netto di competenza per azione (euro) 1,737 1,424 2,327 3,237
Investimenti 57.832 58.275 177.529  180.901
Utile lordo industriale/Ricavi 41,3% 33,2% 48,9% 43,8%
Risultato operativo/Ricavi 30,4% -8,4% 26,0% 21,4%
Ebitda/Ricavi 56,7% 58,1% 55,1% 44,4%
Risultato netto/Patrimonio netto 9,4% -39,4% -6,1% -0,3%
Posizione finanz.netta senza derivati/Patrimonio netto 2,95 3,69 2,54 2,43
Dipendenti operanti nelle societa consolidate (n.) 256 254 256 257

(1) Ebi t dadefinitoldd Grboppa Fdleome risultato netto al lordo dei proventi e oneri da partecipazioni, dei proventi e oneri
finanziari, degli ammortamenti, delle svalutazioni e degli accantonamenti a fondo rischi e delle imposte sul redditpoifalé stato
determinato secondo le bgstactice di mercato, anche alla luce degli ultimi contratti di finanziamento stipulati dal gruppo. Questa
definizione & stata utilizzata anche per calcdlad E bdedli anai precedenti.
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5. Consolidato Gruppo Falck

Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla gestione



FALCK SpA Relazione e bilancio al 31 dicembre 2013
5 Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

Signori Azionisti,

il documento che Vi sottoponiamo, redatto in conformita a quanto previsto dal Codice Civile, presenta le
seguente strutta per il bilancio di Falck SpA

- Relazione del @Gnsiglio di Amministrazione sulla gestione;

- Bilancio di esercizio
Stato patrimoniale
Conto economico
Nota integrativa

- Prospetti supplementari.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre e stato redatto in armonia con i Principi Contabileingazionali
IAS/IFRS. Tali principi sono stati adottati per la prima volta nel 2006.

5.1.11I profilo del Gruppo Falck

Il Gruppo Falck da oltre 100 anni partecipa allo sviluppo industriale del nostro Paese, con iniziative
concretamente attente altesrit i o e al completo rispetto per | 6amb
Il Gruppo, che ha reso propri i principi defleiluppo sostenibile ha focalizzato la sua missione principalmente
sulla produzione di energia da fonti rinnovabili e oggi, in virtu del costante sviluppo e taucovestimenti

in favore delle tecnologie piu innovative, € uno dei principali player del settore.

Quell o dell denergia  un ambito che rappresenta |
dai pri mi del 6 9 0 ® progranema ali pduzioneadi energianper wia &lroelettrica per |l
funzionamento degli stabilimenti siderurgici.

Il Gruppo Falck é presente nella produzione di energia da fonti rinnovabili, solare, eolico, biomasse e waste t
energy, per soddisfare i consum d i energia elettrica, senza modi fi
per contribuire alla riduzione delle emissioni di anidride carbonica e mitigare i conseguenti cambiamenti
climatici.

Il Gruppo possiede investimenti azionari in alcune barcbecieta.

La missione viene perseguita nel rispetto dei valori fondamentali sanciti dal Codice di Comportamento
aziendale: integrita, innovazione permanente, assoluta sicurezza e dialogo aperto con tutti gli interlocutori.

5.1.2Quadro normativo di rifeimento

Con | a sottoscrizione del Protocoll o di Kyot o, | 6
tesa a favorire | 6utilizzo delle fonti ri nnovabil
La ADirettiva 2009/ CE/ 280 h a lefontigisnavabdi spgdifici peodascenp t i
Stato membro e ha richiesto a ciascuno Stato di elaborare un proprio National Renewable Energy Action Pla
Lé6ltalia ha notificato il proprio Piano di Aitat u a z
coprire entro il 2020, attraverso le fonti rinnovabili, il 17% dei consumi lordi nazionali e, in particolare, la quota
del 6,38% del consumo energetico del settimasportj del 28,9%0 per l'elettricita e del 15,83% per la
climatizzazione.

Il recepimento in ltalia della Direttiva 2009/CE/28 €& avvenuto con il D.Lgs 28/2011 del 6 marzo 2011(c.d.
Decreto Romani) e si @mpletato il 6 luglio 2012 con i decreti attuativi che hanno definitivamente consolidato

il quadro normativo del settore. Contestualmente ai decreti attuativi del D.Lgs 28/2011 é stato anche pubblicat
il V conto energia pernefbtévoltaicaent i vazi one dell a pro
Il nuovo quadro regolatorio italiano evidenzia una forte riduzione degli incentivi per gli impianti aaviati
partire dal 2013 mentre garantisce meccanismi stabili e duraturi per gli impianti in esercizio al 31 dicembre
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2012.Non si regstrano effetti sul parco di generazione italiano del Gruppo, essendo tutti gli impianti entrati in
esercizio prima della fine dell danno 2012.

Anche gli altri paesi in cui opera il Gruppo Falck hanno varato provvedimenti e documenti di revisione dei
meccanémi di incentivazione delle produzioni elettriche da fonti rinnovabili, che non presentano, peraltro,
effetti sensibili sul parco di generazione del Gruppo in eserdizéo.u n i c,in cp & presentd Gruppq nel

guale le revisioni ai sistemi di inceivazione delle produzioni rinnovabili petoberoregistrare un effetto
sull 6eser ci zi olnfafttidalr8visione degli in&ptig @uviata ad inizio 2013 e ora in fase di
approvazione- avrebbedecorrenza dal secondo semestre 2013. La Spapmesenta circa il 2% della
produzione del Gruppd\ei ricavi del presente Bilancio si € gia tenuto conto di tale revisione.

x |talia: Quadro normativo del settor&nergie rinnovabili

Léincentivazione alla produzi staada dielfsientedcanisns ahe tloganaf o t
applicazione articolata in relazione (i) alla dat
rinnovabile utilizzata e (iii) alla potenza dell 6

Tali incentivi possono essere identificeon:

a) il Provvedimento del Comitato Interministeriale Prezzi n. 6 del 29 aprile 1992 (CIP 6/92);

b) i Certificati Verdi (CV) introdotti dal Decreto Bersani e oggi in transitorio di sostituzione con le Tariffe
I ncentivanti Aper differenzabo,;

c) il Conto Enegia per i soli impianti fotovoltaici;

d) il Conto Energia per gli impianti solari termodinamici.

a) Provvedimento CIP 6/92

Attualmente ancora in vigore per alcuni impianti operativi, consiste in un incentivo in conto esercizio sulla
produzione di energie rimwvabili e assimilate che, avvalendosi di un apposito contratto (Convenzione CIP6) di

durata variabile da 12 anni a 15 anni, cedevano
senza partecipazi ond EEID Mer draAtpartieqamee Cl@ &/92ifissava i piezzi
di cessione all 6ENEL del |l 6energia elettrica, segu

di combustibile) riferiti al parco produttivo di ENEL nel passato regime di monopolio. p?anii 8 anni tale
meccanismo prevedeva anche un incentivo in relazione ai maggiori costi della generazione da fonti rinnovabi
rispetto alle fonti fossili. Questo beneficio aggiuntivo si & esaurito per gli impianti del Gruppo che quindi nel
2013 hannodevut o sol amentecht Aceaedtdo emttatbb 2014 per
entro il 2018 per | 6i mprmeacartismo di érogaiona di guedii incentid prévedé E r
un sistema di acconto/conguaglio regolat@pposito decreto annuale del Ministero dello Sviluppo Economico.

A novembre 2012, il Ministero dello Sviluppo Economico con decreto pubblicato sulla GU N.280 del 30

novembre2 0 1 2 , ha esteso anche agl:. i mpi antd din semsie
|l egge 481/ 95 retloditimapapdedoreere dal d°rgennaio 201 i consumi speci f
decrescent i i n funzione dell a data di pri mo pal
componente dio fCGosCGoombRiwsittiadbi | ed (CEC) per |l a valo

riconoscere alla produzione.

Léintroduzi on e -atgdravataudala retapattivitd dl 20Ga determinato la scelta della Gruppo

di impugnare tale DM pressotilr i bunal e ammi ni strativo regionale d
Prudenzialmente le societa del Gruppo coinvolte hanno costituito uno specifico fondo rischi in cui sono
contabilmente iscritti gli importi di conguaglio relativi al periodoaecedent e | 6entrat a
ministeriale (1 dicembre 2012).

In aggiunta a questo intervento normativo, in data 21 giugno 2013 e stato pubblicato il Decreto [2@ffe 69
(c.d. Decretodel Fare convertito nella Legge 8 Agosto 2013 n. 98k girevede una ulteriore sostanziale
modifica del paniere di combustibili assunto a riferimento per la determinazione del costo evitato di
combustibile (CEC) a decorrere dal 1 gennaio 2013. Fino al 2012 il paniere di riferimento era costituito da ur
mxdicombusti bildi fossildi che rappresentavano (dal
elettrica (ENEL). Su proposta della AEEG, il Decreto Legge sostituisce tale paniere con il costo di
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approvvigionamento deingasssaturalevaéibo et tetira
(Borsa del Gas) in capo al GME (Gestore dei Mercati Energetici). Questa sostituzione &€ avvenuta gradualmen
nei 4 trimestri del 2013 per entrare a pieno regime dal 2014.

b) Certificati Verdi ( CV) e sostituzione con le Tariffe Incentivanti

I Decreto Bersani ha i mpost o, a decorrere dall 6:
GWh/anno da fonti convenzionali, di immettere nella rete (nell'anno successivo) energia prodotid da

ri nnovabili, in misura non inferiore al 2% (tale
Léobbligo di i mmi ssione sopra illustrato pu, €S S

rinnovabil e ovver o rifieatiVe@i{GVE dal péoduttoq di engrgiarinribwalile. C e

I CV sono titoli annuali di produzione rinnovabile che i produttori ricevono dal GSE (per una durata di 15 anni)
sulla base della produzione effettuata (in MWh) moltiplicata per un coefficiamtabile in funzione della
tipologia di fonte rinnovabile impiegata:

impianti eolici di taglia superiore a 200 KW: 1;

i mpi ant.i eol i ci Aof fshoreo: 1, 5;

impianti da rifiuti biodegradabili e biomasse diverse da quelle agricole da filiera corta: 1,3;

impianti da biomassa agricola da filiera corta 0 accordi quadro o intese di filiera ai sensi di legge: 1,8.

I val ore economico del CV = determinato dall 6inc
Dal 2007, con | d6intensonnowialbuppo délolféd eptraduadzi oQ
domanda, determi nando un croll o del val or e del

18/12/2008) che ha disposto il ritiro annuale da parte del GSE per il trienni€2@008di tdti i CV in eccesso
sul mercato, a prezzo stabilito su base storica (media mobile degli ultimi 3 anni).

Con il iDecreto Romani 6 (28/ 2011 )con uhtrahsikogoi28112@16-0r e
| 6abolizione del melo in ank Darifidh incentiaite rican@scutaaclal @@Enattraverso il
meccani smo del AContratto per differenzaodo rispett

Il meccanismo sopra illustrato viene applicato agli impianti in esercizio al 31 dicembre 2012 (ctaragee

una penalizzazione fino al 30 aprile 2013).

Nessun impianto del Grupposéggetto a detta penalizzazione.

I D.Lgs 28/ 2011 prevede un valore del CV (d4/ MWh
annuo del prezzo di cessione dadlaner gi a el ettrica come definito da
2016, per gli anni residui di incentivazione, il Decreto Attuativo del Decreto Romani (pubblicato il 6 luglio

2012) stabilisce | 0appl i cazi azioeedellzTaiffalncerdiviieges i ma f o
Lo stesso decreto stabilisce, per |l e nuove reali z
incenti vi avverr ™ attraverso | 06iscrizi oneerfante, eap pc
tramite | a partecipazione alle aste al ri basso, p

contingenti annuali di potenza incentivabile per il triennio 2PAB5, differenziati per fonte. Per impianti eolici

e biomase la soglia tra registri e aste e fissata a 5 MW. Gli incentivi vengono erogati mensilmente per 20 ann
sottoforma di Tariffa Incentivante applicando il
produttore le differenze orarise posite-t ra | a Tariffa Incentivante e
mese di produzione).

La legge n 4/2014 c d . AfDestinazione |Italiao) al fine di (
elettriche degli incentivi alle energie rinnovabiliffre ai produttori di energia elettrica da fonti rinnovabili
titolari di impianti che beneficiano di incentivi sotto la forma di Certificati Verdi, Tariffe Omnicomprensive
ovvero Tariffe Premio, la possibilitdn misura alternativadi:

a) continuare a gdere del regime incentivante spettante per il periodo di diritto residuo. In tal caso, per un
periodo di dieci anni decorrenti dal termine del periodo di diritto al regime incentivante, interventi di
qualunque tipo realizzati sullo stesso sito non hammiboddi accessa ulteriori strumenti incentivanti,
incluso ritiro dedicato e scambio sul posto, a carico dei prezzi o delle tariffe dell'energia elettrica;
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b) optare per una rimodulazione dell'incentivo spettante, volta a valorizzare l'intera eitdelimpianto.

In tal caso, il produttore accede a un incentivo ridotto di una percentuale specifica per ciascuna tipologi
di impianto, definita con decreto del Ministro dello sviluppo economico di concerto con il Ministro
dell'ambiente e della tuteleebterritorio e del mare, con parere dell’Autorita per I'energia elettrica e il
gas, entro 60 giorni dall'entrata in vigore del decreto legge, da applicarsi per un periodo rinnovato di
i ncentivazione par-ri al per i obthmedesams dathunorenebraatoldio i r
7 anni. La specifica percentuale di riduzione é applicata:

1) per gli impianti a certificati verdi, al coefficiente moltiplicativo di cui alla tabella 2 allegata

allalegge 24 dicembre 2007, n. 244

2) per gli impianti a tariffa onnicomprensiva, al valore della tariffa spettante al netto del prezzo

di cessione dell " energia el eldtticae ilgas indtudzionei t ¢
d e articddo 13, comma 3, del decreto legislativo 29 dicembre 2003, nr&gigtrao nell'anno
precedente

3) per gli impianti a tariffa premio, alla medesima tariffa premio.
Il Gruppo ha optato per la proposta a).

c) Conto Energia

Con riferimento agli impianti fotovoltaici, lo strumento di incentivazione e costituito dal Conto Energia,
introdotto dai D. M. 28/07/2005 e 06/02/2006 (Primo Conto Energia) e successivamente modificato dal D.M. 1¢
febbraio 2007 (Secondo Conto Energia). Per quanto riguarda gli impianti entrati in esercizio tra il 1° gennaic
2008 e il 31 dicembr egr 20dde gonéishndéehti vazi one
differenziata in relazione alle caratteristiche degli impianti stessi (integrato, parzialmente integrato, non
integrato) e alla potenza nominale (tra 1 e 3 kW tra 3 e 20 kW; superiore a)20kWL 6 er ogazi one
parte del GSE per un periodo di 20 anni.

Piu in particolare, ai sensi della Legge n. 129 del 13 agosto 2010, le tariffe incentivanti previste dal Contc
Energia disciplinato dal D.M. 19 febbraio 2007, continuano ad applicarsingghnti fotovoltaici entrati in
esercizio anche a seguito del 31 dicembre 2010, a condizione che (i) entro il 31 dicembre 2010 sia conclu:
|l 6i nstall azione dell 6i mpianto fotovoltaico e sia
stessi impianti entrino in esercizio entro il 30 giugno 2011.

I D.M. 06/08/10 (Terzo Conto Energia) si applica agli impianti entrati in esercizio dal 1 gennaio 2011, a
eccezione di quelli riconducibili alla Legge 129/2010. Tale decreto fissa anclgettivo nazionale di potenza
cumulata da installare al 2020, pari a 8 GW, prevedendo un tetto di potenza incentivabile pari a 3 GW per g
impianti solari fotovoltaici, 300 MW per impianti integrati con caratteristiche innovative e 200 MW per gli
impianti a concentrazione. Il D.M. 06/08/10 abolisce la distinzione degli impianti in relazione alla loro
integrazione con edifici esistenti e |i divide tr

Il D.M. 12/05/2011 (Quarto Conto Energia) specifatee le disposizioni di cui al D.M. 06/08/10 si applicano

agli impianti che entrano in esercizio entro il 31 maggio 2011. Dopo questa data e fino al 31 dicembre 20186, |
Quarto Conto Energia stabilisce tariffe incentivanti decrescenti su base semestrale, paggi unger e
indicativo di 23 GW al 2016, fissando inoltre un limite di costo indicativo annuo degli incentivi frai 6 e i 7
miliardi di euro. A partire dal primo semestre 2013, le tariffe incentivanti assumeranno valore onnicomprensivo
S u énérdgia immessa in rete.

Il D.M. 05/07/2012 (Quinto Conto Energia), ridefinisce le tariffe incentivanti dal 27/08/2012 e il limite di costo
indicativo annuo, fissato in 6,7 miliardi di euro. Per impianti con potenza inferiore a 1 MW la tariffa e

onnicompe nsi va, mentre per i mpi antii di potenza maggi
|l 6energia prodotta. Le tariffe incentivanti sono
per i successivi si applica una riduzion d e | 15% a semestre. Léaccesso
| 6i scrizione in appositi registri, a eccezione d
potenza compresa fra 12 e 24 Kk Wedlyelli coro merizd finma50 u n
kW realizzat:i in sostituzione dell deternit.
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Tutti gli impianti fotovoltaici del Gruppo ricadono nel Primo e nel Secondo Conto Energia.

d) Tariffa incentivante per impianti solari termodinamici

Nel |l dambi t o dkkaldirettiva 20090ERBilrdecieto attuativo del 6/7/2012 ha previsto (art.28) di
prorogare il DM 11/ 4/ 2008 fdArecante i criterdi e | e
fonte solare mediant e ciesaurioconé€20fodi nami ci 0 che si
Oltre alla proroga temporale che riconosce il diritto agli incentivi per gli impianti che entrano in esercizio entro

il 31 dicembre 2015, sono stati rivisti e migliorati i valori economici degli incentivi e le condizioni di accesso,
creando nuovo interesse per i produttori.

Ecosesto SpA societa posseduta la 100% da Falck Renewablés-3@ realizzato un impianto di questa

fattispecie integrandolo nell di mpianto termodinat
(CS).L6i mpi anto = stato completato a dicembre 2013
GSE (che ha gi” formal mente espresso parere posit

Altri avvenimenti di maggior rilievo che hanno cardterizzato il quadro normativo di riferimento in
materia di produzione di energia elettrica da fonte rinnovabile nel corso del 2013

Delibera Autorita Energia Elettrica e Gas 281/2012 (Sbilanciamenti)

La delibera introduce anche per le fonti non prograhilinacorrispettivi di sbilanciamento sulla differenza
oraria tra | 6energia elettrica effettivamente i mn
delibera si applica a partire dal 1 gennaio 2013 e, con successivi provvedimenthweiefinite le condizioni

da applicare a partire dal 2014. Per il 2013 (periodo transitorio) & prevista una franchigia del 20% per i primi se
mesi di validita e del 10% per i successivi sei mesi sulla quantita di energia oggetto di shilanciamento. Per g

i mpi ant i che i mmettono | denergia elettrica in ret
della produzione é svolta dal GSE e la ripartizione degli oneri di sbilanciamento sara attribuito dal GSE a
produttori, secondo le modalithe f i ni te dall o stesso GSE e approvat

tale delibera & perd pendente un ricorso promosso da produttori e associazioni di produttori. Il TAR Lombardi:
ha accolto il ricorso e annullato le Del. AEEG 281/2012 e 493/20@2h s ent enza numer o 1
ha fatto ricorso al Consiglio di Stato che, con ordinanza n. 3565, 3566, 3567, 3568, ha deciso che le delibe
annullate in primo grado restano sospese limitatamente alle prescrizioni che equiparano le fonti fifievabil
altre fonti, mentre le rimanenti prescrizioni e, in particolare, quelle necessarie a garantire la sicurezza de
sistema elettrico rimangono in vigore. L'udienza
marzo 2014Al momento dek redazione del presente bilancio non sono ancora note le decisioni assunte dal
Consiglio diStato.

Nel mentre | 6AEEG ha deli berato (Del. AEEG 462/ 2(
tornano a trovare applicazione a carico dei pttodiu- a decorrere dal 1 ottobre 20418li oneri introdotti dalla

Deliberazione n. 281/2012 senza riduzione di franchi2@d/), mentre | 6applicazione
periodo intercorrente tra il 1 gennaio e il 30 settembre 2013 e subordinkt@dee s it o del conten

Prezzi Minimi Garantiti (PMG) per impianti rinnovabili fino a 1 MW in regime di ritiro dedicato GSE

La legge n 4/2014Destinazione Italia) esclude dalla applicazione dei RMG@lecorrere dal 1° gennaio 2014

gli impianti chegodono di incentivi alla produzione elettrica, a eccezione delle piccolissime taglie (fino a
100kW FotoVoltaici e fino a 500 kW Idroelettricip tale fattispecie rientrano gli impianti fotovoltaici di Solar
Mesagne Srl e di Ecosesto SpA per compleSsMW.

Sistema di remunerazione della disponibilitd di capacita produttiva

Al sensi del | 6art . 1 comma 153 della Legge 27 di
sviluppo economico definisce entro novanta giorni dalla data di entratéigdre della presente legge, su
proposta dell " Autorit? per |l 6energia elettrica e

territorio e del mare, condizioni e modalita per la definizione di un sistema di remunerazione di capacits
produttiva in grado di fornire gli adeguati servizi di flessibilita, nella misura strettamente necessaria a garantire
la sicurezza del sistema elettrico e la copertura dei fabbisogni effettuata dai gestori di rete e senza aumento
prezzi e delle tariffe l'energia elettrica per i clienti finali.
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x  Regno Unito: quadro normativo dedettoreEnergie rinnovabili

Il sistema normativo di incentivi alla produzione elettrica da fonti rinnovabili & ormai quasi totalmente basato
sul mercato del ROC (Renewables @btion Certificate). Il meccanismo di mercato del ROC ha sostituito un
sistema AFEED I N TARIFFO0O (riconoscimento omnicom
Fossil Fuel Obligation).

In Inghilterra e Galles tale precedente regime della venditandrgia elettrica da fonti rinnovabili era
regol amentato ai sensi del Protocoll o dell 6Energi
del 1994, 1997 e 1998 (i NFFOEW Orders). In Scozia tale regime era invece disciplinato eectgicityl
Orders (Fonti di Combustibile Non Fossile) del 1994, 1997 e 1999 (NFFOS Orders).

Nonostante detta normativa sia stata superata, gli impianti avviati in tale regime continuano a beneficiare c
questi incentivi sino alla scadenza dei contrattFRFesistenti (contratti di vendita a lungo termine a un prezzo
prestabilito) con NFPA. E6 questo il caso dell 86i m

Léattuale regi me di incentivo per | e fonti ri nnov
Obligation Orders (ROs). Il Renewables Obligation Order 2006 (Inghilterra e Galles) e il Renewables
Obligation Order 2007 (Scozia), ri spettivament e,
elettrica di di mo st r araelettrida €a eashvanduytagproverga da doatil rienovadbdil | 6
L6Office of Gas and Electricity Markets (OFGEM) ¢
Scottish Renewables Obligations Certificates (SROCSs) per conto della Gas and Electnikéys Mathority
(GEMA).

I ROs i mpongono ai di stributori di energia el ettr
distribuita sia prodotta da fonti rinnovabili (inclusi gli impianti eolici onshore e offshore). Dal 2009 il livello di
erergia rinnovabile viene misurato in numero di ROCs per MWh di energia distribuital @@endo compreso

tra il 1° aprile 2013 e il 31 marzo 2014 il valore minimo che ciascun distributore deve raggiungere é fissato ir
0,206 ROCs per MWh di energia dibtrita.

La conformita ai RO é attuata attraverso un sistema di certificazione che utilizza i ROCs e i SROCSs. | produttor
di energia rinnovabile ricevono uno specifico numero di ROC o SROC per ogni MWh di energia elettrica
prodotta, sulla base della tedngia e della fonte di energia impiegate.

A fine luglio 2012 sono stati resi noti i nuovi livelli di ROCs riconosciuti per i nuovi impianti che entreranno in
esercizio a partire da aprile 2013. Per gli impianti eoliesbore chesonoentrati in esercip da aprile 2013 &
previsto il riconoscimento di 0,9 ROCs per ogni MWh.

I ROCs e i SROCs sono negoziabili, hanno un prezzo di mercato e incorporano un premio rispetto al prezzo d
mercato della corrispondente quanfdtUMo’) .di energi a

| piccoli impianti eolici (nel caso del Gruppo tutti gli impianti esclusi Kilbraur e Millennium) hanno anche
diritto ad altri incentivi. Gli impianti di produzione di energia rinnovabile sono solitamente connessi alla rete di
distribuzione elettria regionale a basso voltaggio e non alla rete di trasmissione ad alto voltaggio gestita dal
Nati onal Gri d, |l a rete nazionale britannica. Lo
trasmissione, consente di evitare il costo della NatiGali d . Tale incentivo =~ der
Benefito.

! Finance Act 2000 ha introdotto una tassa sui (
fisso di GBP 4,41 per MWh, applicata ai distributori di energia elettrica sui womsdustriali. | produttori di
energia rinnovabile hanno diritto di ricevere dei certificati di esenzione dalla tassa sui cambiamenti climatici
(LECs). Al fine di adempiere agli obblighi sanciti dal Finance Act 2000, i distributori possono acquist@® i LE
da un produttore di energia rinnovabil e, per poi
guestoul ti mo.

A differenza dei ROCs (e SROCS), i LECs non sono del tutto negoziabili e il distributore deve dimostrare che
essi si riferisconoa una quantita di energia elettrica rinnovabile effettivamente erogata a uno specifico
consumatore industriale.
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E6 in fase di ultimazione | a revisione generale d

nel Regno Unito,chepree de | 6i ntroduzi one di

U Feedin Tariff con Contratti per Differenza (FiT -CfD) per i nuovi impianti che beneficerebbero, secondo
lo schema attuale, dei ROCs o SROCs. Questo meccanismo prevede un ricavo unitario fisso e costar
(sommadiincentivoedivaloe del | 6energia) che verrebbe ricon
un incentivo variabile in funzione del val ore
diversa a seconda dalla tecnologia adottata;

U Capacity Mechanismper asgurare la realizzazione di una quantita sufficiente di impianti programmabili;

U Emission Performance Standard (EPSYolto a ridurre la quantita massima di anidride carbonica immessa
nell 6at mosfera da parte dei nNuovi i mpi antii da f ¢

i Carbon Price Floor volto a stabilizzare e far crescere nel tempo il costo legato alle emissioni di anidride
carbonica.

~

Non é prevista una modifica sostanziale al meccanismo delifrd@@mium attualmente esistente per gli
impianti di capacita inferiore a 5 MW.

La riforma entrera in vigore con il 2014 per i nuovi impianti. Sara inoltre previsto un periodo di transizione
(20142017) durante il quale i nuovi impianti potranno scegliere se beneficiare dei ROCs (0 SROCSs) 0 se€
aderire al nuovo sistema incentivantér(efD).

x  Spagna: quadro normativo settofenergie rinnovabili

Ai sensi della Direttiva 2001/77/CE la Spagna ha posto come obiettivo che, entro il 2020, il 29% del consumc
lordo di energia elettrica sia prodotto da energie rinnovabili. La normativa etinténto in Spagna é
rappresentata dal Regio Decreto (RD) 436/2004 e dal RD 661/2007. Nel luglio del 2010 é stata approvata ur
nuova normativa chénaimpattdao in maniera non significativa sugli impianti eolici del Gruppo, realizzati ai
sensi del Regio Ecreto 436/2004.

1 RD 436/ 2004 prevede che | denergia elettrica g:¢
(Feed In Tariff) o con un meccanismo che comprende un elemento fisso (Premio) e un elemento variabil
secondo | 6 an dita (Reedih Brendum lo MarketrOption).

(! RD 436/2004  stato successivamente sostituito
e introduce un nuovo regime di prezzo variabile (Market Option) che & soggetto a un limite minima@massi
per garantire che i produttori di energia da fonti rinnovabili non siano eccessivamente o insufficientemente
remunerati . Gl i mpi ant.i eol i ci del Gruppo hanno
RD 436/2004 sino al 31 dicemb2812. Nel 2013 avrebbero applicato il regime a prezzo variabile previsto dal
RD 661/2007 ma a oggi, tutto il periodo 2013 é stato regolato in acconto a causa di una nuova serie di RD cf
rivedono radicalmente il sistema incentivante esthillustrati piu avanti.

Nel 2010 il governo spagnolo ha introdotto due misure straordinarie per il settore della generazione elettrica
applicabili per il periodo 20:2013:

0 tutti [ produttor.i di energia el ettr i gi@aimmdesse imn o
rete;

0 I dincentivo per gl i i mpi antii sol ar i ed eolici
prevedendo quindi che | 6energia prodotta in ec
mercato. Il valore limite per 6eol i co =~ fissato in 2.589 ore all/l

anche raggiunto un valore medio di ore di produzione relativo a tutta la capacita installata nel paese (fissat
in 2.350). Questa limitazione non ha avuto effetti nel 2013.

Il RD 1/2012 del 27 gennaio 2012 ha temporaneamente sospeso ogni incentivo economico per la produzione ¢
energia elettrica da fonti rinnovabili ai progetti non ancora autorizzati alla data del decreto in quanto la
capacita installata in Spagna ha supeila®ano fissato dal governo spagnolo. La sospensione rimarra fino a
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quando non verra trovata una soluzione al deficit tariffario del sistema e non verra messo a punto un nuovc
modello remunerativo per le fonti rinnovabili.

Nel corso del 2012 infine il g@vyno spagnolo ha introdotto una tassazione del 7% sul valore della produzione
di energia elettrica a decorrere dal 2013 (legge N15/2012 e RD N.29/2012).

Novita normativa dal 2013

Con il ARD 2/ 20130 contenent e gonosivsti eregimr tayitfan prévistip e r
dal RD 661/ 2007. I n particolare viene azzerato il
variabileo (c.d. FI'P o Mar ket Option), c h eo. @Goa | 2

guesta opzione il produttore vende autonomamente la produzione sul libero mercato e incassa il premi
aggiuntivo. Con il nuovo decreto, agli impianti che operano con sistema FiP é stato concesso di migrare verso
meccanismo della tariffa fissa k@gta (meccanismo cd. FiT: Feed in Tariff), prevista dal RD 661/2007 che
riconosce un valore fisso complessivo, in alterne
quindi gli impianti del Gruppo sono passati dal meccanismo FiP al misomaFiT con tariffa fissa.

Il 12 luglio 2013, il RD N 9/2013, ha previstdan completamento al RDN 2/20t3 6 adozi one di n
urgenti per garantire la stabilita finanziaria del sistema elettrico.

Il RD 9/2013 definisce un nuovo quadro remwzéone degli impianti esistenti alimentati da fonte rinnovabile.
Léavvio di questa riforma trova decorrenza con il
si procedera con il metodo vigente (tariffa fissa FIT) a titolo di acconto.

Il RD propone di reimpostare il trattamento di remunerazione incentivata degli impianti esistenti, contribuendo,
rispetto ai valori di mercato, con la minima integrazione dei costi non recuperabili dalla gestione a mercato dell
vendita dell 6energi a.

Il valore della FIT in fase finale di approvazione sara basatostustandarderivanti da medie di mercato. Il

RD contiene un riferimento all'attivita svolta da un "efficiente, ben gestita societa", per la definizione dei costi
riconoscibili (di sviluppo,di costruzione e di esercizio), ipotizzando la scelta di siti che offrano adeguata
di sponi bilit”™ di ri sorsa primaria (ore di vento p
ragionevoled che sar " @anlrileronerdotada madia déi cendonenti suerhetcao |
secondario dei titoli di Stato a dieci anni applicando un margine adeguato, da definire per le nuove installazion
il margine applicato sopra la rendita dei titoli di stato é stabilito in 300 pasd.ta tariffai progettata per un
impianto nuovd sara poi ridotta per gli impianti esistenti, in funzione della data di avvio degli stessi, e quindi
del periodo per cui | 6i mpi anto ha gi "~ ¢godeletnooved e i
tariffe =~ stato consegnato alla CNMC per | dappr ov
organismi regolatori: Energia, Comunicazioni, Concorrenza, Poste/TLC e Trasporti). In questo documento s
prevede che per gli impianti eati in esercizio prima del 2005 non sara riconosciuto alcun incentivo. In questo
caso, gli impianti riceveranno soltanto il valore di mercato della energia proddtiairhpianti spagnoli del
Gruppo sono stati avviati nel 2003 e nel 2004 e quindi rivado questa ultima casistica. La normativa e
attualmente in fase di approvazione. Come gia detto, questa normativa, una volta approvata, decorrera
retroattivamente da luglio 2013.

x  Francia: quadro normativo settor&nergie rinnovabili

La legge n. 200108 del 10 febbraio 2000 relatigela modernisation et au developpement du service public et

| 6®l ect(re csut® essive modiche e integrazioni del I a
2003, ALegge fr ances eil dscreto IN62DGUAN deli 1® maghie 2001; obbligaing €
| 6El ectricit® de France (EDF) e | di stributori I
elettricita da fonti rinnovabili sulla base di un contratto di acquisto di elettridigadigata di 15 anni.

A seguito della modifica di luglio 2005, | 6obbl
all 6interno del perimetro dioneddecadedéel spménppaode

Le condizionivi gent i per | 6acqui sto di energia elettri
cont en Artéedelnle@ novedbre 2008.

paginal?.



FALCK SpA Relazione e bilancio al 31 dicembre 2013

5 Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

L Arrété prevede un regime a tariffa fissa (&2rocent/kWh, soggetta a indicizzazione) per i primi 10 anni di
produZone energetica, mentre la tariffa per gli ultimi cinque anni di vigenza del contratto € legata alla quantita
di energia prodotta nei primi 10 anni. Gli impianti collocati in aree a bassa intensita di vento (meno di 2.400 ore
di gener azi oricanoadlld térifanfissa per tiltte ihperfodo di 15 anni, mentre per gli impianti a
media ed elevata intensita di vento € prevista una diminuzione della tariffa applicabile negli ultimi 5 anni.

La tariffa applicabile a uno specifico impianto eolico ¢ pod et er mi nata attraverso
che dipende dall éanno in cui | 6EDF riceve | a doma
del | 6el ettricit?™. L6éindice k ~— rivi sntoe nougiraété meenlnlod
tariffa, soggetta a un indice annuale, &€ garantita per 15 anni successivamente alla messa in funzione del proge
Gli impianti del Gruppo sono collocati in aree a bassa intensita di vento.

Nel corso del 2012 é stato presentatdCahsiglio di Stato francese un ricorso contro gli incentivi previsti

d a Arlétédel 17 novembre 2008 per la produzione di energia elettrica da fonte eolica. Il ricorso sostiene che
tali incentivi siano qualificabili quali aiuti di stato, qualifica cherebbe richiesto la preventiva notifica alla
Commissione europea.

In data 11 luglio 2013 |l a Corte di Gi u g@anoassmilabili d e | |
agli aiuti di stato;liGovernoFr ancese st a tprrdioichesthalinadtarizzazione dellabtariffa alla
Commissione europea, al fine di rendere formalmente lecito il sistema incentivante attualmente in vigore. Nol
ci sono elementi rilevanti per ritenere che tale iter non vada a buon fine. Per gli impianti del, @rsjgta

applicata |l a tariffa basata sull dattuale sistema
513Fat t i di ril20Bvo del |l 6esercizio
x Falck

Non vi sono fatto significativi da segnalare.

x Settore Energie rinnovabili

Nelcorsod el | 6 eser ci zi o Fal cdtatoR.280.@0W aziori maprie Par ¥n vdlore nandnglel i
pari a euro 280.000 e wontrovaloredi euro 231.074.

Dopo tale operazione il numero totale delle azioni proprie & di n. 460.000, il loro valore di carico complessivo
ammonta a euro 403.8950e corisponde a un valore medio per azione di euro 0,876. Tali azioni rappresentano
lo 0,1579% del capitale sociale della Societa.

Nel mese dsettembre2013 il parco eolico di Nutberry (Regno Unito), con una potenza installata di 15 MW, e
stato messo in eser@.

E6O stata ottenuta | 6autorizzazione alla costruzio
nel sud ovest della Scozia. Sara composto di dieci turbine e avra una potenza installata fino a un massimo di
MW.

Il 2 dicembre 2@3 Falck Renewables SpA, Falck Renewables Wind Ltd e alcune loro controllate di diritto

britannico hanno sottoscritto un accordo di cessi
societa progetto britanniche operanti nel settore ediama partnership di Gavestimento con il fondo
infrastrutturale Copenhagen I nfrastructure | K/'S
(principale fondo pensione destinato al mercato del lavoro in Danimarcaseetin gestione del Vare di
DKK 145 miliardi per conto di 630. 000 membri) e g

Per maggiori dettagli si rinvia al capitataccessivo.
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Operazione Borea

In data 17 marzo 201Halck Renewables SpA, Falck Renewabiad Ltd e alcune loro controllate di diritto
inglese hanno perfezionato il trasferimento del 49% delle partecipazioni e finanziamenti soci subordinati nelle
societa progetto britanniche operanti nel settore eolicéanno capo sei impianti eolici giperativi nel Regno

Unito per una potenza complessiva installata di 272,8 MW (calcolata al 100%), alritradtrutturale danese
Copenhagen Infrastructure | K/S.

La cession@ra stata annunciata al mercato il 3 dicembre 2013.

In base alla Cessione lentmllate Falck Renewables Wind Ltd, Earlsburn Mezzanine Ltd e Falck Renewables
Finance Ltdhanno ceduta Cll HoldCo Ltd (societa di diritto inglese controllata da Cll), una partecipazione di
minoranza del capitale sociale (pari al 49%) e il 49% dei filaamenti soci subordinati nelEcietache sono
proprietarie degli impianti eolici operativi nel Regno UniBen Aketil Wind Energy Ltd (27.6 MW), Boyndie

Wind Energy Ltd (16.65 MW), Cambrian Wind Energy Ltd (58.5 MW), Earlsburn Wind Energy Ltd (37.5 MW)
Kilbraur Wind Energy Ltd (67.5 MW) e Millennium Wind Energy Ltd (65.0 MW)A Soci et.” Tar get

A seguito della Cession€alck Renewables Spsantienel controllo delle Societa Targetthe continueranno
ad essereonsolidate integralmente dalla stessa

L6Enterprise value al 31 dicembre 2013 del 100% d
cambio di GBP/Eurdi 0,8312 del 17 marza2014 pari a circab429 milioni di eur9: il prezzo implicito di ogni
MW installato & quindi paw circa 2 milioni di euro.

Il corrispettivo, relativo alla cessione sia del 49% delle partecipazioni sia dei finanziamenti soci subordinati
delle Societa Target, &€ db4,4 milioni di sterline (pari a circd85,8milioni di euro al cambio del7 marzo
2014) ed é superiore di 1,4 milioni di sterline rispetto a quanto comunicato al mercato il 3 dicembre 2013, pel

tener conto dell 6ammontare aggiuntivo per il per i
Il corrispettivo suddetto é stato pagatacashil 17 marzo 2014E 6 revisto che tale corrispettivo sia soggetto

ad aggiustament o, da effettuarsi entro i prossin
finanziaria netta e | 6effettivo capitale siicameol a

riportati dai bilanci approvati e certificati delle Societa Target, e i valori di riferimento prefissati nella
documentazione contrattuale.

I n aggiunta al pagamento di tale corrispettdao,
calcolarsi con riferimento alle effettiyeerformancedegli impianti eolici delle Societa Target (in termini di
GWh prodotti) rispetto ad un target frei s sat o per | ©2018tde comispgndersiicastialla 2 0 1

fine del suddetto periodo atrerso un meccanismo @arnout sino ad un ammontare massimo X milioni
di sterline

l nol tr e, in base all 6accor do, |l e societ? del Grup
proventi (come rimborsi parziali e/o interess#rivanti dai finanziamenti soci subordinati maturati e pagati sino
al 31 dicembre 2013 dalle Societa Target, e stimati in circa 22 milioni di sterline.

Gli effetti contabili della Cessione, anche con riferimentocesti della stessasarannocontabilizati
direttamente a patrimonio netbtenza i nfl uenzar e 2014e quindisehza ianpato sdl e | |
contoeconomicod el | 6 eserci zi o 2014.

Con riferimento ai costi sostenuti nel corso del 2013 per la Cessione, sostanzialmente rifer#dlviagls
essi sono stati fAsospesi 0 nelldattivo patrimoni al

Si ricorda infine che, nel contesto della medesima operazione, e stato sottoscritto anche un accordo d
Partnershipin base al quale legpti intendonoinvestire inaltri progettie ur o p e i nel settor
saranno sviluppati dal Gruppo Falck Renewaht&sverso lavalorizzazione della propria significatiygpeline

nell e diver se t earmershipngliude invetimgrdi di Capentdagen thirastructure | nel breve
periodo per 100 milioni déuro in progetti eoliconshoredel portafoglio di Falck Renewables, gia autorizzati o

in costruzione, e ulteriori 125 milionidur o i n al t r i i mpi amgeneralmel sett or ¢
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Il grafico di seguitoriportato, evidenzia la situaziom@tee postCessione.

ANTE - CESSIONE POST - CESSIONE
Falck Renewables Wind Ltd Falck Renewables Wind Ltd
| }
100%% 100% 51% 0%

S EE—
P
Ben Aketll Wind Faick Rencwables Ben Aketil Wind Falck Rencwables
Encrgy Ltd Fimance Lid Encrgy Lid Finance Lid
N ‘

O I—
l 1%

EIE

100% N (_ 51
Milkennium Wind . "m“"‘f Rm\:l\\abAln:x Mille Wind a4 Falck Rencwables
[— , UK Holdings .| Mtiennium Win UK Holdings
Energy Ltd (No.1) Lid Energy Ltd St
) L - (No.1) Lid
100%% 100%
100% 100%

—e| Cambrian Wind Cambrian Wind

Earlsbum Energy L1d L Energy L1
— | Mczzanine 12d e — | Mezzanine Lid
100%% 100%
100% uoe] | BRI Wi Boyndic Wind
Energy Lad 3% = Energy Ltd

100% Earlsbum Wind S1%
r—mmirmy Energy Lid
Kilbraur Wind [ Kilbraur Wind |«
Energy Lid Energy Lid

[

x Settore Altre Attivita

Non vi sono fatto significativi da segnalare.

5.14 Andamento economico finanziario del Gruppo Falck

Il conto economico consolitadi Gruppo presenta un risultato netto complessivo positivo per 26.397 migliaia
di euro rispetto a quello dell desercizio preceden
Si ricorda che i risultati economici del 2012 risentivano fortemeealle svalutazioni, rettifiche, accantonamenti

a fondo rischi relativi ai Progetti Siciliani eP&g per un importo complessivo #08.440migliaia dieuro.

I risultati del bilancio consddiato si possono cosi riassumere
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(migliaia di euro’

31.12.2013 31.12.201:
Ricavi di vendita 275.861 274.608
Costo del venduto (161.835) (183.337)
Utile lordo industriale 114.026 91.266
Risultato operativo 83.815 (23.125)
Ebitda 156.369 159.53¢
Risultato netto 26.397 (93.845)
Risultato netto di pertinenza 18.932 (56.347)
Capitale investito al netto dei fondi 1.165.249 1.206.10z
Patrimonio netto del gruppo e di terzi 280.139 238.31¢€
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 885.110 967.78¢€
di cui finanziamenti non recourse 723.446 775.42€
Investimenti 57.832 58.275
Dipendenti attivi alla fine del periodo (n.) 256 254
Azioni ordinarie (n.) 72.793.163 72.793.16:

| ricavi di vendita presentano ufieve incrementagpari al1.258 migliaia di euro, principalmentgerl 6 ent r at ¢

esercizio di nuovi parchi eolici.

L dtile lordo industriale risulta in sensibile crescita di 2B8Jmigliaia di euro e rapportato ai ricavi di vendita

si attesta alt1,3% (33,246 nel 2012).
| ricavi sono cosi suddivisi per settore:

(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

Falck SpA 721 739 (18)
Energie rinnovabili 275.861 274.603 1.258
Altre attivita 78 (78)
276.582 275.420 1.162

Eliminazione ricavi infragruppo (721) (817) 96
Totale 275.861 274.603 1.258

Il risultato operativo presentaa n ¢ h 6 e fere ancramento passando da un negativo del 2012 di 23.125
migliaia di euro a un positivdi 83.815migliaia di euro

Il Risultato operativoé influenzato negativamentialle svalutazioni delle immobilizzazionmmateriali per
3.581 migliaia di eur@ materiali per 5.988 migliaia di euro, per un totaleddb69 migliaia di euro a seguito di
impairment éstpered é pari al 30,4% dei ricavi.

Anche il Risultato operativo al 31 dicembre 2012 risentiva di svalutazioni effettuate a seguipaidnent test
per 3.761 migliaia di euro sulle immobilizzazioni immateriali e per 3.929 migliaia di euro sulle
immobilizzazioni materiali.

Si & adottato quale indicatore sintetico della performance carattefidficiida, definito dal Gruppo Falck
come risultato netto al lordo dei proventi e oneri da partecipazioni, dei proventi e oneri finanziari, degli
ammortamet, delle svalutazioni e degli accantonamenti a fondo rischi e delle imposte sul reddito.

Tale importo é stato determinato secondddst practicedi mercato, anche alla luce degli ultimi contratti di
finanziamento stipulati dal gruppo. Questa definicion st at a ut i | i z z kitdaaeglaann h e
precedenti

L Bbitda 2013 ammontaa 156.369migliaia di euro {59.533migliaia di euro nel 2I2). Il rapporto con ricavi
si attesta ab6,®6 (58,1% nel 20.2).
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Suddiviso per settore si peda come segue:
(migliaia di euro
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

Falck SpA 451 1.962 (1.511)
Energie rinnovabili 156.552 157.952 (1.400)
Altre attivita (830) (381) (449)

156.173 159.533 (3.360)
Rettifiche di consolidamento 196 196
Totale 156.369 159.533 (3.164)

Il risultato operativo per settore € il seguente:

(migliaia di euro
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

Falck SpA 892 (1.699) 2.591
Energie rinnovabili 79.045 (20.398) 99.443
Altre attivita (975) (3.419) 2.444

78.962 (25.516) 104.47¢
Rettifiche di consolidamento 4.853 2.391 2.462
Totale 83.815 (23.125) 106.94C

Il risultato netto complessivo di Gruppo e di Terzipdsitivo per 26.397migliaia di euro.La suddivisione er
settoreé di seguib riportata
(migliaia di euro
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

Falck SpA (14.553) (58) (14.495)
Energie rinnovabili 14.610 (84.458) 99.068
Altre attivita 1.793 (8.241) 10.034

1.850 (92.757) 94.607
Rettifiche di consolidamento 24.547 (1.088) 25.635
Totale 26.397 (93.845) 120.24Z

Le imposte consolidate del Gruppo che ammontarisé23migliaia di euro hanno evidenziato una crescita di
1.442 migliaia di euro rispetto al 2@] per effetto del maggiore utile fiscale consegudocorreeviderziare

che le societitaliane operanti nella produzione di energia eletismao gravate di IRES addiziondted. Robin

Tax) pari al 10,5% per gli anni 2022013, mentre in seguito la stessa addizionale scendera all@iB#t.per

| 6appl i c tagsazome@ddidiendld sano, per gli anni 20013, 10 milioni di euro di ricavi e 1 milione

di euro di reddito imponibile, mentre dal 2014 tali limiti scenderanno a 3 milioni di euro per quanto riguarda i
ricavi e 300.000 euro per il reddito imponibile.

Per | anno 2013 | e societ? del Gr Rrimg 8rl, FgulloaBnerdiae d
Ambiente Srl, Eolica Sud Srl, Eolo 3W Minervino Murge Srl, Ecosesto SpA e Geopower Sardegna Srl.
In ultimo si segnala cheoa la Circolare 36/Edel 9 di cembre 2013, | rdodificatonilz i a

precedente orientamento in tema di aliquota fiscale di ammortamento degli impianti fotovoltaici, stabilendo
altresi che le soluzioni prospettate siano applicabili, per quanto compatibili, anche agh v e st i ment i

I n particol ar e, | 6Agenzia ha ritenut o, a ragione
prevista per i fabbricat.i destinati all 6industri:
Entrate preseia tuttora dei margini di incertezza in merito alla sua fondatezza e portata. Tuttavia, in attesa di
possibili sviluppi futuri e in presenza di un quadro interpretativo incér@ruppo ha deciso di adottare un
comportament o epsreurdceinzziioal 20 1n3e,l | ddeguandosi all 6int
| 6al i quota di ammor t ame n,tinattedaadiulteBobbsvituppi. 4 % ai sol i f
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Per effetto delle dinamiche sopra espostesilltato netto registra un saldpositivo di 26.397migliaia di eurg

parial 9,6% dei ricavi.

La posizione finanziaria nettg senza il fair value dei derivatt presenta un saldo a debito par827.279
migliaia di euro ed e imiduzionerispetto al 31 dicembre 2@l data in cui presentava com saldo pari a
878.685migliaia di euro.

La riduzione dell 6indebitamento  sostanzi alpalient e
a 103,2 milionidieuro par zi al mente mitigata dagl: i per®8t i me
milioni di eurg chehanno elevato la capacita produttiva del Gruppo da 716 MW del 2012 a 731 MW a fine
2013.

Si evidenzia che la posizione finanziaria netta incorpora debiti finanziari netti pari a 63.625 migliaia di euro
relativi a progetti ircostruzione che, al 31 dicembre 2013, non hanno ancora generato i relativi ricavi. Al netto
di tale importo e ddfhir valuedei derivati la posizione finanziaria netta sarebbe pari a 763.654 migliaia di euro.

Gli investimenti in immobilizzazioni tecnichepari a 57.832 migliaia di euro,che si sono concentrati
essenzialmenteel settore Energie rinnovahiti appr esent ano | 6i mpegno finanz
eolici, nonché per gli interventi di miglioramento sugli impianti in esercizio.

Gliinvesti menti, infatti, hanno interessato, princi
7.819 migliaia di euro, la costruzione degli impianti eolici di Spaldington e di West Browncastle per un totale di
35.073 migliaia di euro. Inoltrg | i i nvesti ment.i d e glilaggiastamenti di valore deglio mp
impianti eolici di Millennium, di Ben Aketil, di Kilbraur e di Boyndie per un totale di 3.958 migliaia di euro.

Si segnal ano ancora i nt er whorEnergia pnebientensirl per 1.186 migliaiasdu | |

euro e sull o6i mpianto a biomasse di Ecosesto SpA
del |l 6i bridizzazione che si basa sull integrazione
Inol tre sono stati i nvestiti 2.132 migliaia di e

interventi minori sugli impianti in esercizio8&migliaia di euro per migliorie sul fabbricato di Vientiane.
Per quanto riguarda ienmobilizzazioniimmaterialisono stati sostenuti investimenti p81 migliaia di euro
principalmentgoer | 6acqui si zione di sof twar e.

Gli investimentiin immobilizzazioni tecnich@er settore sono i seguenti:

(migliaia di euro
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

Falck SpA 0
Energie rinnovabili 57.363 58.062 (699)
Altre attivita 8 3 5
Totale 57.371 58.065 (694)

Gli investimenti in immobilizzaibni immateriali suddivisi per settore si possono cosi rappresentare:

(migliaia di euro
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

Falck SpA 0
Energie rinnovabili 461 210 251
Altre attivita 0
Totale 461 210 251

! La Posizione finanziaria netta comprensiva del fair value dei derivati & pari, al 31 dicembre 2013, a 885.110 migliaia di
euro (9¢.786 al 31 dicembre 2012). Si segnala che la posizione finanziaria netta complesdn@ada come somma

delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti, delle attivita finanziarie correnti comprendenti i titoli disponibili per la
vendita, delle passita finanziarie, del valore equo degli strumenti finanziari di copertura e della altre attivita finanziarie
non correnti
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Conti economici 2012 e 2013 riclassificati

Sono di seguito esposti i prospetti dei conti economici degli esercizi 2012 e 2013 riclassificati per meglio

comprendere |

6andamento

teste degli effetti relativi ai Progetti Siciliani e a Pea:

del | a

gestione

\

(migliaia di euro)

31.12.2012 senza Svalutazioni  Svalutaz./Rettifiche 31.12.2012 con
svalutazioni da impairment SICILIA svalutazioni

A Ricavi 274.603 274.603
Costo del personale diretto (8.171) (8.171)
Costi e spese diretti (139.927) (5.942) (29.297) (175.166)

B Totale costo del venduto (148.098) (5.942) (29.297) (183.337)
Utile lordo industriale 126.505 (5.942) (29.297) 91.266

Altri proventi 4.349 4.349
Costi del personale di struttura (13.480) (13.480)
Spese generali e amministrative (26.607) (1.748) (5.959) (34.314)
Rettifiche di attivita non correnti (70.946) (70.946)

D Risultato operativo 90.767 (7.690) (106.202) (23.125)
Proventi e oneri finanziari (53.729) (598) (54.327)
Proventi e oneri da partecipazione (1.312) (1.312)

E Risultato ante imposte 35.726 (7.690) (106.800) (78.764)
(migliaia di euro)

31.12.2013 senza Svalutazioni  Svalutaz./Rettifiche 31.12.2013 con

svalutazioni da impairment SICILIA svalutazioni

A Ricavi 275.861 275.861
Costo del personale diretto (8.178) (8.178)
Costi e spese diretti (144.088) (9.569) (153.657)

B Totale costo del venduto (152.266) (9.569) 0 (161.835)
Utile lordo industriale 123.595 (9.569) 0 114.026
Altri proventi 2.559 2.559
Costi del personale di struttura (14.334) (14.334)
Spese generali e amministrative (19.222) 786 (18.436)

Rettifiche di attivita non correnti

D Risultato operativo 92.598 (9.569) 786 83.815
Proventi e oneri finanziari (53.859) (1.384) (55.243)
Proventi e oneri da partecipazione 14.348 14.348

E Risultato ante imposte 53.087 (9.569) (598) 42.920
Con riferimento alle tabelle opra riportate che illustrano i dati economici riclassificagnza le

svalutazioni/rettifichesi pud notareheil risultato operativee il risultato ante impostpresentano unerescita
r i s p e trispettivarheht@eels3&1 miglinia di euroed € 117 361migliaia di euro

nel

2013
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5.15 Andamento dei settori

In questo paragrafo sono esposti, con un breve commento, i principali dati economici e finanziari dei due settc
(AEnergie rinnovabili o e KkS9pA,checomgongoneii Grupgo) e quel |
x SettoreEnergie rinnovabili

| principali dati del settore in esame si possono cosi sintetizzare :

31.12.2013 31.12.201:
Ricavi di vendita 275.861 274.603
Costo del venduto (166.460) (182.999)
Utile lordo industriale 109.401 91.604
Risultato operativo 79.045 (20.398)
Ebitda 156.552 157.952
Risultato netto totale 14.610 (84.458)
Risultato netto di pertinenza del Gruppo 14.745 (78.602)
Capitale investito al netto dei fondi 1.142.404 1.187.54(
Patrimonio netto del gruppo e di terzi 383.432 344.72€
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 758.972 842.814
di cui finanziamenti non recourse 723.446 775.42€
Investimenti 57.824 58.272
Dipendenti attivi alla fine del periodo (n.) 247 244

Il Settore é focalizzato nella produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili.

In partimlare la strategia si sviluppa attraverso la gestione degli impianti attualmente in funzione, la messa ir
esercizio di quelli in fase di start up e lo sviluppo di nuovi progetti con intervento diretto o fi@ntiteenture

con primari soci industriali.

| ricavi di venditasono pari a 275.861 migliaia di euro e siméeggera crescita rispettogau e | | i del | 6
precedente.
Léenergia elettrica prodotta  cresciuta da 1.793

da 313.78%onnellate a 322.202 tonnellate.

L dtile lordo industrialeegistra un importo di 109.401 migliaia di euro, in aumento rispetto al 2012 per 17.797
migliaia di euro e rapportato ai ricavi di vendita si attes@0aPo (33,446 nel 2012).

Si segnala cheaseguito deb i mp a i r effettonato sugk esntiamenti e sulle immobilizzazioni immateriali e
materi al. iscritti nell 6attivo del bil anci o, son
svalutazioni sul | 6av aRagua@er 748 migliaia dEenrb € su @uelld dilha Muela péra
796 migliaia di euro, sulle concessioni di Esposito Servizi Ecologici Srl per 1.657 migliaia di euro e su quelle di
Solar Mesagne per 380 migliaia di euro. Con riferimento alle immobilizzaziat@riali sono state effettuate le
svalutazioni sull 6i mpianto a biomasse di Rende
sull 6Adda per 4.112 migliaia di euro (svalutazior
30.6.D13), sugli impianti eolici di Eolica Cabezo San Roque per 800 migliaia di euro, di La Muela per 496
migliaia di euro e di Eolica Petralia per 328 migliaia di euro e infine sugli impianti fotovoltaici di Solar
Mesagne per 312 migliaia di euro. Il totalecdu e s t i effetti sull éutile | or
migliaia di euro.

L 6 E b, ichte damsuntiva un importo di 156.552 migliaia di euro, presemdariduzioner i spett o al |
2012 pari a 1.400 migliaia di euro e si attesta al 56,8%ickyvi di vendita §$7,5% al 31 dicembre 2012); si
segnala che | a contabilizzazi one dpegd.8i75 noghaadiieurd i S
Senza tale effetto | 6Ebi t d4&75SnighidiadizrdBp statr @ bdblel ¢ e
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Il risultato operativpche risente delle svalutazioni anzidette per un totale di 13.681 migliaia di euro, risulta
positivo per79.045migliaia di euro e presenta un notevole miglioramento rispetto al 2012, @recaiegativo

per 20.398 mi gl i ai a di eur o. I nfatti il ri sultato opE
del Il 6ammontare delle rettifiche di attivit?’ non
impairment tesper un totale di 111588 mi gl i ai a di euro a <cui S i SO |
diversi per 5.983 migliaia di euro effettuato a segdiabDecreto del Ministero dello Sviluppo Economico del

20 novembre 2012 oggettocAggiornamento dei pez i r el at b eléttricadedutd al G8E nggli anni
2010, 2011 e 2012 nell 6ambito di convenzi omi di c
Il risultato operativo rapportato ai ricavi si attesta al 28,7%.

Per effetto delle dinamiche sopra espostasilltato nettaregistra un saldo positivo di BL0 migliaia di eurg
pari al 53% dei ricavi.

La posizione finanziaria nettaenza ifair valuedei derivatf, presenta un saldo a debito pari a 703.048 migliaia

di euro ed ¢ in riduzione rispetto al 3tembre 2012, data in cui presentava un saldo pari a 757.061 migliaia di
euro.

(! decremento dell dindebitamento  sostanzial ment
circa 103,2 milioni di euro, nonostante gli investimenti effdéttia n e | corso dell 6eser ci
euro, che hanno elevato la capacita produttiva del Gruppo da 716,4 MW gal 281,4 MW a fine 2013.

Si evidenzia che la posizione finanziaria netta incorpora debiti finanziari netti pari a 63.62bandgkeuro

relativi a progetti in costruzione che, al 31 dicembre 2013, non hanno ancora generato i relativi ricavi. Al nettc
di tale importo e ddhir valuedei derivati la posizione finanziaria netta sarebbe paBGatB3 migliaia di euro.

Gli invesimentidel periodo, che ammontan®@.824mi gl i ai a di eur o, rappresen
sttore Energie rinnovabifper gli impianti eolici, nonché per gli interventi di miglioramento sugli impianti in
esercizio.

Nel periodo in esame gliinves me nt i hanno interessato, principal’
Nutberry per7.819migliaia di euro, la costruzione degli impianti eolici di Spaldington e di West Browncastle
per un totale di 3873 migliaia di euroInoltre gli investima t i del | 6 anno giaggiustarneatmp r €

di valore degli impianti eolici di Millennium, di Ben Aketil, di Kilbraur e di Boyndie per un totale @b8.
migliaia di euro.

Si segnalano ancora interventi per miglicsier | | 6 i mRyullcaEmdrgiaAntbiente Srl per 1.196 migliaia di
euro e sull 6i mpianto a bDmiglaia di eurodad seghito ddlae redizaazidhe A
del |l 6i bridizzazione che si basa sull 6integrazione
Inoltre sono sta i investiti 2.132 migli ai all8imiglieia di e@uropire r I
interventi minori sugli impianti in esercizio e 461 migliaia di euro in immobilizzazioni immateriali
principal mente per .|l dacquisizione di software

2 La Posizione finanziaria netta comprensiva del fair value dei derivati & pari, al 31 dicemBre 266.830migliaia di

euro (842814 al 31 dicembre 2@L Si segnala che la posizione finanziaria netta complessiadcélata come somma
delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti, delle attivita finanziarie correnti comprendenti i titoli disponibili per la
vendita, delle passita finanziarie, del valore equo degli strumenti finanziari di copertura e della altre attivita finanziarie
non correnti.
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x SettoreAltre attivita

| principali dati del settore Altre attitd si possono cosi sintetizzare

31.12.2013 31.12.201:
Ricavi di vendita 16 78
Costo del venduto (1.530)
Utile lordo industriale 16 (1.452)
Risultato operativo (975) (3.419)
Risultato netto totale 1.793 (8.241)
Risultato netto di pertinenza del Gruppo 1.793 (8.241)
Capitale investito al netto dei fondi 17.170 15.452
Patrimonio netto del gruppo e di terzi (5.403) (7.239)
Posizione finanziaria netta - debito/(credito) 22,573 22.691
di cui Project Financing 0 0
Investimenti 8 3
Dipendenti attivi alla fine del periodo (n.) 5 6

Il settore & composto principalmente dalle seguenti attivita:

- gestione delle partecipaziamamite ksocieta Falck Energ$pA;

- parteipazione nel societa Italian Lao Group Ltddi diritto laotiano proprietaria di un immobile a
Vientiane

- attivita legate alla fornitura di servizi vari tramite Sesto Siderservizi Srl

Léandamento del s et t osidvopar al.i7EBmigligia duearodovute sostandalmenten e t
alle rivalutazionieffettuat da Falck Energy SpA dellpartecipazionin Unicredit SpAper 2.922 migliaia di

euroe di Mittel SpA perd7 migliaia di euro Inoltre, per quanto riguardbalian Lao Group Ltd|Gmpairment
testeffettuato non hdato luogo a svalutazigninentre nel precedente bilancio si praceduto alla svalutazione
del | 6i diMientidand per 1.428 migliaia di eurb.settore, infine registra oneri finanziari netti péf75
migliaia di auro a fronte di un@osizione finanziaria netta, che presenta un saldo a debito 22678 migliaia

di euro,in riduzione rispetto al 31 dicembre 20di 118migliaia di euro.

5.16 Personale

Al 31 dicembre 203 il personale operante nelle societ&salidate & pari 56 unitacon un incrementdi 2
unita rispetto al 31 dicembre 22

31.12.2013 31.12.201:

Dirigenti 30 29
Impiegati operanti 153 150
Operai operanti 73 75
Totale personale 256 254

Nella tavola che segue sono evidenziati i mutamiatgrvenutinella composizione del personale operante nei
diversi settori.
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31.12.2013  31.12.201:

Falck SpA 4 4
Energie rinnovabili 247 244
Altre attivita 5 6
Totale societa consolidate 256 254

5.1.7 Attivita di ricerca e sviluppo
Ne | cor so de lilGiugpse Falcktramita laocontrdlldtad3Falck Renewables ShA svolto attivita di

ricercaesviuppm el | ambi t o del |l 6i bri di zzazi owranlateengldgiadel mp i
solare termodinamico: l a prima esperienza .concret

5.18 Rischi e incertezze

Si riportano di seguito i principali rischi e incertezze cui il Gruppo Falck & esposto comeifewial proprio

ambito di attivit®™. Si evidenzia che, nel |l 6ambi to
ha proseguit o, nel corso dell 6esercizio 2013, queé
metodologie, copetenze e processi necessari a una gestione organica dei rischi. Tra le principali attivita svolte
si segnala: definizione della metodologia di rilevazione e monitoraggio della propensione al rischio di Gruppc
(Risk Appetite Frameworkattivita di analissulla rischiosita del Piano Industriale 20il2017, condivisione

con il management di Gruppo ( eRiskAsgessmennamenti succ

a) Finanziari

1. Rischio di credito

Il rischio di credito € inteso sia come perdite potenzialiutie alla possibile inadempienza dei clienti sia come
rischio di controparte connesso alla negoziazione di altre attivita finanziarie. Il rischio di credito sopportato dal
Gruppo Falck & molto contenuto sia dal lato clienti commerciali sia quando sdexamsile controparti
finanziarie. In relazione ai clienti commerciali € da evidenziare la loro natura che determina un basso livello d
ri schi o: |l a maggior parte dell 6esposi zione verso
o enti equivalenti. Il grado di concentrazione dei clienti pud considerarsi medio alto, ma si tratta di clienti con
elevato merito creditizio. Il rischio di credito attribuibile alle controparti con cui sono negoziati gli strumenti
finanziari derivatie anhdesso contenut o, in guanto gl strume
bancari.

Si segnala che il Gruppo non detiene strumenti di attenuazione del rischio di credito, né altre garanzie.

2. Rischio di liquidita
Il Gruppo Falck é dotatdi una tesoreria centralizzata a livello di gruppo che non dispone di un sisteashdi
pooling ma effettua ilnetting delle posizioni di segno opposto, attraverso appositi conti di corrispondenza
intercompany, a eccezione di Falck Renewables Spélesue controllate.
Infatti, Falck Renewables 3psvolge il ruolotesoreria centralizzagaer tutte le sue controllatedispone di due
sistemi dicash pooling
-uno A daoteeFaltkiRenewables SpA e tutte le societa italiane del Gruppo non sottopagjera
financing (queste ultime non possono rientrare nel sistema in quanto sono sottoposte ai vincoli sulla
gestione della ligeidit”™ e dell éindebitamento)
-unarosBborde tra Falck Renewabl es SpA e Falck Rene

Il Gruppo Falck Renewadls, inoltre, effettua ilnetting delle posizioni di segno opposto, attraverso appositi
conti di corrispondenza intercompany.
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Il Gruppo Falckproduce con cadenza mensile un aggiornamento del rendiconto finanziario e del budget di
cassa, in cui i dati cenntivi di periodo sono supportati da una valutazione e da un commento sintetico.

Si segnala che in data 14 gennaio 2011 FalcleRanles SpA ha sottoscritto un contratto di finanziamento per
un i mporto totale di e ur o rd &cdovenanitfinanzan relativi lalerapporto,s o0 g ¢
calcolato con riferi menBbtaaealp obsiilza nocnieo fcionnasnozliiadrait
finanziaria netta e patri mo0l3icomeaantsond stati Mspedtiacond at a
riferimento alrapporto tra posizione finanziaria netta e patrimonio netto € gindaa2,0rispetto a urcovenant

di 2,98. | limiti deicovenantper i prossimi semestri, 30 giugno 20431 dicembre2014, sonorispettivamente
3,18e2,97.

Indltrel 6 Op e r a z isopradiustiBta, permettera un miglioramento della posizione finanziaria netta e un
significativo miglioramento del rapporf@ebt/Equitye potra comportare una maggiore disponibilita di risorse
finanziarie anche per i futuri invesenti.

Sempre il 14 gennaio 2011 anche Falck SpA ha stipulato un contratto di finanziamento di 135 milioni di euro,

con un pool di primari istituti finanziarl | finanzi ament o covenarffigagzeat relativialt r a
rapporto, calcobo con ri feri mento akbtidbe | posi i ocroen soil namz
Afval utazione ai prezzi di borsa delle azioni Fal
Generali SpA, Hera SpA, detenute da FalckASp Falck EnergySpAe uti li zzo del fi
finanziamento stipulato da Falck SpA non presenta inve@®vienantr el at i vo al rappor
finanziaria netta e patri monicavenangdnd stathrispetfati.|! a dat a

3. Rischi di mercato

Il Gruppo Falck adotta una gestione accentrata del rischio di tasso di interesse. Sebbene non definisca in \
anticipata un obiettivo che specifichi la quota parte massima tollerata di indebitamento a tasso variabile, i

Gruppo segue prass operative consolidate volte a monitorar
natura speculativa.

La valutazione sull opportunit”™ e sulla tipologie
ril evanza dedldcondidzopcamrent deianercati finanziari.

Il Gruppo Falck utilizza strumenti finanziari derivati su tassi di interesse e in particolare utilizza interest rate
swaps (IRS) con esclusiva finalita di copertura. Peraltro, i derivati in essereeadicizio sono stati acquistati
per consentire alla strut taoveadantridhiektl daiifinadzeamentt lzancarin t o
originati dalle operazioni dproject financing In particolare, agli indebitamenti a tasso variabile di tali
opeazioni sono abbinati appositi IRS che trasformano parzialmente gli indebitamenti da tasso variabile a tass
fisso. Pur trattandosi di operazioni con finalit"@
finanziari derivati possan essere contabilizzati secondo le regoldetige accountingNe consegue che le
variazioni difair valuedei derivati sopracitati seguono la regola generale riservata ai derivati di trading, ovvero
sono imputate direttamente a conto economico e impastand | ut i | e di cheuwinmpatdmarti Si
a 191%bdella posizione finanziaria nets&nza il fair value dei derivaéi coperto dalle variazioni dei tassi di
interesse attraverso operazioni di IRS.

Il rischio tasso di cambio deriva dalle atfi t ~ del Gruppo condotte in are
esclusivamente nel Regno Unito).

Lébesposi zione del Gruppo ai t assi di cambi o si e !
traslazione, ognuna delle quali produce @&fail conto economico e sullo stato patrimoniale del Gruppo.

(! rischio di transazione  definito come | d6effet

cui si origina il rapporto commerciale/finanziario in valuta estera e il mona perfezionamento della relativa
transazione (incasso/pagamento). Tale rischio, che impatta direttamente sul risultato economico, € determine
in relazione alla valuta di conto di ciascuna societa del Gruppo.

Il rischio di traslazione é defintocan | 6i nsi eme degl i effettdi del | e
economico e sul patrimonio netto consolidato del Gruppo a seguito della conversione delle attivita, delle
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passivita, dei costi e dei ricavi delle societa partecipanti al consolilatoedigono il bilancio in una valuta
di versa dall deur o.

Léattivit™ di gestione del r i ssedondola gracaedira asnminidtratieot t u
contabile per la gestione degli strumenti finanziari, nel monitoraggio della hilavaiutaria, nella
determinazione di eventuali esposizioni e nelle contestuali coperture tramite vendite o acquisti a termine. L
operazioni i n cambi a termine vengono effettuate
rispetto dellabilancia valutaria della Societa e del Gruppo.

In particolare, il Gruppo minimizza il rischio di cambio sui crediti e debiti finanziari intercompany denominati
in divise diverse dalla moneta di conto, con operazioni di copertura dpl@go vanilla, cone la vendita o

| 6acqui sto di divisa a termine. Nel caso specific
finanzi ari in sterline britanniche verso | a cont:
debito finanziarian euro verso la controllante Falck Renewables SpA.

Le stesse operazioni di copertura, sopra menzionate, possono essere utilizzate anche per significativi contratti
acquisto di impianti in valuta diversa dalla moneta di conto.

b) Legali

1 Falck SpA
- Sviluppo Nord Milano
Si ricorda che, con riferimento allodédarbitrato fr
novembre 2007 il Coll egi o aveva emesso i I od«
1.290.577,00 oltre IVA e intessi legali dalla data del compromesso al saldo.
1 tentativo di riconciliazione complessiva dei

negativo; si € dunque provveduto a rendere esecutivo il lodo arbitrale e ad eseguire pignprassenterzi

con esito negativd\Nel mese diaprile 2011 si € inviata a contropan®ssa in mora ai fini interruttivi della
prescrizione. Nelle more si &€ scoperto che Sviluppo Nord é stata cancellata dal registro Bwpredge.
corsovalutazioni circal possibile regresso sul socio unico (Gruppo Pa&8p#) in caso di distribuzione allo
stesso dell 6attivo di l iquidazione nonch® rispet

- GEO Gesellschaft fur Energie und Oekologie MBH

Domanda di arbitrato depitata il 25 giugno 2009 da GEO Gesellschaft fur Energie und Oekologie MBH
nei confronti di Falck SpA a seguito di cont est
dovuto da Falck Renewables Wind Ltd ai sensi del contratto di cessiome@gmpower Sardegna Srl del 20
maggi o 2005. Léatto ha qualcerpomtgmerectrd 2621.000s06 Glas@atai o f
da Falck |1 68 aprile 2009.

Il CollegioArbitrale ha accertato in euro 1.900.000 il credito garantito dalla gareorparatee ha emesso

il lodo in data 8 ottobre 2010, condannando Falck SpA al pagamento di euro 1.900.000. In data 18 novemb
2010Falck SpA ha depositato istanza di correzione del lodo rilevandoi di calcolo nel lodo emesso. I
Collegio Arbitrale,on or di nanza del 20 dicembre 2010ndatha r
7 settembre 2011 Falck ha depositato, presso la Corte di Appello di Milano, atto di impugnazione per nullite

del |l odo arbitral e nonc hu@rieta def lado;zstanzal respirgaocerpoedinanzao n
depositata in data 20 ottobre 2011.

Al l 6udi enza del procedi mento (di merito) débappe
conclusioni al 23 giugno 2015. Data la complessita della magefdia nuove regole che disciplinano

| i mpugnazione dei l odi arbitrali, | 6esito dell
possibilita di recuperare quanto gia corrisposto da Falck con riserva di ripetizemneufo 1.900.000);

i mporto che, peraltro, in caso di esito favor ev

Renewables Wind Ltd., dalla quale Falck SpA ha ricevuto quanto corrisposto.
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- Aeroporti di Roma

Nel corso del | 6es er gniatoidicitaZodedadalck SpA daaAeroponi di Rama Spé alt o
fine di condannare | a stessa al pagamento di urt
imposte varie non pagate da AdR relativamente ad anni precedenti al possesso dellazpameeaipAdR

da parte di Falck SpA. Falck, in fase di precontenzioso, ha sempre rigettato i tentativi di rivalsa fatti valere

da AdR sull éassunto della perdita di efficacia
rilasciata in data 12 dicembr 2 00 2, avendo nel frattempo ceduto
non avesse tempestivamente comunicato ai gar ant

coperto da manleva. Prudenzialmente & stato effettuato un accantonanfentl riachi diversi, per parte

del | 6iCopsentanza.depositata in data 15 ottobre 2012 il Tribunale di Roma, iniraecog della
domanda proposta da ADR, ha condannato Falck a
reclamato i(e. 4,1 minca.) nonché Impregilo per la parte di sua competenza. La sentenza non € allo stato
esecutiva in quanto la condanna di Falck & condizionata al passaggio in giudicato della sentenza di condan
di ADR al pagamento di s 0 mmezior finaniaria @iricwrdd che ADR hao r ¢
i mpugnato | 6atto impositivo avant. alla commiss
tributaria e, successivamente, avanti alla Corte di Cassazione ove il giudizio é tuttora pendente).|Rertanto
condanna di Falck diverrebbe efficace solo nel momento in cui la Cassazione dovesse respingere il ricors
presentato da ADRContro la sentenza del Tribunale di Roma, Falck e Impregilo hanno depositato atto di
appello. Al | 6udi enza fmbses2818,da Copree rha ridviato aedusaeer la precisazione delle
conclusioni al 10 novembre 2017.

- Provincia di ComoFalck (Discarica di DongeCagiva)

Impugnazione del provvedimento dirigenziale della Provincia di Como Settore Ecologia e Ambiente n.
521113/101/A/Eco di prot. del 27 ottobre 2009 di escussione della polizza fideiussoria di Falck SpA, del
valore di euro 800.000, a copertura delle spese necessarie alla pianificazione e realizzazione degli interver

di messa i n si cur scaricaaFaldCadiva dbacataenai Calreuni di Sorie e Getd Lario.
Trattasi di unbarea venduta da Falck nel 1990
| Gudienza di merito a esito dell a qudidhiaratdillricorSo | | e

inammissibile per difetto di giurisdizione appartenendo la stessa al giudice ordinario. Nelle more della
procedura, Dongo che nella sostanza risulta essere, quale cessionaria dei terreni de quo, garante rispetto
predetta polizzaha dichiarato fallimento. Si € dunque deciso, in via cautelativa, di depositare in data 6
ottobre 2010 insinuazione di credito al passivo per un credito complessivo pari a Euro 856.668 di cui Eurc
11.000 circa quale credito su fattura e ilresiduoqualed i t o condi zi onato al |l 0es
dei provvedimenti di escussione della polizza fideiussoria di cui sopra. In data 8 novembre 2010 il Giudice
Delegato ha ammesso il credito insinuato al passivo fallimentare. In data 16 maggior&D&tas notificati

a Falck atti di citazione per opposizione al decreto ingiuntivo della Provincia di Como, notificati da banca
Intesa San Paolo, per la chiamata in causa della societa con richiesta di manleva, da parte della banca

confrontidellaFec k, nel |l 6eventualit™ della condanna al p
Falck si é costituita nel giudizio di opposizione. Con ordinanza del 3 gennaio 2013 il Giudice ha respinto
| 6i stanza di provvi sor i af iessseacrudza oln@u ddied n zdae cdrie t roe
nell 6ambito della quale, rigettando | e avversar.i
la precisazione delle conclusioni. Il probabile rischio di escussione della fideiussione gatamiti
dall éaccettazione dell 6equivalente importo nel

procedura concorsuale, le probabilita di recupero sono incerte.

- Contenzioso fiscale Falck SpAfenzia delle Entrate

A seguito di una verificadel a Guar di a di Finanza (GdF), rel ati v
2008 e nell dambito della quale sono stati not i fi
2005 per aver indicato, nella dichiarazione annuale deitrguidsentata, elementi attivi per un ammontare
inferiore a quello effettivo, € sorto il contenzioso tributario in esame. Il processo verbale di constatazione pe
la dichiarazione dei redditi 2003 riguardava la tassazione al 5% di un dividendo di E000.080,
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proveniente dalla controllata lussemburghese Finsthal Sa. Secondo la GdF, e diversamente da quanto riten
da Falck, Finsthal Sa avrebbe dovuto considerarsi residente in Svizzera e quindi tale dividendo avrebk
dovuto essere tassato al 40%. lbqasso verbale di constatazione per la dichiarazione dei redditi 2005,
ri guardava principalmente | domessa assoggettazi
(istituto giuridico non previ st odadaldklassimitalwle awmane n
fusione e qualificata, invece, dalla GdF come una liquidazione. Ai fini di quanto sopra, si segnala che tal
poste di bilancio non erano state oggetto di rilievi, né da parte del Collegio Sindacale di Falck, né da part
della seieta di revisione. Piu precisamente, Falck ha applicato, relativamente ad alcune specifiche partite (
elementi) di reddito regolarmente iscritti in bilancio e assoggettati a imposizione fiscale, il regime fiscale che
Tanche sulla base del parere dei pramnsulenti- ha ritenuto corretto e applicabile nelle specifiche
circostanze. La controversia con I'Amministrazione Fiscale riguarda pertanto esclusivamente il diversc
regime fiscale applicabile. Nel mese di dicembre 2011, la Societa ha trovato wthaccat on | 6 Agen
Entrate per la definizione del contenzioso fiscale per gli anni 2005, 2006 e 2007 in base al quale paghera p
imposte e sanzioni 3,8 milioni di euro, rateizzati in due anni. La Societa ha perfezionato tale transazione
mediante il rtorso ai cosiddetti istituti deflattivi del contenzioso, pur rimanendo convinta della correttezza

del proprio operato e solo in ragione dell 6inoprg
degli orientamenti giurisprudenziali. Relatw@ nt e al |l danno doéi mposta 20023
di cembre 2008, un avviso di accertamento. Da t al
stesso, vengono rettificate le sole perdite fiscali (dal dichiarato 6.211 migliaia daduro6 accer t a
migliaia di eur o) . Tale fatto avr? per , ril eval
contradditorio con | 6 Amministrazione Fiscale,

Commissione Tributaria Provirade, depositato il 26 giugno 2009. lGommissione di primo grado ha
respinto il ricorso con sentenza depositata il 6 settembre 2010 che e stata appellata presso la Commissic
Tributaria Regionale di Mi |l ano. Neadi 1,%miliombdr ewiro {(dia S «
cui 0,2 milioni di euro per IVA) a fronte di un petitum di circa 2,5 milioni di euro. In data 4 luglio 2012 la

Commi ssione Tributaria Regionale di Mi |l ano ha ac
diacce t ament o sopra citato nella parte in cui mo d i
tale sentenza in data 12 settembre 2012  perver
precedenza, r el Rotdi & almieAd een zaild 6d RIEISe Entrate non

legge, alla sentenza dellammissione Tributaria Regionale di Milarniale sentenza é passatajiudicato.

1 Sesto Siderservizi Srl gia Riesfactoring SpA

- CoopcostruttoriFrullo Energia Ambiente

Atto di citazione notificato in data 1 luglio 2008 da Coopcostruttori a Riesfact@iagSesto Siderservizi

Sle Fea per vedere accertata e dichiarata | 6inop
della Coopcostruttori diel cessione di credito intercorsa con Riesfactoring (14/12/2002), nonché per vedere
riconoscere e condannare in via alternativa e/o solidale le convenute a pagare a Coopcostruttori |
compl essiva somma di eur o 9. 18 1lgiosel 23, féblraio 2600 pes t a
ammissione istanze istruttorie, poi rinviata al 16 giugno 2009. In detta udienza il (nuovo) giudice si &
riservato sulle prove. Data la natura tecnica dei documenti prodotti in corso di causa il G.l. ha sciolto riserve
il 22 giugno 2009 nominando il CTU. Con sentenza del 28 git#jntuglio 2010 il Tribunale di Ferrara ha
accolto la domanda nei confronti di Riesfactoringea,condannando le stesse in solido al pagamento di
euro 9.181.949,06. Fea, con atto di citazione notdieaRiesfactoring e CoopCostruttori il 20/12/2010, ha
proposto appello avverso la predetta sentenza. Riesfactoring si € costituita nel giudizio pendente depositan
comparsa di costituzione e risposta con appello incider@ale.ordinanza del 1 giugno 20 la Corte di
Appello di Bolognd) ha sospeso la provvisoria esecuzione della sentenza di primo igrdddfissato per la
precisazione dell e concl u di)soeriservatdinrderite alla decisibre lsulled ¢
istanze istruttoe proposte da Riesfactoring (ora Sesto Siderservizi). La Corte di Appello, in particolare, ha
ritenuto le argomentazioni addotte in giudizio complesse e controvertibili non potendosi dunque ritenere
pretestuose le ragioni degli appellanti. Per tale ragie considerando, altresi, le motivazioni rese dal
Giudice di pri mo grado, S i ritiene probabile wun
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stata differita al 28 maggio 2013, sempre per gli stessi incombenti (precisazione delle copchisiani
| 6assenza del In@Gle sedea ilcGeudicR bd aasegmatoei termini di legge per le conclusionali,
ri servandosi di decidere in merito all éammissibi

9 Pianimpianti/Eurosviluppo
Atto di citazione notificato in data 11 novembre 2008 da Riesfactoring (cessionaria) a Eurosviluppo
(debitore/committente) e Pianimpianti (fornitore/cedente) per ottenere la condanna in solido al pagamento c
euro 5.031.513,83 (somma anticipata da Riesfagtalla cedente in esecuzione del contratto di factoring
perfezionatosi in data 16.9.05), nonché la condanna di Eurosviluppo Industriale al pagamento in favore c
Riesfactoring di euro 1.601.020,54 (importo non ricadente nelle garanzie prestate da Rigindinpia al
predetto contratto). Con sentenza in data 14 aprile 2010 il Giudice ha condannato Pianimpianti a restituire
Riesfactoring gli anticipi erogati (Euro 5.000.000 circa) assolvendo invece Eurosviluppo. Pianimpianti ha
notificato atto dictamne i n appello in data 4 giugno 2010
depositando, altresi, in data 23 giugno 2010, ricorso per la sospensione dell'efficacia esecutiva della senter
di primo grado. In data 6 luglio 2010, la Corte d'Appelldiilano ha rigettato il ricorso di Pianimpianti per
la sospensione dell'esecutivita della sentenza di primo grado. In data 26 novembre 2010 Riesfactoring si
costituita in appello con comparsa di risposta, proponendo contestualmente appello incidenttdagrer
come chiesto in primo grado, la condanna in via solidale di Eurosviluppo e Pianimpianti al pagamento d
euro 5.031.513,83 nonché la condanna di Eurosviluppo Industriale al pagamento di euro 1.601.020,54. L
Corte ha rinviato per la precisaziodee | | e concl usi oni all 6udi enza del
Eurosviluppo stata dichiarata fallita e costituendo tale evento effetto interruttivo del giudizio di appello,
Riesfactoring ha depositato un'istanza (successivamente respinta) adla'@pgello di Milano, volta a far
dichiarare l'interruzione del giudizio di appello a causa dell'intervenuto fallimento di Eurosviluppo. In forza
della confermata efficacia esecutiva della sentenza di primo grado, Riesfactoring, dopo aver proceduto con
notifica della stessa e di apposito atto di precetto, & intervenuta nella procedura esecutiva immobiliare gi
promossa da alcuni creditori contro Pianimpianti per partecipare alla distribuzione della somma ricavate
dalla vendita di due immobili pignoratii proprieta di Pianimpianti. In data 25 gennaio 2011 si é tenuta
'udienza per la comparizione delle parti nella menzionata procedura di pignoramento immobiliare.
Pianimpianti si & costituita nella procedura. A esito dell'udienza, il G.E. ha optata pendita degli
immobili di Pianimpianti (valutati in complessivi euro 3.300.000,0Qgntativi di vendita effettuati il 17
maggio 2013 e 7 giugno 2013 non hanno sortito alcun esito. Fissate nuove vendite il 19 e 26 febbraio 201.
Si precisa che fino Blidienza per la discussione sul riparto potranno intervenire nella procedura anche i
creditori ipotecari che vantano ingenti crediti nei confronti di Pianimpianti (tale circostanza potrebbe incidere
significativamente sulle probabilita di recupero cheadppo allo stato modegteSi € n attesa dinotizie
circa gli ultimi tentativi di vendita.

Progetti Siciliani (Progetti integrati per la gestione e la termovalorizzazione dei rifiuti in Sicilia)

Con riferimento al contenzioso relativo ai Progetti Sicilj si rinvia al Bilancio 2012, capitold Pr oget t
Siciliani (Progetti i ntegrati per | a e fatcroristorga e
dettagliata degli eventi dalla nascita dei Progetti al 31 dicembre 2012.

Si presenta déeguito una sintesi dei principali eventinodthd aggi or nament o con ri fe
gennaio2013- 31dicembre2 01 3 e agl i eventi successi Vi all a chi
Breve cronistoria dei fatti relativi ai Progetti Siciliani

In data 9agosto 2002 il Commi ssari o Delegato per | 6e
pubblicazione, alle procedure di gara, che venivano assegnate in data 2 maggipe20@3 stipula di
convenzioni per | a dur atizao della Bagionenr@sidahaidei wfiatinutbani, a mettoi |
dell a raccolta differenziata, prodotta nei Comuni
2983, (cos?® come sostituito dal | 6mrdustrialiche kiompegnasserd | 6

a trattare in appositi impianti la frazione residuale dei rifiuti e ad utilizzarla in impianti di termovalorizzazione
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con recupero di energia da realizzarsi in siti idonei ovvero in propri impianti indystedb stesso ese di

maggi o 2003 venivano costituite | e s oRatamd)” edi Tisfc
Energia AmbTifeon) e 8cpbefiito |l e ASociet”™ Si eScpAi ane
(Pead) , al |l a dat doneinkieneerachEettroambidnte §rlydordrallante di Tifeo e Platani.

In data 17 giugno 2003 ciascuna societa di scopo stipulava una Convenzione con il Presidente della Regiol
Siciliana (all 6epoca Commi ssari od®kl égméongédntaGow

Sempre nel 2003 Enel S i ac talgesha v pecod al tcaelsga vtn e E
(controllante di Platani e Tifeo), Falck e Italgest giungevano a un accordo, finalizzato il 5 agosto 2003, per I
cessiondi Elettroambiente ad Actelios SpA (ora Falck Renewables SpA). Questo in sintesi il contesto nel quale
la Societa opera dal 2003 in Sicilia con tre societa di scopo, Pea (partecipata al @3,B@aktk Renewables

SpA e al 24,73% da Falck Spa per un tofzde al 48%, Platani (controllata precedentemente al 85,73% e
dall 613 giugno 2011 all 686, 77% tramite Elettroamb
Societa) e Tifeo (controllata precedentemente al 95,62% e dal 13 giugno 2014,3&%69tramite
Elettroambiente e sottoposta a direzione e coordinamento da parté&Sdeikta), costituite per la realizzazione

e la gestione di sistemi integrati per la gestione dei rifiuti in Sicilia a valle della raccolta differenziata.

| rapporti conl 6 Ammi ni st r a zSicilkamaesi séhe gviluppatallingo un esteso arco temporale (dal
2002 al settembre 2009), nel corso del quale si sono verificati numerosi accadimenti di rilievo. Tra quest
assume centrale importaekzhal Gemisesdoné&i detl ai aedte
2007 che ha accertato la violazione da parte della Repubblica Italiana delle misure di pubblicita previste dall
normativa comunitaria (direttiva n. @rfefgbn@a riflul & 7 | [
tutela delle acque nella Regione Siciliana, ritenendo che si trattasse di una concessione di servizi (e non
appalto di servizi), aveva indetto la gara del 2002 (a cui € seguita la stipula delle convenzioni del giugno 200

sottoscr t t e dall 6 Ammi ni strazione Regionale siciliana
|l a AConvenzioneo e, coll ettivament e, | e fiConvenz
Gazzetta Ufficiale dell d6Unione Europea.

Lbemi ssione di tale sentenza ha, infatti, comport
(di seguito AARRAO) , subentrata al Commi ssari o D
Siciliana in data 28 febbraio 2006, d porre ri medi o all a violazione ri
sanzioni in capo alla Repubblica Italiana. Peralt

delle Convenzioni, per non pregiudicare le attivita svolteibpeuperamento della situazione di emergenza.
Pertanto, nel marzo 2008 ARRA ha proposto alle Societa Siciliane e Pea la stipula degli accordi, sottoscritti |
successivo aprile 2009 (AAccordi 2009 0 eaondizonipeor d o
la risoluzione consensuale delle Convenzioni e si era stabilita la successiva indizione, nel rispetto dell
normativa comunitaria, di una nuova gara avente ad oggetto i Progetti Siciliani.

Come noto, tale gara € andata deserta e le 8d8ietliane e Pea non hanno aderito al successivo invito di
ARRA a partecipare alle procedure negoziate dalla stessa indette, ritenendo che le condizioni indicate da ARR
nel |l 6indire tali procedure negozi anomicofinanziarig deglia nt i
originari progetti, come viceversa espressamente previsto negli Accordi 2009.

2009-ARRA: dichiarazione di risoluzione e richiesta di risarcimento per inadempimento

A seguito della mancata partecipazione delle Societa SicilidnBea alle predette procedure negoziate, ARRA

ha emesso i decreti nn. 339, 340 e 341 del 2009, con i quali la stessa ARRA ha dichiarato la risoluzione del
Convenzioni e degli Accordi 2009, per asserito inadempimento delle Societa Siciliane e di&eac@sho le
polizze fideiussorie rilasciate da Zurich I nsuran
alle Convenzioni.

Tal i decreti sono stati i mpugnat.i dall e Societ™
stat.i peraltro promossi in precedenza i giudi zi [
l e Societ” Siciliane e Pea hanno contestato | a |
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| 6i nesi st e ndempinento allerConvemzioni e agh Accordi 2009, chiedendo, infine, la condanna di
ARRA all 6adempi mento degli Accordi 2009 oltre al

Le Societa Siciliane e Pea hanno quindi chiesto di essere risarciti del pregiudizio patititobiadh danno
emergente (quantificato come segue: Tifeo, euro 55.745.013; Platani, euro 37.676.745; Pea, euro 49.555.74
qguota di competenza della Societa euro 11.531.621,16) sia a titolo di lucro cessante (quantificato come segt
Tifeo, euro 94.100.00 Platani, euro 47.800.000; Pea, euro 88.800-06ta di competenzdel Gruppo Falck
euro42.624.00).

Come anticipato, l e Societ”™ Siciliane e Pea hannc
procedure negoziate non garantivanoil s pet t o del | 0-Bngnaiarib dedliorigioari pregeth Sumi c
tale presupposto, le societa hanno ritenuto che non sussistesse un loro obbligo a partecipare alle prede
procedure negoziate, e non fosse quindi configurabile un loro inadempiragli Accordi 2009 per non avervi

partecipato. Gl i Accordi 2009 stabilivano, i nfat
negoziate era subordinat o a bkullafbase tliaunadahnifia e Idiecondiziom s s ¢
esecutivf é) donee a garantire | 6equilibrio. economico f
Per dimostrare tale affermazione, nell dambito dei
Pea hanno depositato una perizia di parte (redattd prof. Mari o Massari, or di
Mi |l ano) , chiedendo, al tress3, nel |l 6ambito dei gi u

confermare le conclusioni indicate in tale perizia, nonché per confermare i clstistd@se sostenuti in
esecuzione dei progetti.

2010 Tribunale di Milano: art. 700 c.p.c., accoglie i ricorsi di Tifeo, Platani e Pea

Con provvedimentiex art. 700 c.p.c. in data 20 gennaio 2010 il Tribunale di Milano, accogliendo i relativi
ricorsi del e Soci et~ Siciliane e di Pea, ha iinibito

fideiussorie. | provvedimenti non sono stati reclamati da ARRA; quanto al merito della motivazione il
Tribunale, ritenuta la sussistenza demus boni iurise del periculum in mora ha affermato come

| 6i nadempi mento dell e Societ”™ Siciliane e di Pea,
20009, prim® fadieasmefitito dalla stessa ARRAnel | 6 Accordo 2009 medesi
proced me nt i e X art. 700, il Tri bunal e h a respint
dal |l 6 Ammi ni strazione Regionale ritenendo | a compe

convenuta nel giudizio, sede a Milano e ritenendmwiitenzioso correttamente incardinato sotto il profilo della
giurisdizione ordinaria.

I n particol are, nell 6ambito dei provvedi ment.i di
Societ” Si csiolnioa neet teu aP en& ndi@n fcrroendtiit rdici ARRA I Adi ur
tabulas) piu che quadruplo (doppio nel caso di Platani) rispetto a quello oggetto delle fideiussioni, in relazione
ai costi sostenuti per la realizzazione del progetto fino al 30 settembre 2009, cosi ciifilnatcda un advisor

terzo nominato attravoerso | 6Accordo di aprile 200
In data 16 febbraio 2010 si ~ costituito nei gi u
Utilita della Regione Siciliana nella sua qualita di successoteged i A RRAAsessdraior) , chi ede

rigetto delle domande formulate dalle Societa Siciliane e Pea e formulando, in via riconvenzionale, domanda ¢
condanna delle Societa Siciliane e Pea al risarcimento del danno derivante dal loro asseripnesderalle
Convenzioni e agli Accordi 2009quantificati come segue: Tifeo, euro 36.656.997,65; Platani, euro
12.898.471,19; Pea, euro 60.685.999,31).

Nel maggio 2010 le Societa Siciliane e Peaconsiderazione degli accadimentedio temporeccors (i.e.
emanazione della Legge Regional e n. 9 del exatO7e0 e
ss. della |. n. 241/1990 al fine di invalidare la procedura di gara del 2002 e gli atti ad essa correlati) e dell
conseguente sopravveauirrealizzabilita dei Progetti Sicilianhanno modificato la domanda, formulata in

citazione, di condanna di ARRA (ora Assessorat o]
risoluzione dei predetti accordi per fatto e colpa di ARRA, chiedendo tandanna del | 6 As
ri sarcimento dei danni connessi all 6inadempi mento
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del mutamento di tale domanda le Societa Siciliane e Pea hanno integrato il contraddittorio chiamando ne
rispettivi giudizi civili i soci della predette societa firmatari degli Accordi 2009.

2010 Indagine penale

Nel |l dambito di undéindagine penale contro ignoti
comunicato al pubblico, in data 12 maggio 2010 tuttddeumentazione inerente la partecipazione alla gara
pubblicata nel 2002 é stata consegnata alla Guardia di Finanza.

Marzo 2011 Bilancio 2011: deconsolidamento e svalutazione di Pea per rischio di estinzione

Con riferimento a Palermo Energia Ambient@&ael bilancio 2011 si & provveduto a deconsolidare e svalutare
|l a stessa a fronte dei di ssensi con | 6altro soci
approvazione dei bilanci relativi agli anni 2010 e 2011. Infatdlora non fase stato possibile definire con il
socio Amia wun accordo in merito all éapprovazi on
configurato il rischio concreto di estinzione della societa ex art. 2490 codice @vitmnseguenzale st i n z i «
avrebbe precluso a Pea di proseguire il contenziosolcbnrAs sessor ato del |l 6Energi
Utilita della Regione Siciliana.

Tenuto conto di questa particolare situazione, riferibile esclusivamente en®awn ha effetto riguardo ai
contm zi osi pendenti tra Tifeo e Pl gitGuppo Falckha prdcddlls s e s
nell 6ambi to del bil ancio 2011, ad una valutazione
ritenuto opportuno svalutare, eiite del menzionato rischio di estinzione, il valore della partecipazione di Pea
e tutti i crediti vantati nei confronti della stessa (commerciali e finanziari) in quanto sussistevano rischi ed
incertezze in merito allgovernancealella societ®eache madalificavano il profilo di rischio della recuperabilita

delle voci oggetto di svalutaziohe

Luglio 2011 Regione Siciliana: notifica del decreto di nullita
In data 14 lwuglio 2011 (quindi guasi un tiicato alle d o p

Societ”™ Siciliane e a Pea il decreto dell 6Assess
settembre 2010 con il quale & stata dichiarata la fulita i n subor di ne, | 6annul | a
amministrativiinerenti alla gara del 2002, con conseguente (pretesa) caducazione degli atti negoziali stipulati
vall e della stessa e, qgui ndi , del I e Conv @ presuntan i (

reiterata intersezione soggettiva di aleu delle imprese associaté) presuntaassenza di qualsiasi
sovrapposizione territoriale nelle offerte, nonché a fronte diJler i sul t anze emerse ¢
relativamente alldéinfiltrazione del tigant alieigad, aval i t -
statuizioni poste dalla Corte di Giustizia europea con sentenza del 18 luglio 2007.

Il predetto decreto n. 548 del 2010 é stato impugnato dalle societa avanti il TAR Palermo con separati ricorsi pe
motivi aggiunti in data 3 ottabe 201 1, nel |l 6ambito dei giudi zi gi ~
| 6accertamento della sua illegittimit?@

Luglio 2012 Tribunale Civile di Milano: sospensione del giudizio civile

Con ordinanze del0 luglio 2012 il Tribunale di Milano hsospeso per pregiudizialigxart. 295 c.p.c. i giudizi

civili fino alla definizione dei giudizi amministrativi, ritenendo che la questione della validita o meno del
Decreto n. 548 del 2010 (ancorché natificato e prodotto in atti in ritardo) avess@zdepregiudiziale rispetto
alla definizione dei giudizi civili.

31l rischio di estinzione di Pea & stato eliminato il 28 giugno 2013 in seguito alla soluzione dello stallo tra igsdwii alla
presentazione da parte dei liquidatori ala approvazione da parte dei soci dei bilanci 2010, 2011 e 2012, come illustrato

successivamen fArea dnmnsolidaraeptdo t oh® IHia portato nuovamente al consc
interanent e per effetto di qguanto deciso nell 6ambi t @l ndaggio203 | anc
approvazione del progetto di bilancio 20120.

* Tale decreto & stato emesso, cosi infatti affermava al punto Réldaionesllegata alla delibera della Giunta Regionale Siciliana n. 63
del 18 ma r evitareZl@isthio, per fadRegiorie siciliana di dover subire nel giudizio di merito una condanna al risarcimento
del danno.
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Le predette ordinanze sono state impugnate dalle Societa Siciliane e Pea avanti alle Sezioni Unite della Corte
Cassazione con ricorso per regolamento di competenza e giurisdiziane4l1 e 42 c.p.c. in data 23 settembre
2012, con il quale é stato chiesto alla Suprema Cor{@ dinnullare e comunque riformare le ordinanze di
sospensione emesse dal Tribunale di Milano €iiflidi chi arare |l a giurisdizi
Giudizaria Ordinaria per la decisione delle domande proposte neigaudim( i | A Pri mo Regol a

Gennaio e febbraio 2013: i vertici aziendali sono convocati da parte della Guardia di Finanza su delega della
Procura della Repubblica di Palermo per essarscussi a sommarie informazioni.

A seguito di tale convocazione, su richiesta del
dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, in data 28 febbraio 2013 il Consiglio di
Ammini strazione di Falck Renewables S.p. A. ha deci
al fine di effettuare ulteriori approfondi ment.i

managementdella societa, a partiread | e procedure di gara pubblica

Convenzioni, che hanno portato (i) al contenzioso civile con la Regione Sicilia, sospeso in attesa de
pronunciamento della Corte di Cassazione, (ii) al contenzioso amministrativo prés$d di Palermo e (iii)

all 6indagine della magistratura inerente |l a gara
integrati per la gestione dei rifiuti in Sicilia.

10 maggio 2013: Tar Palermo (primo grado amministrativo): rigetto iagmative Societa Siciliane e Pea
circa la validita del decreto di nullita.

Per quanto concerne i giudizi in sede amministrativa, in data 10 maggio 2013 il TAR Palermo ha depositato
dispositivi delle sentenze, rigettando integralmente le impugnativeogsmmdalle societa nei confronti del
decreto n. 548 del 2010 e dei decreti 339, 340 e 341 del 2009. Le motivazioni di tali decisioni sono stat
depositate il successivo 30 maggio 2013.

Le sentenze del TAR Palermo sono state impugnate dalle societa e€ansiglio di Giustizia Amministrativa

della Regione Siciliana (CGARS) con separati ricorsi in appello notificati in data 27 luglio 2013.

21 maggio 2013 approvazione del progetto di bilancio 2012

Facendo seguito a tale convocazione a gennaio/febl2@l3 da parte della Procura della Repubblica di
Palermo come illustrato precedentemente, sono stati informati anche i liquidatori delle societa in liquidazione
Ti feo, Pl at ani e Pea e | 6amministratore inda@dlagat
presentazione del progetto di bilancio intermedio di liquidazione e del progetto di bilancio di esercizio (per
guanto riguarda Elettroambiente) al fine dello svolgimento dei menzionati approfondimenti e di garantire a tutte
le parti coinvolte ua valutazione oggettiva della situazione in virtt degli ultimi accadimenti.

Gl i approfondi ment.i sono stati effettuatdi con | 0c¢
termine del lavoro, ha messo a disposizione le proprie andlisi@ Repor t 0) agl i organi
ai consulenti legali che seguono i contenziosi siciliani.

Sulla base anche di quanto riportato dalle analisi, i consulenti legali hanno convenuto che le notizie risultan
dalla documentazione relativa ealprocedure di gara e, piu in generale, ai progetti siciliani (periodo <1999
2009) che =~ stata esaminata nell 6ambito dell 6inda
dallo stesso illustrati nel Report) accrescono la complessi& iacertezze connesse al contenzioso che
contrappone le societa Tifeo, Platani e Pea (nonché le stesse Falck, Falck Renewables ed Elettroambiente)
Regione Siciliana. Quanto emerso recentemente comporta una modifica del profilo di rischio pertde socie
coinvolte nel predetto contenzioso, che non consente di confermare le valutazioni espresse nei precedenti par
in data 25 febbraio 2010, 22 luglio 2010, 20 febbraio 2012 e 26 luglio 2012, né, piu in generale, di fornire une
valutazione circa il possie esito del predetto contenzioso, nonché circa la possibile durata dello stesso (che si
prevede, comunque, significativamente piu ampia di quanto fin qui ipotizzabile).

| liquidatori delle societa Tifeo e Platam liquidazione, tenuto conto delle wisanze degli approfondimenti e
del parere dei legali esterni, hanno comunicato la decisione di rettificare, nei progetti di bilancio intermedio di

Pea era gi " st at abilanei@20li in aeguto ahrisdhib di estimbioné comedllasktrato precedentemente
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|l i gui dazione, approvati in seguito dall e d&sgeneanbl e
lavori in corso dei progetti dei termovalorizzatori e a un deposito cauzionale, tramatcamonamento al
fondorischidiversi che viene esposto nmreegltii fsicchae ndie bdlie bpiolsatne
Gli amministratori di FalckRenewables SpA e successivamente anche gli amministratori di Falck SpA hanno
quindi recepito e condiviso le decisioni comunicate dai liquidatori e le hanno fatte proprie, procedendo, ne
bilancio consolidato di Falck Renewables e anche di Falck @pjds val ut azi one t ot al e
relativo ai progetti di Tifeo e Platani per un ammontare di 29.297 migliaia di euro e alla svalutazione di terreni
di Tifeo per 444 migliaia di euro. A taadantonmentad ut a
fondi rischi a retd idhe,a mell |Iei lporsdieo dedd Haltitd artoo
di euro e é cosi composto: rettifica di attivita non correnti nella voce immobilizzazioni in corso per un importo
di 65.192 migliaiadi euro; rettifica di attivita non correnti nella voce terreni per un importo di 5.198 migliaia di
euro e rettifica di attivita non correnti nella voce crediti diveiegositi cauzionali per un importo di 556
migliaia di euro.

Le poste relative alle imnidlizzazioni in corso e ai depositi cauzionali sono state totalmente rettificate, mentre i
terreni sono stati rettificati fino alldédi mporto d
Inoltre con riferimento a Palermo Energia Ambiente in liquidazne =~ st at o i ntegrato
rischi diversi, gia appostato al 31 dicembre 2011, per un ammontare di 5.335 migliaia di euro e sono sta
svalutati i crediti commerciali e finanziari del Gruppo verso Pea per 638 migliaia di euro.

Vi sonopoi altri impatti minori per 140 migliaia di euro.

Sulla base di guanto sopra illustrato, | 6i mpatto
mi gliaia di euro, mentre sul Ri sul t atdi,cur?det t o Cons
Si segnala che, a fronte ditaic cant onament i a fondo r i s,ednisonastateet t
iscritte nel bilancio consolidato le imposte differite attive in quanto esse sarebbero recuperabili (i) solo
nel | 6 ambi lidato fiscald, (ii)csaonirscaso di capienza di reddito imponibile per il Gruppo e (iii) una

volta che si saranno realizzate le condizioni per la loro deducibilita, ossia in seguito alla definizione dei
contenziosi che, considerata la complessita degbsgt al momento non € prevedibile, se non al di la
del |l 6orizzonte temporale del piano industriale.
Con riferimento al bilancio separato di Falck SpA, gli amministratori hanno proceduto a svalutare i crediti
commerciali verso Tifeo e Platani, quelli findarz verso Pea e ad appostare fondi rischi con riferimento a Pea
per un totale cumulato di 3.791 migliaia di euro.

24 maggio 2013: Sezioni Unite della Corte di Cassazione dispongono la prosecuzione dei giudizi civili
accogliendo | 6i meaSiiiaaezeiPeane del |l e Soci

Con ordinanze del 24 maggio 2013, le Sezioni Unite della Corte di Cassazione hanno cassato le predet
ordinanze di sospensiomx art. 295 c.p.cemesse dal Tribunale di Milano, disponendo la prosecuzione dei
giudizi civili avanti lo stesso Tribunale Civile di Milano.

Con comparsa di riassunzioms art. 125 disp. att. c.p.c., notificata in data 27 settembre 2013, le Societa
Siciliane e Pea hanno riassunto i giudizi civili avanti il Tribunale di Milano; il termine per la costgudén
convenuti nei giudizi riassunti scadra il prossimo 2 aprile 2014. Le udienze sono fissate al 22 aprile 2014.

11 dicembre 2013Consiglio di Giustizia Amministrativa della Regione Siciliana (CGARSgcondo grado
amministrativo: trattiene in decisioe.

In data 14 settembre 2013 | 6Assessorato si © CcO0S:
CGARS, insistendo per il rigetto delle i mpugnatiyv
n. 548 del atd hd ;inoltre, Ginksistivd ensl ssostenere la pretesa nudliiaoriging ovvero

l 6annul |l amento in autotutela, degl:i atti di gar a

valle della stessa, ossia delle Convenzioni e degli Ait@909.

Al l 6udi enza del 11 dicembre 2013 il CGARS ha trat
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Eventi relativi ai Progetti Siciliani successivi al 31 dicembre 2013
Per quanto concernediudizio Civile si segnala che, con provvedimento in data 7 genridid Zettificato il 8

gennai o 2014) il Tribunale di Mi | ano, preso att
ritenere |l a controversia fimatura per | a decisione
confermandd 6udi enza del 22 aprile 2014 fdAper | 6instaur e

Relativamente, invece, al separato ricorso per regolamento di giurisdizione ex art. 41 (il Secondo Regolament
promosso dalla societa avanti alarte di Cassazione fine di chiarire in via definitiva quale sia il giudice
dotato di giurisdizione, € stata fissata udienza al 11 marzo 20l4. 6 esi t o del | udilenza
Sezioni Unite hanno disposto il rinvio delle adunanze, in accoglimento delle igraseatate dalle societa del
Gruppo, al fine di consentire la notifica del ricorso introduttivo dei regolamenti di giurisdizione in oggetto al
Fallimento di AMIA SpA.Successivamente, la Corte fissera una nuova udienza

Con ordinanza del 6 febbraio 20143onsiglio di Giustizia Amministrativdella Regione Sicilia ha sospeso il
giudizio amministrativo sino alla decisione della Corte di Cassazione sul Secondo Regolamento che verr
discusso in Camera di Consiglio alla predetta udienza.

Situazione delle ganzie in essere

Attualmente i contenziosi nei confronti della Regione Siciliana stanno proseguendo al fine di tutelare le ragion
e i diritti del |l e Societ™ Siciliane, di El ettroart
emergentes i a del l ucro cessante), nonch® al fine .di di
Falck SpA e Falck Renewables SpA, rappresentanti congiuntamente il 48% del capitale sociale di Pea, nel
prospettiva di coltivare nel miglior modmssibile le ragioni vantate da Pea e dai soci della stessa nei confronti

del Il 6Ammi ni strazione Regionale Siciliana, hanno
postergato i loro crediti (sia di natura commerciale, sia di natura fina)ziepettoal pagamentalei creditori

soci alii nonch® rinunciato agl. stessi qual or a, a
ri sorse sufficienti a pagare integral ment ablesSpA i c
e Falck SpA si sono resi di sponibili, tra | 6éaltro

al pagamento di alcuni creditori. Per completezza si segnala che altri soci di Pea hanno raggiunto separ:
accordi riguardo a disciplina dei crediti vantati dagli stessi nei confronti di Pea medesima.

Per quanto riguarda le altre societa siciliane in liquidazione (Elettroambiente SpA e le sue controllate Tifeo ¢
Platani) sono state emesse garanzie a fronte di alcuni del@tsdelacitate societa, soggette al soddisfacimento

di determinate condizioni. Inoltre é stato garantito un ammontare, fino a un massimo di 1.500 migliaia di euro
per i costi di liquidazione, con particolare riferimento ai contenziosi in essere.

Poiché ¢ i event i sopra richiamat:. hanno ribadito | a
liquidatori delle societa Tifeo, Platani, PehiEeettroambiente e gli amministratori di Falck SpA, supportati dai
pareri dei propri legali, confermano leatutazioni e le rettifiche operate nel bilancio 2012 e ritengono che il

ri schio di soccombenza sia remoto per quanto rigu
dal |l 6Assessorato nell 6ambito del Giudizio Civile.
Oltre al contenziosoam| 6 Assessorato dell 6Energia e dei Ser vi

relativo ai Progetti Siciliani che, per la compledsii@gertezzae per gli importi oggetto delle reciproche richieste
di risarcimento, costituisce il piu significativischio legale, si riportano di seguito gli altri principali rischi di
natura giuridica, derivanti dalle cause in corso.
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Altri contenziosi relativi ai Progetti siciliani (Progetti per la gestione e la termovalorizzazione dei rifiuti in

Sicilia)
- L 6 Alognértin liquidazione/Tifeo
In data 28 dicembre 2009 L6AIltecoen Srl in |1igq.
di Tifeo aventi a oggetto i contratti di compravendita inerenti ad alcuni terreni siti nei Comuni di
Caltagirone, Ena, Modica sottoscritiihter partesin data 1 dicembre 2005. Altecoen ha richie§ioin
via principale il pagamento i mmediato dell 6i mp
rispettivamente a euro 23.401,80, euro 229.301,05 ed eur688680 nonché(ii) in subordine, la
risoluzione dei contratti e il risarcimento danni quantificato in un importo non inferiore, rispettivamente a
euro 5.616,43, euro 83.424,63 ed euro 40.701,19. Tifeo si & costituita nei procedimenti domandando

rgettodel | e domande avversari e, ma riservandosi

Altecoen-previstaneicontrattie esi t o del l a verifica della port:
2010 (ALegge Regionale ®¢201POOgesut dbaTireadi gizla
2010, Tifeo ha esercitato | 6opzione di vendita.

Con raccomandata in data 1 luglio 2010, Altecoen ha dichiarato la propria disponibilita a riacquistare il
lotto di terreni oggetto dei contratti citallelle memorie ex art. 183, sesto comma, n. 1, c.p.c., depositate
nei tre giudizi, Tifeo ha dato atto degli effetti dellagge Regionale 9/201dgl procedimento ex art. 7

ss. | . 241/90, nonch dell 6esercizio del dirit:Ht
Conrifei ment o a tale ultimo aspetto Tifeo ha chies
all é6obbligo di ri acqui stare i terreni, | 6emi ss

gli effetti dei contratti di compravendita macontestuale condanna alla restituzione degli importi gia
corrisposti da Tifeo.

Con riferimento a tale ultima domanda, nel giudizio avanti il Tribunale di Enna, con la memoria ex art.
183, sesto comma, n. 2, Altecoen ha domandato, in via riconvenzitmatendanna di Tifeo al

pagamento di un indennizzo per | 6uso del terr e
pendenza di trattative, all dudienza del 16 feb
sensi d e setohda camma, d.fbc3 per la produzione del Decreto del Presidente della Regione
Siciliana del 22.09.2010 n. 548 (il ADecretoo0)
notificato in data 3.10.2011; Altecoen si &€ opposta a tale richib@dendo al Giudice termine per le

controdeduzioni . La causa st aAhtile vdiema ii Giudiae, a |l |
ritenuta | a causa matura ©per |l a deci si one, h a

ottobre 2038 e successivamente al 29 aprile 2014.

Per quanto concerne il giudizio pendente avanti il Tribunale di Caltagirone, con provvedimento in data 14
di cembr e 2010, il Giudi ce h a di chiar ato | 6
conseguentemente a@ilando la causa dal ruolo e fissando il termine di tre mesi per la riassunzione del
giudizio avanti al giudice competente. Con comparsa di riassunzione in data 12 marzo 2011, Altecoen h
riassunto il Giudizio avanti al Tribunale di Siracusa. Tifeo siostituita nel giudizio riassunto con
comparsa di risposta in data 16 settembre 2011. La prima udienza ex art. 183 c.p.c., inizialmente fissa
per il 10 ottobre 2011,  stata successivament
Giudice ha trattenuto la causa in decisiotlg.1., con ordinanza in data 18 giugno 2012, ha respinto la
richiesta di controparte di concessione di nuovi terreiart. 183 e, ritenendo la causa matura per la
decisione, ha fissato per la p.c. I'udienza Xdebiugno 2013, poi rinviata al 18 novembre 2013. A tale
udienzail Giudice titolare del procedimento era assente; la causa e stata, quindi, rinviata al 22 settembre

2014.

I nfine, per quanto concerne il g i u diénzaidel 30iagnad e n t
2011, le parti hanno informato il Giudice della pendenza di trattative e pertanto la causa € stata rinviat
piu volte.Con ordinanzaindataz68 maggi o 2012 il Giudice ha dic

del Tribunale adito,anseguentemente cancellando la causa dal ruolo e fissando a Altecoen il termine di
tre mesi per la riassunzione del giudizio avanti al giudice competente.

Con comparsa di ri assunzione in data 5 ottobr
Tribunale di Siracusa. Tifeo si & costituita nel giudizio riassunto. In data 1 febbraio 2013 si e tenuta la
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prima udienza avanti il Tribunale di Siracusa; la causa é stata rinviata al 19 kigli®,novembre 2013

e, successivamenst 31 gennaio 2014. AJuest 6ul ti ma udienza LOAIltecoe
dei termini di legge per il deposito di memorie ex art. 183, sesto comma, c.p.c.; la causa é stata, infine
rinviata al 18 aprile 2014 per i medesimi incombenti. Si ritiene probabile il risilsioccombenza della
societa riguardo a tutti e 3 i giudizi.

Con riferimento alla valutazione dei rischi di soccombenza, si segnala che, sulla base altresi dell
considerazioni gia espresse rispett@rogetti siciliani in generale, rimane iscritto aabii ¢ importd &

saldo delle vendite sopra menzionato.

- Gulino Group SpA/Tifeo

In data 28 dicembre 2009 Gulino Group SpA (AGu
Tifeo aventia oggetto contratti di compravendita inerenti ad alcuretersiti nei Comuni di Modica,
Enna/Assore sottoscrittiinter partesin data 1 dicembre 2005. Gulino ha richiegtbin via principale il

pagamento i mmediato dell di mporto a saldo dell e
euro 2.774850 e euro 2.931.700 nonch@&) in subordine, la risoluzione dei contratti e il risarcimento
danni qguanti ficat:i nell datto di citazione in u

euro 2.258.700.

Tifeo si e costituita nei procedimemtbmandando il rigetto delle domande avversarie, ma riservandosi di
prendere ulteriormente posizione sulla domanda di risoluzeasito della verifica della portata della
Legge Regi onal e nsulla9®ealizzabllith de§li ingpianti.i Nellenendria X0 art. 183,

sesto comma, n. 1 c.p.c.. Tifeo ha dato atto degli effetti Hetige Regionale 9/20X®del procedimento

ex art. 7 ss. | . 241/90 e dell a domanda di ri s
pendente avanti il Trimale di Milano. Tifeo ha, inoltre, domandato la risoluzione dei contratti di
compravendita, chiedendo la restituzione degli importi a suo tempo pagati (pari al 5% del prezzo di
vendita oltre all'lVA sull'intero corrispettivo rispettivamente euro 730.268ueo 771.500. Nel giudizio
avanti il Tribunale di Enna, con la memoria ex art. 183, sesto comma, n. 2, Gulino ha domandato, in vie

riconvenzional e, l a condanna di Ti feo al pagan
contratto.

A seguitod i rinvi.i in pendenza di trattative, all ou
ri messa i n ter mi ni ai sensi del | 6art . 153, s e
Presidente della Regione Siciliana del 22.09.2010 n. 548 i Decr et 00) e del ric
nell i nteresse di Tifeo notificato in data 30

al Giudice termine per | e controdeduzi oninella La
quale il G.O.T, in sostituzione temporanea del G.l., ha rinviato le cause all'udienza dell'l1 ottobre 201~
per i medesimi incombenti. A tale udienza il Giudice, ritenuta la causa matura per la decisione, ha fissatt
| 6udi enza per Fkoaclugionielcliottobrg 2008n eq udeesitiéeu |l t i ma udi en
rinviata al 25 marzo 2014 per la precisazione delle conclusioni, in attesa che la stessa venga affidata ¢
altro magistrato.

Nel giudi zio avant.i il T isdudsiane aulleeistadze istiMittorieifocnaulate | |
dalle parti del 7 ottobre 2011 il Giudice, in accoglimento dell'eccezione formulata da Tifeo, ha dichiarato
l'incompetenza per territorio del Tribunale di Modica, a favore del Tribunale di Siracusa, e Istod&spo
cancellazione della causa dal ruolo, assegnando termine alle parti per la riassunzione del giudizio avanti
Tribunale competente. In data 9 gennaio 2012, Gulino ha notificato a Tifeo comparsa di riassunzione
avanti al Tribunale di Siracusa; lama udienza é fissata in atti per il 16 maggio 2012, nella quaie
essendo ancora pervenuto il fascicolo d'ufficio dal Tribunale di Modica, il Giudice ha rinviato la causa al
14 novembre 2012, riservandosi di decidere in ordine alle richieste delle spadéssivamente
all'acquisizione del fascicolo d'ufficio. Con ordinanza in datd3fovembre 2012, il Giudice ha sciolto

l a riserva assegnando all e parti i termini di (
termine dal 12 marzo®1 3) e fi ssando per | a di s cAu sqgsuieosnted ull
udi enza il Giudi ce, ritenendo |l a causa matur a

novembre 2017 per la precisazione delle conclusioni.
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Alla luce, altresidelle considerazioni espresse rispetto ai progetti siciliani in gensraléene di non

poter escludere a priori un possibile rischio di soccombenza per la societa.

Con riferimento alla valutazione dei rischi di soccombenza, si segnala che, sulliellasensiderazioni

gia espresse rispete i progetti siciliani i n imperto a sakdd delle r i
vendite sopra menzionato.

- Palermo Energia AmbienteScpA/Safab
In data 2 febbraio 2010 SAFABSocieta Appalti e Forniture pécquedotti e Bonifiche SpA(che ha

successivamente ceduto i diritti azionat. a f
promosso un procedimento arbitrale nei confronti di Pea. In particolare Safab ha chiesto al Collegio
Arbitrale: () diaccertare | 0i nadempi mento di Pea al cont
marzo 2005 (avente a oggetto |l a realizzazione

Progetto Pea)ji) di pronunciare la risoluzione del cosmito di appalto per fatto e colpa di Pediii¢ di
condannare Pea al pagamento di euro 20.047.293,63 a titolo di corrispettivo e risarcimento danni (petitur
poi ridotto a euro 16,5 milioni). Pea si e costituita nel procedimento eccependo di non essere
inadempiente agli obblighi di pagamento di cui al contratto di appalto in quanto gli addebiti sui quali
controparte prospetta un preteso inadempimento sono stati oggetto di un accordo transattivo stipulat
inter partesin data 2 aprile 2009. Inoltre, Pea fao st enut o di non essere
transattivo poich®, a seguito della stipula de
parte), la medesima Safab ha accettato che il pagamento degli importi che avrebbe dovuto ricevere
sens dell daccordo transattivo avvenga con | e mo¢
ARRA. A seguito della sopravvenuta irrealizzabilita del Progetto, Pea ha chiesto in via riconvenzionale al
Collegio Arbitrale di pronunciare la risoluziorke | contratto di appalto |
applicazione dei principi in tema di presupposizione ovvero, in subordinefapgm principis

Al l udi enza del 13 settembre 20210 il Col | eigi o
i nammi ssibilit”™ della domanda di i nefficacia o
di Pea, ha esperito il tentativo di conciliazi
percorri bil it inizigheinwaradichevole della contversia. e f

Dopo diversi rinvii di udienzagon ordinanza in data 9 febbraio 2011, il Collegio Arbitrale ha disposto

Il " ammi ssione di consulenza tecnica d'uf fiezZao s
tenutasi il 22 febbraio 2011, in occasione della quale le parti hanno chiesto un rinvio per valutare la
sussistenza dei presuppost. per unbeventual e
rinviato al 24 luglio 2013 e poi al mese ditsenbre 2013in considerazione delle trattative in corso tra le
parti. In 17 gennaio 2014 le parti hanno stipulato un accordo con il quale hanno definito la controversia
oggetto del procedimento arbitrale (con corresponsione da parte diSaeh a b mplogd di durio 3,3

milioni di euro) conseguentemente, le parti hanno comunicato al Collegio Arbitrale la loro rinuncia agli

atti del procedi ment o, esonerando espressament
atto di tale rinuncia, conrodi nanza del 30 gennaio 2014 il Col
del procedi mento arbitraleo.

- Consorzio Ravennate delle Cooperative di Produzione e LavordScpA ( i | ACons

zioo0o)/ El ettroambiente
Decreto ingiuntivo emesso in data 9 ottobrd®0consegnato dal Consorzio per la notifica in data 27
ottobre 2010, provvisoriamente esecutivo nei confronti della sola Pianimpianti, socio di Platani, con il
quale il Tribunale di Ravenna ha ingiunto a Elettroambiente e agli ulteriori soci di Platpaigate
I 6i mporto di euro 1.530.711,00 a titolo di sal

Consorzio quale corrispettivo per | desecuzione
il medesimo Consorzio e Pianimpti) avente a oggetto opere civili funzionali alla realizzazione del
Progetto Platani. Lébazione  stata promossa an
una |l oro pretesa responsabil it "1099a 1994d(ard aat. 3@ dlel s e

d.lgs. n. 163 del 2006). Con atto di citazione in opposizione a decreto ingiuntivo notificato al Consorzio,
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Elettroambiente ha preliminarmente eccepito il difetto di legittimazione passiva atteso che la stessa no
ha sottosctto il contratto di appalto per cui € causa.
Nel merito, Elettroambiente ha chiest) la revoca e/o l'annullamento del decreto ingiuntivo in

considerazione (a) della nullit”™ del titolw, v
ingiuntivo & stato emesso e (b) degli accadimenti medio tempore odcarsir{anazione della Legge
Regionale n. 9/2010 e avvio da parte dell 6Asse:
al fine di invalidare la procedura di gard 8602 e gli atti a essa correlati) che hanno reso irrealizzabile il
Progetto Platani, con ogni conseguenza che da
portare a termine | 6esecuzione d e (i) ldcarnamento d i
dellinsussistenza di qualsivoglia debito di Elettroambiente nei confronti del Consorzio. In subordine, per
| 6i pot esi di condanna, El ettroambiente ha prom
EPC Sicilia Srl (cessionariadela mo do6éazi enda di P i mterialiap rappaortiper a v e

Cui vi & controversia), volta alla restituzione di qualsivoglia somma che la medesima Elettroambiente
dovesse, in ipotesi, essere condannata a corrispondere al Consorzio, cha#dEridonale di essere
autorizzata ex art. 269 c.p.c. a chiamare in causa Pianimpianti e EPC Sicilia. Con atto di citazione
notificato in data 9 dicembre 2010, Enel Produzione ha proposto opposizione al decreto ingiuntivo
chiedendo | 6i radstesso, adnaé ilrripettoodelim domandd formulate nei suoi confronti
dal Consorzio. In subordine, Enel Produzione ha effettuato la chiamata in garanzia di Elettroambiente
invocando la clausola di manleva di cui al patto parasociale stipotatartesin data 27 ottobre 2002.

Si segnala, infine, che anche AMIA, EMIT e Catanzaro Costruzioni hanno proposto autonome
opposizioni al predetto decreto ingiuntivo, senza tuttavia svolgere alcuna domanda nei confronti di
Elettroambiente. | giudizi, inizialmeni@ssegnati a diversi giudici, sono stati successivamente riuniti a

eccezione del giudi zio promosso da AMIA in ra
sottoposta a procedura di amministrazione straordinaria: tale ultimo giudizio procedtxatope
autonomamente rispetto a quell: riuniti. EG6 s

c.p.c., tra le parti.

In relazione al predetto scambio di memorie si precisa che con la prima memoria Elettroambiente, &
seguito della sopravvenuiar r eal i zzabi I i t"” del Progetto, h a
accertare se, in considerazione della sopravvenuta irrealizzabilita del Progetto di cui alla Convenzione, i
lavori eseguiti dal Consorzio in esecuzione del contratto di appalsian@attualmente alcuna utilita per
Pianimpianti e, conseguentemente, (ii) per determinare, in caso positivo, quale sia la parte dei lavori utile
per Pianimpianti; il tutto al fine di stabilire se Pianimpianti sia tenuta a corrispondere al Consorzio un
indenni zzo ai sensi del | 6art . 1672 cod. <civ.

Si precisa, altresi, che con la terza memoria Elettroambiente ed Enel Produzione hanno rinunciato all
domande ed eccezioni formulate reciprocamente nel presente giudizio. Con provvedimento depositato i
data2prile 2012 il Tribunale di Ravenna, a sciog
2012 ha fitenuto inopportuna la concessione della provvisoria esecuzione del decreto ingiuntivo opposto
guanto agli odierni opponerit{tra i quali anche Ettroambiente SpA) e non ha dato accesso alle istanze
istruttorie formulate dal Consorzio Ravennate (ritenendole, a vario titolo, inammissibili e/o infondate).
Cio premesso il Tribunale ha fissato l'udienza di precisazione delle conclusioni al 31 ¢&dt@io
ritenendo necessario anzitutto esaminare le questioni preliminari la cui decig@rebbe definire il
giudizia'. Il Tribunale ha fitenuto pertanto antieconomico autorizzaee chiamata in causa di altri
soggettl, cosi non dando seguito alla riekta, formulata da Elettroambiente in via subordinata, per
I'ipotesi di sua soccombenza, di autorizzare la chiamata in causa di Pianimpianti e di EPC Sicilia per agir
in regresso nei loro confront tale udienza, le parti hanno precisato le rispettivgclusioni e il Giudice

ha assegnato i termini di legge per il deposito di comparse conclusionali e repliche, trattenendo la causa
decisione Con sentenza del 14 agosto 2013, comunicata il successivo 13 settembre 2013, il Tribunale ¢
Ravenna ha accolt | 6 opposi zi one promossa da Elettroamb
decreto ingiuntivo emesso a favore del Consorzio Ravennate nei confronti di Elettroambiente, nonché ¢
Enel Produzione, EMIT e Catanzaro Costruzioni, con integrale compersasia spese di litén data

24 marzo 2014 é stato trasmess® at t o di appell o con il gual e i
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CCC Societa Cooperativa mpugnato avanti la Corte di Appello di Bologna la sentenza n. 1050/13
emessa da Tribunale di ®ana in data 13 settembre 2003 onsorzio ha indicato quale data di prima
udienza il 15 luglio 2014 conseguentemente, Elettroambiente in liquidazione dovra costituirsi nel
giudizio di appellceentro il 25 giugno 2014

- Palermo Energia AmbienteScpA/Agenzia delle Entrate

A seguito della richiesta effettuata da Pea al
per gli anni dal 2005 al 2009, Pea ha ottenuto il rimborso, in data 24 aprile 2007, per 386 migliaia di eurc
(IVA 2005) e, in da& 19 agosto 2008, per 1.021 migliaia di euro (IVA 2006). In data 27 luglio 2011, Pea

ha ricevut o, per conoscenza, |l a |l ettera noti fi
all 6escussione del | a gar adieuioailadciatalper cantoglidPea, & sensip e
del |l 6art . 38bi s DPR 633/ 72, relativa alla ric
stato notificato a Pea un awviso di accertamento da parte della Direzione Provinciale di Palermatenel

S i di sconosce il credito I'VA a rimborso per | 06
rimborso. Avverso il predetto accertamento Pea ha proposto ricorso accolto la commissione tributari
provinciale di Palermo con sentenza ded&&mbre2 0 1 1 . L6Agenzia dell e Ent
presso |l a commissione regionale tributaria e s

Entrate ha, inoltre, notificato il diniego al rimborso IVA per i periodi 2007 e 20fXesendo che Pea

non risulta essere una societa operativa e conseguentemente non ha diritto al rimborso richiesto. Pea
provveduto a impugnare i provvedimenti di diniego proponendo ricorso. In dataldr@2011 sono stati
depositati da Pea ricorsi anso i predeitdinieghi presso la Commissione Tributaria Provinciale di
Palermo. Con sentenze del @8embre2011 la commissione tributaria provinciale di Palermo ha accolto

[ ricorsi di sponendo | 6er ogazi on e itath @ppello gresso tar s i
commissione regionale tributaria e si € in attesa della fissazione delle udienze.

Ecosesto SpA

Ri corso promosso da Ecosesto SpA al TAR Lazi o, I
(i) del decreto del Ministero e Sviluppo Economico del 20 novembre 2012, (ii) della deliberazione
del Il 6Autorit”™ per | 6ener gRA8 9/H)] nella parte it @i estendoho lagoaos

efficacia anche all e #i ni3zimma del@alegye 1& savambre 2965, I i
481; (iii) nonché delle comunazioni del Gestore dei Servizi Energeti@SE S.pA. del 14 dicembre 2012,

prot. n. P20120225478, indirizzate a Ecosesto SpA, avente aogéefiiornamento dei pezi relativi

all denergia elettrica ceduta al idbcedsione dektihabaalircu al 2 C
Provvedimento CIP n. 6/92 e del 4 gennaio 2013, prot. n. P20130001240, avente a oggetto
«Aggiornamento dei p& i relati vi all denergia ef26ttdr ined | ©aadn
convenzioni di cessione stata di cui al Provwvedimento CIP n. 642l ricorso € stato notificato e
depositato. In data 18 febbraio 2013 il Ministero dello Sviluppo Economico ha depositato il proprio atto di

costituzione in giudizio. S i. Si ricordancheal (Gtugps, ael Wand¢id a
2012, ha interamente accantonato a fondorisohii mpor t o rel ati vo all e rett
2012.

Si segnala, inoltre, che e pendente avanti al Tar Lazio un ricorso, di cui € si & in atedssdaione
udi enza, promosso da Ecosesto in data 23 aprile

del coefficiente D pari a 1 anziché a 0,9.

Prima Srl

Ricorsopromosso da Prima Srl al TAR Lazio,e | at i vament e alorizzaziongdi Brezzoo d |
sul | épedrda,d6annull amento: (i) del Decreto del Mi n
dell a delibera dell 6Autorit? p e-rPAS 9316 nedla paritean cail et
estendono laprommi ef fi cacia anche all e fAi3)cammad dellalegge pdr e s
novembre 1995, n. 481 nonch® per | Geléa ncmurichzeome edal tGestorg idei Servizid

Energetici- GSE S.p.A. del 18 dicembre 2012, prot. n. P20120229091, indirizzata a Prima Srl, avente a
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oggetto«Aggiornamento deprezz | relati vi all denergia elettrica
nel |l 6ambito di convenzioni di c es s i o.nleicordoeesstaio n a t
notificato e depositato. In data 17 luglio 2013 sono stati pragesitaesi, motivi aggiunti a seguito della
pubblicazione del d.m. 24 aprile 2013, recaidee t er mi nazi one, per | 6anno 2

della componente del costo evitato di combustibile, di cui al provvedimento del CIP 29 aprile 1992, n. 6
avendo, tale decreto, mantenuto fermi i valori di consumo specifico di cui al d.m. 20 novembigi 20it2.
attesa del | a f iSsreada cheihGrupmbenkl bilangcio 20E2nha iateramente accantonato a

fondo rischil 6 i mp o r t I rettifeHe @dr gli esercia 2010, 2011 e 2012.

Frullo Energia Ambiente Srl
Ricorso promosso da Frullo Energia Ambiente Srl al TAR Lazioe|l ati vament e al

termovalorizaz i one di Gr angreal ol dcaeninlud E rmimeindl ,Ministefoidgllo d e |
Sviluppo Economico del 20.11.2012e¢i)e | | a del i bera del |l Autorit”™ pe
2010- PAS 9/10 nella parte incd st endono | a propria efficacia a

al | 0a83, tcanmao 1 aellalegge 14 novembre 1995, n. 481 nonc h ® amento (iil) &lEn n u |
comunicazione del Gestore dei Servizi EnergeticiGSE S.p.A. del 18 dicembre 2012, prot. n.
P20120229091, indirizzata Frullo Energia Ambiente Stl avente a oggetteAggiornamento dei pei
relati vi all dener &i anegll @t tarnincia 2c0eldiu t a2 0alll &S 201
cessione destinata di cui al Provvedimento CIP n.»/92ricorso é stato notificato e depositato. Si & in
attesa della fissazione del | 6udi e nne@mentsaccantonatmar d a
fondorischi 6 i mporto relativo alle rettifiche per gli

Eolo 3W Minervino Murge Srl/ICQ

Con decreto ingiuntivo notificato in data 25 giugno 2012, é stato ingiunto a Eolo 3W il pagamento a ICQ
della sonma di euro 4.544.000,00, oltre interessi ex D.Igs. 231/02 a decorrere dal 24 gennaio 2012 e spes
legali, a titolo di corrispettivo ulteriore legato al riconoscimento dei contributi L. 488/1992, ai sensi del
contratto stipulato in data 6 settembre 20@8) it quale ICQ ha ceduto alla societa Falck Renewables Wind
Lt d, l a propriet”™ dell dintera quota di partecip
Murge Srl. Da ricordare che, in data 9 ottobre 2007, Falck Renewables Wind e la aoggtéento SpA
hanno stipulato un fAAtto di accoll o di debitoo |
da ICQ, con il quale Minervento si & accollata qualsivoglia debito di Falck Renewables Wind nei confronti di
ICQaisenside suddetto contratto; in pari data Fal ck
partecipazione in Eolo 3W; infine, con atto di fusione del 17 giugno 2010 Minervento e stata incorporata de
Eolo 3W, la quale & dunque subentrata a Minervento neb&gakioni derivanti dal contratto. Al fine di
evitare ingenti oneri probatori e costi, si € dato avwvio a trattative, volte a una definizione bonaria della

controversia, che non hanno sortito esitozopeosi't
avverso il decreto ingiuntivo. All 6udienza tenut
ritenuto di non pronunci ar si sull 6i stanza avver

ingiuntivo opposto, rinviamo la causa al 7 novembre 2013 per la discussione delle sole eccezioni preliminari
svolte da Eolo 3W.

A tale udienza il Tribunale ha concesso alle parti i termini di legge per il deposito di memorie ex art. 183,
comma sesto, C.p.cudienmaideldo3 0 agemuasiao a20 B4 e
decisione sulla istanza di provvisoria esecuzior
~ tenuta | a predetta udienza, al | debGmatzaw20diper b a q
precisazione delle conclusioni, senza concedere la provvisoria esecuzione al decreto ingiuntivoApposto.
tale udienzal Giudice, preso atto della definitiva formulazione delle domande delle parti, ha assegnato
termineperildep@i t o del l e comparse conclusionald:i e fiss
il 28 maggio 2014A1 1 o st at o, non  possibile formulare al
ritiene di non poter escludere a priori un possikgchio di soccombenza per Eolo 3W.
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¢) Rischi esterni

Il Gruppo Falcki nol tr e, operando nel settore dell denergi
estremamente regolamentato e non sempre del tutto prevedibile, presta particolammatsdlaznormativa di
riferimento al fine di essere costantemente aggiornato e cosi da adottare le migliori soluzioni applicative. Le
direttive e i provvedimenti normativi emanati in materia di fonti rinnovabili a livello di Comunita europea e a

livelonazi onal e, possono infatt:i avere un i mpatto si
regol amentazione concerne, tra | 6altro, sia | a cc
permessi di costruzione e ulteriori atit@azioni amministrative), sia la loro messa in esercizio sia la protezione
del |l 6ambiente (normativa relativa al paesaggi o e

particolarmente rilevanti le evoluzioni degli schemi di incentivazioeke cenergie rinnovabili nei paesi di
riferimento per il Gruppo o il provwedimento del 30.11.2012 che ha retroattivamente ridotto per gli esercizi
2010, 2011 e 2012 la componente CEC degli incentivi sugli impianti in convenzione CIP6 oppure il Decreto
Legislativo n. 69, pubblicato n data 21 giugno 2013, (di sposi zioni
previsto una ulteriore sostanziale modifica del paniere di riferimento per la determinazione del costo evitato d
combustibile (CEC) a decorreraldl gennaio 2013Si segnala inoltre quanto sta avvenendo in Spagna con
riferimento alla probabile significativa riduzione se non addirittura soppressione delle forme di incentivazione
come il | ust r3pagoa: quadro panmatvg settofe eobicd

In merito all devoluzione del contesto in cui il C
progressivo mutamento dello scenario di mercato delle energie rinnovabili che appare caratterizzato da U
processo di inasprimento contipieo e di graduale riduzione dei vantaggi offerti al settore stessita a titolo

di esempio la revisione della normativa sugli oneri di sbilanciamento per le fonti non programmabili che
prevede, a partire dal 2013, anche per tali tipologie di forbaltamento degli oneri di shilanciamento sui
produttori di energiainnovabile. A tal proposito si informa chi Tar Lombardia in data 7 maggio 2013 ha
annullato la delibera che dal 1 gennaio 2013 introduceva gli oneri di shilanciamento pereta sbei
producono energia dall deol i co potebba adtto ditre tfoafeessetea i ¢ |
nuovamente implementata e influenzare negativamente i ricavi delle societa del settore Eolico e del settol
fotovoltaico che operano in Italiddel presente Bilancio annuale non si & tenuto goptodenzialmente,

del | 6effetto, dathlepmmoumggant o positi vo,

In tale ambito il Gruppo opera un costante monitoraggio del mercato e delle evoluzioni attese in modo da esse
in grado di minimizare per quanto possibilgyli impatti negativi connessi, valutando azioni specifiche quali

| 6evol uzione dei propr.i strument i di gest ioda e d
diversificazione geografica degli investimenti

d) Rischi strategici

Le caratteristiche delle fonti di energia utilizzate nel settore comportano sia una produzione caratterizzata d
elevata variabilita, connessa alle condizioni climatiche dei siti in cui sono localizzati gli impianti eolici e
fotovoltaici (quali solee vento), sia previsioni di produzione basate su serie storiche e stime probabilistiche. In

particol ar e, l a produzione di energia elettrica d
business del Gruppo, essendo legata a fattdrii mat i c i Anon programmabil i o

stagionalitd che rendono discontinua la produzione di energia. Eventuali condizioni climatiche avverse e, i
particol ar e, | 6eventual e perdur ar e ahii eolicineadi sgarsb u a z

irraggiamento solare per gli impianti fotovoltaici anche rispetto alle misurazioni effettuate in fase di sviluppo
(circa la disponibilita della fonte e le previsioni relative alle condizioni climatiche), potrebbero determinare la
rduzi one o | 6interruzione delle attivit”™ degld. i m

*LOBAEEG ha deliberato (Del . AEEG 462/ 2013) che in attesa del
carico dei produttort a decorrere dal bttobre 2013- gli oneri introdotti dalla Deliberazione n. 281/2012 (Shilanciamenti) senza
riduzione di franchigia (fissa al 20 %) , mentre | 6appllBOcazi o
settembre 2013 € subordinad | 6 esi t o del contenzioso. P &ltri avvenigngnti d maggiod iievo a g | i
che hanno caratterizzato il quadro normativo di riferimento in materia di produzione di energia elettrica da fonte rirnoghbdrso

del 2013.
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prodotti, con conseguent.i effetti negati vi sul |l 0 a
del Gruppo. Il Gruppo corgne tale rischio diversificando le zone geografiche di sviluppo del proprio parco
i mpianti e monitorando | 6andamento dei dat i rel at

In tema di aggiornamento della tecnologia utilizzatal@garoduzione di energia da fonti rinnovabili, si rileva
come la tecnologia adottata sia in continua evoluzione e miglioramento. Il Gruppo non pud assicurare che |
tecnologia e i materiali utilizzati per il proprio parco impianti siano tali da permattertunzionamento
costantemente efficace ed efficiente nel tempo rispetto alle evoluzioni competitive e normative. In tale ambito,
mitigazione del rischio citato, il Gruppo presidia attivamente le innovazioni tecnologiche riguardanti il proprio
settore driferimento, valutando le tecnologie piu appropriate in sede di sviluppo e rinnovamento del proprio
parco impianti.

Alla luce delle conoscenze e delle competenze strumentali allo svolgimento delle attivita del €oppgitutto

con riferimento al Piantndustriale che prevede lo sviluppo di nuove attjvé@no inoltre da rilevare gli aspetti
connessi alla gestione e sviluppo delle competenze professionali di maggior rilievo. A presidio di tale potenzials
aspetto di ri schio,priolce&suppao atatppatura kbdalntal o s
talenti. Con riferiment@l ConsigliereDelegatodi Falck SpA e di Falck Renewables SpAui Direttori Centrali

(Key Managerkdi Falck Renewables SpAl Gruppo Falck ha effettuato la rimodaione, rispetto alla versione
approvata e implementata nel 2011 dehg Term Incentive PlaiLTIP) volto a trattenererétentior) il
managemente a incentivarlo al raggiungimento di obiettivi ritenuti fondamentali per il Gruppo Falck
Renewables, nel cao del Consigliere Delegato di Falck SpA, per il Gruppo Falgkdividuati in alcuni
elementi essenziali del nuovo Piano Industriale.

e) Rischi operativi

Con riferimento agl:. i mpi ant i i n eser ci zdelpersonaler i s
impiegato e alla gestione e manutenzione svolte presso gli impianti di proprieta del Gruppo al fine di offrire la
miglior disponibilita ed efficienza degli stessi parametrate allatdurtile dei singoli impiantl.a gestione e la

sicurezzad e | parco i mpiant.i del Gruppo Falck ef fett
Integrata Ambientale e delle autorizzazioni di legge e sotto il presidio della Funzione di Environmental Health
& Safety.

Qualora la gestione degli impify, la tecnologia e/o i materiali utilizzati non fossero piu efficienti alcuni o tutti
gli impianti di proprieta del Gruppo potrebbero subire una riduzione dei volumi di energia elettrica prodotti con

conseguentii effetti uasdOogeaecanomica, patrimdnialed/otfinamziaria'del @ruppoull |
Gruppo presidia attivamente tal.i potenziali fatti
Operation e Maintenanca | | 6 i nt erno degl i i mp completoirispetta delle matnoativd a ¢

applicabili sia la massima efficienza ed efficacia possibile nella fase di esercizio degli impianti.

Si segnala infine che, in ottica di continua evoluzione dei propri strumehtisitiess continuityil Gruppo
aveva ompletato nel corso del 2012 un progettalidiaster recoverglei propri strumenti ICT per la propria
sede di Sesto San Giovanni.

f) Rischi connessal finanziamento degli impianti
Il finanziamento dei progetti posti in essere dal Gruppo, in particolegé impianti eolid, & effettuato

principalmente tramite modalitproject financinge , i n mol ti casi , nel | 6att e
finanziamenti, attr av e cosporatestipulatoiilll4 geanaio 20Xl Idi cdi bi & @ataz i «
descrizione precedentement e, o altri prestiti poni

crisi finanziaria e di difficolta di accesso al credito, i finanziamentprioject financinghanno subito un
generale peggioramento delle conaliz economiche e un allungamento dei relativi tempi di finalizzazione. Si
sottolinea inoltre che, a oggi, il Gruppo continua ad avere accesso a tali forme di finanziamento con tempistich
e condizioni economiche in linea con le caratteristiche di costrez di rendimento dei progetti finanziati.
L6Operazione Borea permetter”™ un significativo mi
potrebbe comportare una maggiore disponibilita di risorse finanziarie anche per i futuri investimenti.
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g) Rischi specifici di Falck SpA e Falck Energy SpAl egat i all dandamento econ
Falck Renewables SpA, delle partecipazioni azionarie e alle scadenze dei debiti finanziari di FalckASp

Si evidenzia che i risultati di Falck SpA dipendamgasi interamente dai risultati economici e finanziari di
Falck Renewables SpA, essendo le principali fonti di reddito della Capogruppo FAltk&g at e al | 6 al
dei ricavi del Gruppo Falck Renewables Sfan riferimento allgrade mark fege ai divdendi distribuiti da

Falck Renewables SpA (con riferimento ai proventi da partecipazioni). Inoltre i risultati di Falck SpA e di Falck
Energy SpA, sua <controllata, di pendono dall 6anda
Unicredit, Intesa, Hera e Generali per le quali i Consigli di Amministrazio® hanno deliberato la cessione, di

cui una parte (pari alla meta della partecipazione in Intesa e interamente Hera) € gia avvenuta a febbraio 2014.
Inoltre si segnala che a giugno 2015 scaddiaanziamento di 135 milioni di euro, utilizzato per 93 milioni alla
data del 31 dicembre 2013, e il prestito obbligazionario convertibile il cui importo € pari a 33,3 milioni di euro.
Ancorche, come evidenziato, si € deciso di cedere le partecipazidnicredit, Intesa, Hera e Generali al fine

di ridurre | 6indebitamento finanziari o, | 6ammont ¢
rifinanziato al fine di prolungarne la scadenza.

5.19 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusuraell | 6 eser ci zi o

Oltre a quanto gia illustrato nel paragrafo relativo ai Progetti Sigilianin e | paragrafo relz:
Boreae aquanto riportato a pad23 nella Relazione della capogruppo Falck Spén vi &€ nulla da segnalare.

5.110 Evoluzone prevedibile della gestione e prospettive di continuita

Con riferimento al sttore Energie rinnovabili, ir i cav i del 2014 Dbeneficerani
produzione dell 6i mpi ant oe eddlilc®i ndpi aMNurhid ek d IMavripee rt e
parallelo con | 6i mpianto a biomasse di Rende

Con riferimentoagli impianti autorizzati nel Regno Unito di West Browncastle (30 MW), di Spaldington
Airfield (fino a 15 MW) e quello di Kingsburn (fino a 22,5 MW), la messa in esercizio e¥igha
rispettivamente per primo trimestre2015, secondsemestre 2015 e primo semestre 2016.

Inoltre| 6 Op e r a z I pemetterd enrmegkoramento della posizione finanziaria netta e un significativo
miglioramento del rapport®ebt/Equitye comportea una maggiore disponibilita di risorse finanziarie anche
per i futuri investimenti.

Tuttavia irisultati delsettore Energie rinnovabilisentiranno dei seguenti fatterie | at i vi al mer C ;
rinnovabile
19 la congiuntura economica, particol@mt e debol e, incider”™ negativam

a livello europeo anche se le energie rinnovabili beneficeranno di meccanismi che conterranno tale effett
(es. sistema dei certificati verdi italiani);

9 a seguitodel Decreto del Minist® dello Sviluppo Economico del 20 novembre 20&2pggetto
«Aggiornamento dei p& i relati vi all denergia elettrica c
nell 6ambi to di convenzioni di c essi ocome ilddasot i n a
precedentementée societa desettoreEnergie rinnovabiliPrima Srl e Frullo Energia Ambiente Srl, che
operano in regime di convenzione CIP6, continueranno a subire una contrazione dei ricavi per effettc
della riduzione della componente CEC detaicentivo, a meno che il decreto non venga annullato per
effettodel ricorso instaurato dalle societa anzidette come precedenteithesitao;

"Per i Operazione Boreaod s iperfeziogaw il i7amarzoh201gesondo il quales FaldkeReneviables SAr d o
Falck Renewables Wind Ltd e alcune loro controllate di diritto britannico hanno sottolscréssionelel 49% delle paecipazionie

dei finanziamenti soci subordinati alcune tra le societa progetto britanniche operanti nel settore eolico e una partnership di Co

Il nvesti mento con il fondo infrastruttural e CogeRehsiogBanmatkief r a
gestito da Copenaghen I nfrastructure Partners K/S (ACIPO0).
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1 a seguito del Decreto Legislativo n.69, pubblicatalata 21 giugno 2013, (disposizioni urgenti per il
rlanci o del |l 6economi a) che prevede una wulteriore
determinazione del costo evitato di combustibile (CEECGjocieta desettoreEnergie rinnovabili Prima
Srl e Frullo Energia Ambiente Srl, che operanorégime di convenzione CIP6, subiranno una
contrazione dei ricavi;

fcon il DL Ffiche staionazisotnaet a i ntrodotta a fine 20
rinnovabili che ha eliminato per gli impianti che godono di incentivi sulla produzebeitrica, la
possibilit”™ di accesso ai Aprezzi mi ni mi gar ant
calcol at i [ ricavi da cessione di energi a. Con
gennaio 2014 sivedraricos ci ut o per | 6energia ceduta alla r
sulla base delle curve previsionali fara registrare una riduzione di circa il 15% rispetto ai prezzi minimi
garantitj

1 la normativa sugli oneri di shilanciamento, che prevedavpartire dal 2013, anche per le fonti non
programmabili, il ribaltamento degli oneri di sbhilanciamento sui produttori di energia che sebbene

annullata, per effetto dalla sentenza del TAR Lombardia del 27 giugno 2013, potrebbe, sotto altre forme
essere novamente implementata e influenzare negativamente i ricavi delle societattde¢Energie
rinnovabiliche operano in ltalia;

finfine con | a Circolare 36/ E del 19 dicembre
modificato il precedente omg¢amento in tema di aliquota fiscale di ammortamento degli impianti
fotovoltaici, stabilendo altresi che le soluzioni prospettate siano applicabili, per quanto compatibili, anche

agl i i nvesti ment.i nell 6eol ico. heno tarte, rdit goterofdrea r e .
riferimento all éaliquota di ammortamento previ.
4%, anzich® all daliquota del 5 %, che viene appl
eolici.

Il contesto normativo e di mercato in cui operaektore sta vivendo un profondo mutamento a causa di una
revisione generalizzat a dei Ssi st emi i ncentivant.
unbdaccresciuta c¢ onc ovabiliaea zontesto ipill enedhle Hei fsterhi @nergetici. Questin
mutamenti di mercato, accompagnati e spesso enfatizzati anche dagli effetti depressivi della crisi economica s
consumi elettrici, hanno comportato una revisione del modello di businesgtdetEnergie rinnovabilal fine

di garantirne la stabilita nel mediongo termine.

Alla luce di quanto sopra espostosettoreEnergie rinnovabiliha gia da alcuni mesi predisposio Piano
Industriale di medio termine che portera a un bilanciamaeltportafoglio impiantdel settoren favore di fonti
energetiche rinnovabili, che siano programmabil.ii
performance delle attivita di sviluppo e gestione degli impianti di produzione. Elemeritaleelel Piano
Industriale snole attivita di programmazione, gestione e miglioramento delle performance anche mediante lo
sviluppo e | 6i mplementazione di soluzioni i nnovat
terzi.

Pertanto, pr nel difficile contesto economico e finanziario descritto, non sussistono incertezze sulla continuita
aziendale

Il settoreAltre attivita continuera a essere caratterizzato da costi relativi alla chiusura di alcune societa. Si
preveanole cessioni dék azioni in partecipazioni quotate (Unicredit SpA e Mittel SpA) che contribuiranno a
un miglioramento della posizione finanziaria nett
di Italian Lao Group Ltd tramite contratti di locaziodee g | i uf fici, con | 6obiett
undeventual e cessione.
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5.2.1 Stato patrimoniale Consolidato

(migliaia di euro,

Note 31.12.2013 31.12.2017
Attivita
A Attivita non correnti
1 Immobilizzazioni immateriali 1) 102.693 108.291
2 Immobilizzazioni materiali (2) 1.011.761 1.029.592
3 Titoli e partecipazioni 3) 1.541 17.279
4 Crediti finanziari a medio lungo termine (4)
5 Crediti per imposte anticipate 7 30.327 41.416
6 Crediti diversi (6) 3.013 2.155
Totale 1.149.335 1.198.733
B Attivita correnti
1 Rimanenze e attivita agricole (8) 5.387 3.258
2 Crediti commerciali (5) 131.438 114.739
3 Crediti diversi (6) 42.492 62.793
4 Crediti finanziari (4) 1.014 1.305
5 Titoli e partecipazioni 9) 26.724 2.612
6 Cassa e disponibilita liquide (20) 127.146 139.260
Totale 334.201 323.967
C Attivitd non correnti destinate alla vendita
Totale attivita 1.483.536 1.522.700
Passivita
D Patrimonio netto
1 Capitale sociale 72.793 72.793
2 Riserve (67.407) (14.944)
3 Risultato a nuovo 102.089 102.147
4 Risultato dell'esercizio 18.932 (56.347)
Totale patrimonio netto di Gruppo (12) 126.407 103.649
5 Patrimonio netto dei terzi 153.732 134.667
Totale patrimonio netto (11 280.139 238.316
E Passivita non correnti
1 Debiti finanziari a medio lungo termine (14) 948.594 1.033.671
2 Debiti diversi (16) 43 38
3 Imposte differite @) 13.798 11.397
4 Fondi per rischi e oneri (12) 60.556 66.986
5 TFR (13) 4.649 4.161
Totale 1.027.640 1.116.253
F Passivita correnti
1 Debiti commerciali (15) 75.589 56.516
2 Debiti diversi (16) 35.492 36.935
3 Debiti finanziari a breve termine (14) 64.676 74.680
4 Fondi per rischi e oneri
Totale 175.757 168.131
Passivita associabili alle attivita non correnti destinate alle
vendita
Totale passivita 1.483.536 1.522.700
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5.2.2 Conto economico Consolidato

(migliaia di euro

Note 31.12.2013 31.12.201:

A Ricavi a7 275.861 274.603
Costo del personale diretto (18) (8.178) (8.171)
Costi e spese diretti (29) (153.657) (175.166)

B Totale costo del venduto (161.835) (183.337)
C Utile lordo industriale 114.026 91.266
Altri proventi (20) 2.559 4.349
Costi del personale di struttura (18) (14.334) (13.480)
Spese generali e amministrative (21) (18.436) (34.314)
Rettifiche di attivita non correnti (22) (70.946)

D Risultato operativo 83.815 (23.125)
Proventi e oneri finanziari (23) (55.243) (54.327)
Proventi e oneri da partecipazione (24) 14.348 (1.312)

E Risultato ante imposte 42.920 (78.764)
Totale imposte sul reddito (25) (16.523) (15.081)

F Risultato netto 26.397 (93.845)
G Risultato di pertinenza dei terzi 7.465 (37.498)
H Risultato di pertinenza del Gruppo 18.932 (56.347)
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5.2.3 Prospetto delle altre componenti del conto economico complessivo

(migliaia di euro;

31.12.2013

31.12.2012

Lordo

Imposte

Netto

Lordo

Imposte

Netto

Risultato dell'esercizio 42.920

(16.523)

26.397

(78.764)

(15.081)

(93.845)

Altre componenti di conto economico complessivo

Altre componenti di conto economico complessivi
che saranno successivamente riclassificate nell'u
/ (perdita) dell'esercizio al netto delle imposte

Differenze cambio da conversione dei bilanci esteri (1.509)

(1.509)

946

946

Adeguamentoa fair value di attivita finanziarie

disponibili per la vendita (5.353)

(5.353)

141

141

Adeguamenta fair value di derivati designaticome

cash flow hedge 30.667

(9.878)

20.789

(23.941)

8.287

(15.654)

Totale altre componenti di conto economico
complessivo che saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizio al
netto delle imposte

23.805

(9.878)

13.927

(22.854)

8.287

(14.567)

Altre componenti di conto economico complessivi
che non saranno successivamente riclassificate
nell'utile / (perdita) dell'esercizio al netto delle
imposte

Saldo utili / (perdite) attuariali su piani a benefici

definiti (190)

(190)

Totale altre componenti di conto economico
complessivo che non saranno successivamente
riclassificate nell'utile / (perdita) dell'esercizio al
netto delle imposte

(190)

(190)

B+C

Totale utili / (perdite) di conto economico

. 23.615
complessivo

(9.878)

13.737

(22.854)

8.287

(14.567)

A+B+C

Totale utili / (perdite) complessivi 66.535

Attribuibili a:
- Azionisti della Capogruppo

(26.401)

40.134

25.464

(108.412)

(65.607)

- Interessi di minoranza

14.670

(42.805)

paginab53.



5.2.4Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di euro)

Note 31.12.2013 31.12.201:
Flusso di cassa dell'attivita operativa
Risultato netto del periodo 26.397 (93.845)
Aggiustamenti per:
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali (19) - (21) 976 946
Svalutazioni immobilizzazioni immateriali (19) - (21) 3.581 33.058
Ammortamenti immobilizzazioni materiali (19) - (21) 62.781 59.197
Svalutazioni immobilizzazioni materiali (19) - (21) 5.988 4.373
Rettifiche di attivita non correnti (22) 70.946
Svalutazione (rivalutazione) partecipazioni (24) (13.640) 9.795
Svalutazione di crediti finanziari
Accantonamento TFR (18) 783 870
Proventi finanziari (23) (19.117) (20.018)
Oneri finanziari (23) 74.360 74.345
Dividendi incassati (24) (679) (417)
Quota di risultato di partecipazioni valutate a equity (24) (747)
Minusvalenze (Plusvalenze) da cessione di immobilizzazioni materiali e immateriali (1.146)
(Proventi) Oneri da partecipazioni (24) (29) (7.319)
Risultato di attivita destinate alla vendita e cedute
Altre variazioni 3) 56
Imposte (conto economico) (25) 16.523 15.081
Risultato operativo prima dei cambiamenti del capitale circolante netto e fondi 157.921 145.175
Variazione delle rimanenze (2.129) 1.004
Variazione dei crediti verso clienti (16.699) 7.057
Variazione dei debiti verso fornitori 19.073 (17.446)
Variazione altre attivitd/passivita 18.565 (132)
Variazione netta dei fondi rischi (9.406) 12.786
Variazione dei fondi del personale - TFR pagato nell'anno (13) (588) (694)
Flusso di cassa generato dell'attivita operativa 166.737 147.750
Interessi pagati (71.415) (71.139)
Imposte pagate (11.795) (7.438)
Flusso di cassa netto generato dell'attivita operativa (1) 83.527 69.173
Flusso di cassa dell'attivita di investimento
Dividendi ricevuti (24) 679 417
Vendita di immobilizzazioni materiali 2.264 3.255
Vendita di immobilizzazioni immateriali 318
Vendita di attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (D) (461) (210)
Investimenti in immobilizzazioni materiali 2) (57.371) (58.065)
Acquisto di partecipazioni (353) (762)
Vendita di partecipazioni 62 1.685
Variazione area di consolidamento 29 3.730
Interessi incassati (23) 19.117 20.018
Flusso netto dell'attivita di investimento (2) (36.034) (29.614)
Flusso di cassa dell'attivita di finanziamento
Dividendi pagati 57) (3.880)
Spese per aumento capitale sociale
Aumento capitale e versamenti in c/capitale
Incasso di finanziamenti 291 6.998
Finanziamenti concessi (10)
Accensione nuovi finanziamenti 31.477 72.188
Pagamento di finanziamenti (91.005) (75.667)
Flusso netto dell'attivita di finanziamento (3) (59.294) (371)
Flusso netto generato da attivita operative cedute (4)
Incremento netto in cassa e disponibilita equivalenti (1+2+3+4) (11.801) 39.188
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 1 gennaio 136.580 98.270
Differenze da conversione su disponibilita liquide 1.788 (878)
Cassa e disponibilita liquide equivalenti al 31 dicembre (10) 126.567 136.580
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5.2.5 Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato

(migliaia di euro}

Capitale Riserve  Riserva Utile Totale Patrimonio Totale
sociale da fair del patrimonio netto patrimonio
value periodo netto di Terzi
di Gruppo

Saldo al 31.12.2011 72.793  127.047 1.080 (31.543) 169.377 181.770 351.147
Destinazione risultato 2011 (31.543) 31.543
Pagamento dividendi (3.880) (3.880)
Variazioni da fair value
Variazione riserva di conversione
Altri movimenti (9.522) 141 (9.381)  (5.725) (15.106)
Risultato 2012 (56.347) (56.347) (37.498) (93.845)
Saldo al 31.12.2012 72.793 85.982 1.221 (56.347) 103.649 134.667 238.31¢€
Destinazione risultato 2012 (56.347) 56.347
Pagamento dividendi
Variazioni da fair value (1.221) (1.221) (1.221)
Variazione riserva di conversione (899) (899) (899)
Altri movimenti 5.946 5.946 11.600 17.546
Risultato 2013 18.932 18.932 7.465 26.397
Saldo al 31.12.2013 72.793 34.682 18.932 126.407 153.732 280.13S
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

5.2.61 Contenuto e forma dei prospetti contabili consolidati

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2D# stato redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali
(International Accounting StandardslAS e International Financial Reporting StandardsiFRS), integrati

dalle relative interpretazioniStanding Interpretations CommetteeSIC e International Financial Reporting
Interpretations Commettee IFRIC) e adot t i dall 6Uni one europea, nonc |
attuazione dell 6art. 9 del D.Lgs n. 38/ 2005.

I bilanci utilizzati ai fini del consolidamento sono quelli predisposti dai Consigli di Amministrazione per
| 6approvazi one da pliaAzioneti ddlle lsdcieta céndralaenbollegage e domtgventure
opportunamente riclassificati e rettificati per adeguarli ai Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) e ai
criteri di Gruppo.

Relativamente alla forma dei prospetti contabili consdlithatsocieta hascelto di presentare le seguenti
tipologie di schemi contabili:

Stato Patrimoniale Consolidato

Lo stato patrimoniale consolidato viene presentato a sezioni contrapposte con separata indicazione del
Attivita, Passivita e Patrimonio NettA loro volta le Attivita e le Passivita vengono esposte in bilancio
consolidato sulla base delle loro classificazione come non correnti e correnti.

Conto Economico Consolidato
Il conto economico consolidato viene presentato nella sua classificagipdestinazione utilizzando altresi
come elemento distintivo la suddivisione fra costi diretti e costi e spese generali.

Ai fini di una piu chiara comprensione dei risultati tipici della gestione industriale ordinaria, finanziaria e
fiscale, il conto esnomico presenta i seguenti risultati intermedi consolidati:

- utile lordo industriale;

- risultato operativo;

- risultato ante imposte;

- risultato netto;

- risultato di pertinenza di terzi;

- risultato di pertinenza d&ruppa

EO stata frroativa ipér setton rogerativif atiraverso i quali opera il Gruppo, in quanto le
informazioni utilizzate dalla direzione nel valutare i risultati operativi e nei processi decisionali relativi alle
singole unita di business coincidono con le informazioni eedche i patrimoniali dei singoli settori
individuati.

Prospetto delle altre componenti débnto Economico Complessivo

Il Gruppo ha optato per la presentazione di due prospetti separati, quindi viene presentato il prospetto, ct
partendo dal risultateconomico, include anche i proventi e gli oneri imputati direttamente a Patrimonio
Netto.

Rendiconto Finanziario Consolidato
Viene presentato il prospetto di rendiconto finanziario consolidato suddiviso per aree di formazione dei
flussi di cassa secoad metodo indiretto cosi come indicato dai principi contabili internazionali.

Prospetto delle variazione del Patrimonio Netto Consolidato

Si riporta il prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato cosi come richiesto dai principi
contaili internazionali con evidenza separata del risultato di esercizio e di ogni ricavo, provento, onere €
spesa nhon transitati a conto economico, ma imputati direttamente a patrimonio netto consolidato sulla ba:
di specifici principi contabili IAS/IFRS.
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

Il bilancio consolidato del Gruppo Falck SpA é presentato in migliaia dj senaon diversamente indicato

Il presente bilancio consolidato al 31 dicembre®201 oggetto dobéapprovazione
Amministrazione deB1 marzo2014, chene ha autorizzato la pubblicazione.

Il presente bilancio € assoggettato a revisione contabile da parte di Reconta Ernst & Young SpA in bas
all 6incarico conferito con delibera dell 6Assembl e

5.2.6.2 Area di consolidamento

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2Binclude i dati della capogruppo Falck SpA e quelli delle societa
controllate, delle quali Falck SpA dispone direttamente o indirettamente della maggioranza dei diritti di voto

esercitabili nel | 6 aress @msblitlate,aconolrmeétodo aroporaianaleSle societassiille
guali la capogruppo esercita il controllo congiuntamente con altri soci-¢emntire) mentre sono consolidate
con il met odo del patrimonio neewle quelle sulle ¢

Il Gruppo Falck si compone d7 societa, di cui60 incluse nell'area di consolidamento con il metodo
dell'integrazione global&, incluse nell'area di consolidamento con il metodo proporzion@eautate al costo.

Le societa incluse nell'argh consolidamento al 31 dicembre Z4ono elencate nei prospetti supplementari (al
punto5.3).

Nel corso dell 6esercizi o sono entrate nell darea o
nuova costituzione:

- West Browncastle Wind Emgy Ltd posseduta al 75% da Falck Renewables Wind Ltd;

- Spaldington Airfield Wind Energy Ltd posseduta al 75% da Falck Renewables Wind Ltd;
- Falck Renewables Polska Sp. Z.0.0. posseduta al 100% da Falck Renewables SpA

- Assel Valley Wind Energy Ltd possedath75% dda-alck Renewables Wind Ltd

Sisegnala che Elettroambiente SpA, in occasione
liquidazione.

La societa Palermo Energia Ambiente ScpPag in liquidazione, posseduta &alck SpA al 24,73% daFalck
Renewables SpA al 23,27% e valutata al costo nel bilancio 2012, é stata inclusa, a partire dal 30 giugno 201

nell 6area di consolidamento con il metodo propor
bilancio 2010, 2011 e 201f f et t uat a dai l i quidator. nel giugno
parte del | 6as sPegnabvenata il 28 giugnos2018,iche dva permesso di eliminare il rischio di

estinzione della societa. In seguito a questi eventi loostedl i soci diPeaée stato rimosso e quindi si &
ripristinato il controllo congiunto e pertanto la societa € stata nuovamente consolidata proporzionalmente .
partire dal 30 giugno 2013: lo stato patrimoniale rifiedtgquindi tale consolidamento proporaae gia nella
Relazione finanziaria semestrale, approvata il 25 settembre, g@8re il conto economiclo riflette nel
presente Bilancio al 31 dicembre 2013 sofm&ire dal 2 luglio 2013 Il consolidamento proporzionale € stato
effettuato tenendoonto di quelli che sono stati gli accordi sottoscritti dai soBle#ial fine di garantire i crediti

dei terzi non socilnfatti nel marzo 2012 isoci Falck SpA e Falck Renewables SpA, rappresentanti
congiuntamente il 48% del capitale sociale di Pedampebspettiva di coltivare nel miglior modo possibile le
ragi oni vant ate da Pea e dai soci dell a stessa n
sottoscritto un accordo con Pea in base al quale hanno postergato i loro credigsimadcommercialsia di

natura finanziaria) rispetta pagamentod ei cr edi t ori sociali nonch® ri nt
procedura di liguidazione di Pea, non residuino risorse sufficienti a pagare integralmente tali credsj. Inoltr
nell 6ambito di tale accordo, i soCi Falck SpA e
mettere a disposizione di Pea le risorse necessarie a far fronte al pagamento di alcuni creditori. Per completez:
si segnala che altri soci Biea hanno raggiunto separati accordi riguardo alla disciplina dei crediti vantati dagli
stessi nei confronti di Pea medesima.
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

5.2.6.3 Principi e tecniche di consolidamento

Le societ”™ incluse nell 6area di ¢ abalessorio iqueblke womtrollae  C «
dalla Capogruppo, anche attraverso quote di partecipazioni indirette.

Le societa per le quali la Capogruppo esercita un controllo congiunto con altri soggetti terzi vengono
consolidate con il metodo proporzionale.

Le societacollegate vengono valutate con il metodo del patrimonio netto.

I bil anci del l e societ”™ incluse nell 6area di con:
principi contabili, omogenei nell'ambito del Gruppo, che fanno riferimeridA®/IFRS.

| bilanci delle societa controllate vengono inclusi nel bilancio consolidato a partire dalla data da cui comincia il
controllo e fino alla data in cui tale controllo cessa.

Le partite di debito e credito e tutte le operazioni intercorse fsadieta consolidate sono eliminate.

Gli utili derivanti da operazioni fra societa consolidate, o valutate con il metodo del patrimonio netto e inclusi
nell'attivo patrimoniale a fine periodo in quanto non ancora realizzati, vengono eliminati.

Il valore d carico delle partecipazioni consolidate & eliminato a fronte del patrimonio netto delle societa
partecipate comprensivo degli eventuali adeguamentaialvalue alla data di acquisizione. La differenza
emergente é trattata come avviamento (o goodwilloeme t al e contabilizzata ai
Le quote di patrimonio netto e di risultato netto di competenza di soci terzi delle controllate consolidate sonc
esposte separatamente in un'apposita voce del patrimonio netto e del conto economicatoonsolid

Le differenze tra il costo di acquisizione e il
controll at e, ove possibile, vengono i mputate a sp
Nel caso la differenzpositiva rappresenti un maggior valore pagato a titolo di avviamento lo stesso viene
contabilizzato tra le immobilizzazioni immateriali e sottopostnpairmentcon periodicita almeno annuale.

Nel caso in cui residuasse una differenza negativa, la Stasabe imputata a Patrimonio Netto, nella Riserva

di consolidamento.

Le percentuali di possesso, utilizzate per le societa a consolidamento integrale e proporzionale, corrispondonc
guelle civilistiche, considerando le quote di possesso indirette.

| dividendi ricevuti dalla Capogruppo e dalle societa consolidate, a fronte di partecipazioni incluse nell'area d
consolidamento, sono stornati dal conto economico consolidato.

Le voci di Stato Patrimoniale dei bilanci espressi in moneta estera sono commvertith applicando i cambi di

fine periodo.

Le voci di Conto Economico dei bilanci espressi in moneta estera sono convertiti in euro ai cambi medi
del | 6esercizio.

Le differenze originate dalla conversione del patrimonio netto iniziale ai cambi di fingizaseszengono
imputate alla riserva da conversione monetaria, unitamente alla differenza tra il risultato economico €
patrimoniale.

Si precisa che i cambi applicati nelle operazioni di conversione sono i seguenti:

Valore medic Valore medic .
2013 31.12.2013 2012 31.12.201:
Lira Sterlina (GBP) 0,8493 0,8337 0,810871 0,8161
Dollaro Usa (USD) 1,3281 1,3791 1,28479 1,3194
Lira Turca (TYR) 2,5335 2,9605 2,31354 2,3551
Zloty Polonia (PLN) 4,1975 4,1543 4,18474 4,074
5.26.4 Principi contabili
Si precisa che | a valutazione e | a misurazione de
2013s i basano sui principi Il AS/ 1 FRS in vigore alla
come risuh nt e dai document i emessi sino a or a dal |

Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations Committee (SIC).
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

Il bilancio consolidato & redatto in euro e tutti i valori sono arrotondati alle migliaiaraditeanne quando
diversamente indicato.

Il bilancio consolidato € redatto in base al principio del costo, a eccezione degli strumenti derivati e delle attivité
finanziarie destinate alla vendita |al eue diddrme ac
value.

Le attivita non ricorrenti e le immobilizzazioni detenute per essere cedute sono iscritte al minore tra il valore
netto contabile e flair valueal netto dei costi di vendita.

La redazione del bilancio consolidato, inapgla zi one degl i |l FRS, richiede |
che hanno effetto sui valori delle attivita e delle passivita di bilancio e sulla relativa informativa, nonché sulle
attivita e passivita potenziali alla data di riferimento. Le stime relbgive ipotesi si basano sulle esperienze
pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie e vengono adottate quando il valore contabil
delle attivita e passivita non é facilmente desumibile da altre fonti. | risultati che shtiwaganno potrebbero
pertanto differire da tali stime.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a conto
economi co, qgual ora |l a stessa i nt er eemssiesexini kiacorteiitie s e
sia futuri, |l a variazione =~ —rilevata nell 6eserci z
| risultati che si consuntiveranno potrebbero differire, anche significativamente, da tali stime a geguito
possibili mutamenti dei fattori considerati nella determinazione di tali stime.

I principi contabili sotto riportatd. sono stati a
I principi contabili:@ adot t aoprecedemidatta eccariong penl@ seguente n
modifica agli IFRS, in vigore d&ll gennaio 203.

Di seguito sono elencate | a natura e | 6i mpatto di

IAS 1 Presentazione di Bilancié Esposizione nel bilancio delle voci dellétra componenti di conto
economico complessivo
La modifica allo IAS 1 introduce il raggruppamento delle voci presentate nelle altre componenti di conto

economico compl essivo. Le voci che potrebbero e
economico (per esempio, | 6utile netto sulle coper
esteri, |l 6utile netto su cash flow hedge e | 6uti
devono ora essere peggate separatamente rispetto alle voci che non saranno mai riclassificate (per esempio
| 6util e/ perdita attuariale su piani a benefici d

riguardato solo la modalita di presentazione e bamportato la modifica del prospetto relativo al Conto
economico complessivo consolidama non ha avuto impatto sulla posizione finanziaria del Gruppo o sui
risultati.

IAS 12 Imposte differiterecupero delle attivita sottostanti

Questa modificachiarise la determinazione delle imposte differite sugli investimenti immobiliari valutati al
fair value La modifica introduce la presunzione confutabile che il valore contabile di un investimento
immobiliare, valutato utilizzando il modello dilir value previsto dallo IAS 40, sara recuperato attraverso la
vendita e che, conseguentemente, la relativa attivita fiscale differita dovrebbe essere valutata sulla base de

vendita pnasalebasjs. La presunzione  confut at azalslee deténuto v e s
con | 6obiettivo di utilizzare nel corso del t emp
immobiliare stesso, invece che realizzare tali benefici con la vehditanodifica non ha avuto alcun impatto
sulla posiziond i nanzi ar i a, S Ui risultati o sull dédinformat:i
IFRS 7Informazioni integrative Compensazione di attivita e passivita finanziardo d i f i che al | 61l
Queste modifiche richiedono all éent it felatdiiaccalda@e i
esempi o garanzie) . Léinformativa dar ™ al l ettore
di compensazione sulla posizione finanziaria del/l
finanziari, oggetto di compensazione secondo lo IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio.
Léinformativa =~ richiesta anche per gl strument
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

compensazione o accordi simili, indipendenteteedal fatto che vengano compensati secondo lo IAS 32.
Queste modifiche non hanno avuto alcun impatto sulla posizione finar@sui risultati del Gruppo.

IAS 19 (2011)Benefici ai dipendenti

Lo IAS 19 include numerose modifiche nella contabilizzazidei piani a benefici definiti, inclusi gli utili e le
perdite attuariali che sono ora rilevati tra le altre componenti di conto economico complessivo e
permanentemente esclusi dal conto economico; i rendimenti attesi dalle attivita del piano non s@atpiu

nel conto economico, mentre & necessario rilevare nel conto economico gli interessi sulla passivita (attivite
netta del piano, interessi che devono essere calcolati utilizzando lo stesso tasso di interesse applicato
attual i zzanmeeicdsidreldiiv &llé pyestazioro di lavoro passate che sono ora riconosciuti nel conto
economico alla data che si verifica prima tra que
i) del riconoscimento dei correlati costi @trutturazione o cessazione del rapporto di lavoro. Altre modifiche
includono nuova informativa, come a esempio informativa sulla sensitivita di carattere qualitativo. Nel caso de
Gruppo Falck Renewables i | passaggi o a | AS Ip6sizidmea degh wtili/pecdite u n
attuariali rilevate nel prospetto del conto economico complessivo. Gli effetti di tale applicapiortganno
portato a una riesposizione dei dati del periodo precedente perché non significativi

IFRS 13 Valutazione al fair glue

LBFRS 13 introduce nell dambito degl. | F Rfair valea | i
L6I FRS 13 non modi fica i casi in cui sia richiest
come valutare ifair valuein ambi t o | FRS, g u afair daue d ricraeptep ¢ pewcnassd dain e
principi contabildi internazional. stessi. Loappl
valutazioni deffair values vol t e dal Gr uppo. uLrddbrirava spicHica isulaic Valuee d e
parte della quale sostituisce i requi si ti di i nf

Strumenti finanziari: informazioni integrative. Alcune di queste informazioni sono specificanenéste per
gli strumenti finanziari dallo 1AS 34.16A(j), ma non hanno avuto impatti significativi sul bilancio consolidato
abbreviato del Gruppo

Inaggiunta alle modifiche e ai nNuovi princiopi sop
fiPrima adozione degli International Financial Reporting Standardkative rispettivamentea grave
iperinflazione ed eliminazione di dafissate per neoutilizzatoria Finanziamenti pubblici che sono effettive

per gli esercizi annuali con inizio algknnaio 2013 o successivamente. Queste modifiche non sono rilevanti per
il Gruppo che non & un nadgilizzatore degli IFRS.

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente nuovi principi, interpretazioni o modifiche che sono stati emessi mi
non ancora in vigore.

Principi contabili internazionali e/o interpretazioni emessi ma non ancora entrati in vigore

Sono di seguito illustrati i principi e le interpretazioni che, alla data di redazione del bilancio consolidato, eranc
gia stati emessi ma non ancora in vigdkr&ruppo intende adottare questi principi quando entreranno in vigore.

IFRS 10Bilancio consolidate IAS 27 (2011Bilancio separato

L6I FRS 10 sostituisce | a parte dello I AS 27 Bil ar
del biancio consolidato. Esso affronta anche le problematiche sollevate rn&RSIGnsolidament6 Societa a
destinazione specifica.

L6I FRS 10 stabilisce un singolo modell o di contr
scopo §pecial purpose entity Rispetto alle disposizioni che erano presenti nello IAS 27, i cambiamenti
introdotti dall 61 FRS 10 —richiederanno al manager
determinare quali societa sono controllate e, quindi, m@\essere consolidate dalla controllante. Sulla base
del I 6anal i si preliminare svolta, non ci S i atte]
attualmente detenute dal Gruppo.

Questo principio si applica dagli esercizi con inizio al 1 gen@14, o successivamente.
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IFRS 11Accordi a controllo congiunto

L61I FRS 11 s o s tiPartecipazianein Joiot vehtdés il SACLL3 AENtita a controllo congiunto
Conferimenti in natura da parte dei partecipanti al contollo

L6I FRS ilnla ellGowpzi one di contabilizzare | e societ
consolidamento proporzionale. Le societa controllate congiuntamente che rispettano la definiziorjeinli una
venturedevono invece essere contabilizzate usandetibdo del patrimonio netto.

Léoapplicazione di guesto principio avr”™ impatto
societa che saranno oggetto di questa variazione di contabilizzazioni sono quelle consolidate proporzionalmer
in quarto joint venture ossia Frullo Energia Ambiente Srl (posseduta al 49#&vos Parque Eolico La Muela,
Parque Eolico La CarrachRarque Eolico Plana de Jarreta (possedute al 2@28)Jermo Energia Ambiente
(possedutal 24,73% da Falck SpAa& 23,27%da Falck Renewables SPA Questo principio si applichera a
partire dal 1 gennaio 2014 e dovra essere applicato retrospetticamente agli accordi congiunti detenuti alla dz

di applicazione iniziale. A tit oldoapipnlfiocranzaitoimpao ,hd eal
| 6esercizio 2013 comporterebbe una riduzione dei
operativo di5.616migliaia di euro, in quanto il risultato deljeint ventures ar © ddéor a i ndi poi
fuori del r i seEbtidadianinuwrebbepi#lr42lmi gboi alLé& di eur o, mentr e

non subirebbe alcuna modifica. La posizione finanziaria netta consolidata a debito si ridurr@Bi@r@li
migliaia di euro.

IFRS 12Informativa sulle partecipazioni in altre entita

L 6 | ARiBclude tutte le disposizioni in materia di informativa in precedenza incluse nello IAS 27 relativo al
bilancio consolidato, nonché tutte le disposizioni di informativa dello IAS 31 e dello IAS 2&8std)u
informativa é relativa alle partecipazioni di una societa in societa controllate, joint venture, collegate e in veicoli
strutturati.

Sono inoltre previste nuove casistiche di informativa. Il principio non avra alcun impatto sulla posizione
finanziara o sui risultati del Gruppo. Questo principio si applica dagli esercizi con inizio al 1 gennaio 2014, o
successivamente.

IAS 28 (2011)Partecipazioni in societa collegate e joint venture

A seguito dei nuovi IFRS 1@Accordi a controllo congiuntoe IFRS12 filnformativa sulle partépazioni in

al tr e elAS 28te statp rinbnonatdPartecipazioni in societa collegate e joint venduee descrive

| 6applicazione del met odo del patri moni o nagdiunts pe
alle collegate. Le modifiche sono effettive per gli esercizi che hanno inizio al 1 gennaio 2014 o
successivamente.

IAS 32 Compensazione di attivita e passivita finanzidriodifiche allo IAS 32

Le modifiche <chiari sacromentielmesitgniufni cditroi tdtio filheag ad
chiariscono inoltre | 6applicazione del <criterio d
(come a esempio stanze di compensazione centralizzate) che applicano meccamgataiiento lordo non
simultanei. Queste modifiche non dovrebbero comportare impatti sulla posizione finanziaria o sui risultati del
Gruppo ed entreranno in vigore per gli esercizi annuali con inizio dal 1 gennaio 2014 o successivamente.

| pit significativi principi contabili e criteri di valutazione utilizzati per la redazione del bilancio consolidato
sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali

Undattivit”™ immateriale viene rilevata cont alei | me
generi benefici economici futuri e il suo costo pud essere determinato in modo attendibile.

Sono iscritte al costo inclusivo degli oneri accessori, e ammortizzate sistematicamente per il periodo della lor
prevista utilita futura.
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Le immobilizzazioniimmateriali, aventi vita utile definita, vengono iscritte al costo al netto dei relativi

ammortament.i accumul ati e di eventual. perdite dt
della |l oro prevista vidiasponilki eeiaikzdéasquando | 06
Le immobilizzazioni i mmateri al. avent.i vita utile
sottoposte a una verifica di perdita di valdragairment Tesgt La verifica consiste nel confronto tra i flussi di
cassa attesi dal |l 6i mmobilizzazione e il val ore net
scontati, si basa sulle proiezioni elaborate nei piani poliennali, approvati dalla Direzione Aziendale.

I costi rel ati vi earivahtidda Cle &/92 e alte comaessiondserio andimiontizzati secondd la

durata delle relative convenzioni.

Gli avviamenti sono costituiti principalmente dalle differenze emerse in sede di primo consolidamento tra il
valore di carico delle partecipazioni ederrispondenti frazioni di patrimonio netto di pertinenza delle societa
consolidate, rettificato per tener conto sia di transazioni infragruppo significative diairdealue riferiti ai

val or i nett.i identi ficabgudiisidtia.atltd asv vti”a me mptacs sd hve
consolidament o, S i ri ferisce al prezzo pagato da
dbazienda. Léavvi ament oimpairmemt gescenaadenaspatmerio @amley doltasan a | i
individuare eventuali riduzioni durevoli di valore.

Ai fini di una corretta effett ua zalloratoea cidseund délle ongal i s
generatrici di flussi finanziari Gash Generating UnifsC.G.U.) che bheeficiano degli effetti derivanti
dall 6acquisi zione.

Le Cash Generating Uni{CGU) sono definite dal Gruppo come il pit piccolo gruppo, ragionevolmente
identificabile, di attivita che genera flussi finanziari in entrata ampiamente indipendenti daiiflasgidri in

entrata generati da altre attivita o gruppi di attivita.

Nell ambito del business dell denergie rinnovabil:i
tipologia del business, che porta a individuare e perimetrare separatasiagtei impianti in societa progetto
appositamente costituite e generalmente finanziate separatamente dalle altre, con indebitamento senza rico
nei confronti del |l 6azi oni st a, l e CGU si i dneprarttii f i ¢
produttivi di energia rinnovabile.

Esse sono quindi autonome dalle altre con flussi finanziari propri e hanno un mercato attivo per il proprio
prodotto.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni mat er i a¢ o di praduzione,icemprerisivotdegli @anéri ¢
accessori di diretta imputazione.

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo, al netto degli ammortamenti e delle perdite durevoli di
valore accumulate, a eccezione dei terreni, che non sono ammosizhatsono valutati al costo al netto delle
perdite di valore accumulate.

Qualora, per componenti rilevanti di tali immobilizzazioni materiali, esistessero vite utili differenti, a ciascun
componente viene attribuita una propria vita utile al fine détota degli ammortament{Component
Approach). Le aliquote di ammortamento applicate sono quelle rappresentative della durata della vita utile
economicetecnica dei cespiti.

| coefficienti applicati per le varie categorie sono qui di seguito riportati.

(%)

Fabbricati 4-10

Impianti e macchinari 5-10

Attrezzature 7-15

Altri beni 6-20

Beni gratuitamente devolvibili 5-10
Nel |l 6esercizio di entrata in funzione dei cespit

utilizzo.
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| costi di sviluppo sono capitalizzati e attribuiti ai cespiti, cui si riferiscono, solo dal momento in cui il progetto

di costruzione ed esercizio di un i mpianto = aut c
Cui sono sostenit
| costi di manutenzione avent.i natura ordinaria s

| costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono e ammortizzati in
relazione alle residue paibilita di utilizzo degli stessi.

Gli oneri finanziari sostenuti per la costruzione di un impianto o per la sua acquisizione sono capitalizzati fino a
momento in cui il bene & pronto per essere impiegato nei processi produlttivi.

L6 ammor t a me nnt coincileaza con la dataodi accettazione provvisoria (0 definizione equivalente)

del | 6i mpianto o di part.i dell o stesso in grado ¢
management della societa. Contestualmente non sono piu capitalizztate oneri finanziari relativamente
all é6i mpianto o alle parti dello stesso accettati,
La valutazione di tale voce, con solo riferimento alla recuperabilita delle poste relative ai progetti, siciliani
stata fatta riferendosi al contenzioso con | 6Assce

amministratori al paragrafo 58ldellapresentdRelazione.

Perdite di valore di immobilizzazioni materiali e immateriali

In presenza diiwazioni potenzialmente generatrici di perdita di valore, le immobilizzazioni materiali e
immateriali a vita utile e definita vengono sottopostémgairment test stimando il valore recuperabile

del Il 6attivit”™ e conf r on toatabileo $edl vatore necuperabile reslita inférior@al v a
valore contabil e, guestoultimo viene adeguato di
che viene imputata a conto economico.

Qualora una svalutazione effettuata precedesmbdéennon avesse piu ragione di essere mantenuta, il valore
contabile viene ripristinato a quello nuovo derivante dalla stima, con il limite che tale valore non ecceda il
val ore netto di carico che | 6att i wunaSvalulariane Briche il a v
ripristino di valore viene registrato a conto economico.

Si segnala chia capitalizzazione del Grupp€alck Renewables Borsa al 3 dicembre 2013, pari a 377.672
migliaia di euro,e leggermente superioed valore contabile @ patrimonio nettadi Gruppo pari a 372.305
migliaia di euro. Per questo motivo si € proceduto comunque alla vetifcdmpadmenttotale sugli assets
operativi e non del Gruppo Falck Renewaptd® ha dato esito positivo.

Titoli e partecipazioni

Partecipazioni in imprese controllate e collegate

Le partecipazioni in imprese controllate escluse
costo quando il loro consolidamento non produce effetti significativi sulla situazione patriménéieiaria e

sul risultato economico consolidato.

Le partecipazioni in societa collegate, in cui il Gruppo Falck Renewables detiene una percentuale di posses:
superiore al 20% o al 10% se quotate, sono valutate con il metodo del patrimonio netto.

Partecipazioni in altre imprese e altri titoli

Secondo quanto previsto dai principi IAS 39 e 32 le partecipazioni in societa diverse dalle controllate e dalle
collegate sono valutate flir value salvo le situazioni in cui lo stesso risulti indeterminakitetale evenienza

S i ricorre all 6adozione del met odo del <costo.

Gli utili e le perdite derivanti da adeguamenti di valore vengooonosciuti in una specifica riserva di
patrimonio netto.

In presenza di perdite di valore o in caso di vendita, gli utdi perdite riconosciuti fino a quel momento nel
patrimonio netto sono contabilizzati a conto economico.

| titoli detenuti per la negoziazione sono valutatieal valuecon contropartita al conto economico.

Il costo viene ridotto per perdite di valore malso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano
prevedibil:i nell 6i mmediato futuro utild]i di entit’
ripristinato negli esercizi successivi, se vengono meno i motivi dellatazene effettuata.

paginab3.



5.2.6 Note esplicative Consolidato

Joint-venture

Le compartecipazioni irfjoint-venture sono consolidate secondo il metodo proporzionale che prevede la
rilevazione nel bilancio consolidato, linea per linea, attivita, passivita, costi e ricavi in misura proporzianale a
guota di pertinenza di attivita.

Attivita finanziarie

Classificazione
In accordo con quanto previsto dallo IAS 39 e dallo IAS 32, le attivita finanziarie vengono classificate nelle
seguenti quattro categorie:

1. attivita finanziarie valutate dhir valuedirettamente a conto economico;
2. investimenti posseduti fino a scadenza;

3. finanziamenti e crediti finanziari assimilabili ai finanziamenti;

4. attivita finanziarie disponibili per la vendita.

La classificazione dipende dallo scopo per il quale le &ttieéngono acquistate e detenute malnagement
determina la classificazione iniziale delle stesse al momento della loro prima iscrizione verificandola
successivamente a ogni data di bilancio. Una descrizione delle principali caratteristiche defialattivisopra

pud essere sintetizzata come segue:

Attivita finanziarie valutate aflair valuedirettamente a conto economico
Tale categoria si compone di due sottocategorie:

1. attivita finanziarie detenute per specifico scoptratiing;

2. attivita finanzarie da considerare dhir value fin dal loro acquisto. In tale categoria vengono anche
compresi tutti gli investimenti finanziari, diversi da strumenti rappresentativi di capitale, che non hanno un
prezzo quotato in un mercato attivo, ma il fauil valuerisulta determinabile.

Gli strumenti derivati vengono inclusi in questa categoria, a meno che non siano designati come strumenti
coperturaliedge instrumentse il lorofair valueviene rilevato a conto economico.

Tutte le attivita di tale categarisono classificate come correnti se sono detenuteggiémg o se il loro realizzo

€ previsto essere effettuato entro 12 mesi dalla data di chiusura del bilancio.

La designazione di uno strumento finanziario in tale categoria € da considerarsi definitid essere fatta
unicamente al momento della prima rilevazione.

Investimenti posseduti fino a scadenza

Rappresentano attivita non derivate con pagamenti fissi o determinabili e scadenze fisse che il Gruppo t
intenzione di detenere fino a scadenza @bbligazioni sottoscritte).

La valutazione della volonta e della capacita di detenere il titolo fino a scadenza deve essere fatta sia
momento della rilevazione iniziale, sia confermata a ogni chiusura di bilancio.

In caso di cessione anticipata (Sfgrativa e non motivata da particolari eventi) di titoli appartenenti a tale
categoria di attivita si procede alla riclassificazione e valutazione di tutto il portafoglio titaii &hlue come

attivita finanziaria detenuta per la negoziazione.

Finanziamenti e crediti

Rappresentano attivita finanziarie non derivate con pagamenti fissi o determinabili che non sono quotate in u
mercato attivo e per le quali il Gruppo non intende effettuare operazioadtig.

Sono incluse nelle attivita correnti @t per la parte scadente oltre i 12 mesi dopo la data di bilancio che viene
invece classificata come attivita non corrente. | finanziamenti e i crediti sono inclusi nella voce di bilancio
crediti finanziari e crediti diversi.

Attivita finanziarie dispoibili per la vendita
E6 questa una categoria residuale e rappresentat
disponibili per la vendita e che non sono classificate in una delle categorie precedentemente descritte. Sol
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classificatecome attivita non correnti a meno chenanagementon intenda dismetterle entro 12 mesi dalla
data di bilancio.

Contabilizzazione

Le attivita finanziare detenute per la negoziazione e il cui valore equo é registrato a conto economico (cat.1) e
attivita finanziarie disponibili per la vendita (cat. 4) vengono registrate afdirealue aumentato degli oneri
accessori all 6acqui sto.

Gli utili o le perdite relativi a attivita finanziarie detenuti per la hegoziazione vengono immediatamente rilevati a
conto economico.

Gli utili o le perdite relativi a attivita finanziarie disponibili per la vendita sono iscritti in una voce separata del
patrimonio netto fino a che esse non siano vendute o cessate o fino a che non si accerti che abbiano subito |
perditadi valore. Al verificarsi di tali eventi tutti gli utili o le perdite fino a quel momento rilevati e accantonati

a patrimonio netto vengono rilevati nel conto economico. A tal proposito il Gruppo ha identificato i parametri
guantitativi che determinano ysrolungato e significativo declino dei prezzi di mercato, in particolare con
riferimento a una diminuzione significativa in termini di valore e a una diminuzione prolungata in termini
temporali.

Il valore equo fair value rappresenta il corrispettvo @ual e unbéattivit?’ potrebt
passivita estinta, in una libera transazione fra parti consapevoli e indipendenti. Conseguentemente si presut
che | 6i mpresa sia in funzionament o e arelepropriemttivitee s s u

intraprendendo operazioni a condizioni sfavorevoli.
In caso di titoli negoziati nei mercati regolamentati il valore equo é determinato con riferimento alla quotazione
di borsa rilevatalfid price) al termine delle negoziazioni altlata di chiusura del periodo.

Nel caso in cui per | 6i nvesti mento non sia disp
determinato o in base al valore corrente di mercato di un altro strumento finanziario sostanzialmente uguale
tramitel 6uti |l i zzo di appr opr analisigei flussidircassatsantdt)i nanzi ari e
Nel caso in cui ifairvaluenon possa essere attendi bil mente deter
costo, con indicazione in nota integratival@sua tipologia e delle relative motivazioni.

Gl i Ai nvesti ment.i possedut.i fino a scadenzado (cat

rappresentato ddhir valuedel corrispettivo iniziale dato in cambio e successivamenteovengalutati con il

criterio del costo ammortizzato utilizzando il tasso di interesse effettivo e tenendo conto di eventuali sconti c
pr e mi ottenut.i al moment o dell dacqui sizione per r
scadenza Gl i utili o |l e perdite vengono rilevat:.i a cC(
maturazione o al manifestarsi di una perdita di valore, cosi come vengono rilevati durante il normale processo
ammortamento previsto dal criteriol@@sto ammortizzato.

Gli investimenti in attivita finanziarie possono essere eliminati contabilmente (proceds@cignitiol solo
guando sono scaduti i diritti contrattuali a ricevere i flussi finanziari derivanti dagli investimenti (es. rimborso
final e di obbligazioni sottoscritte) o quando il Gr
benefici connessi alla stessa.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al minore fra il costo di acquisto e il corrispettiecdvat@rcato.

Il metodo del costo utilizzato € il costo medio ponderato.

Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di realizzo.

| lavori in corso su ordinazione sono iscritti sulla base dei cettispmaturati con ragionevole probabilita,
determinati mettendo in relazione il costo sostenuto con il costo totale previsto per il completamento de
contratti in caso di commesse pluriennali.

Crediti

| crediti sono rilevati inizialmente dir value del corrispettivo da ricevere che per tale tipologia corrisponde
normalmente al valore nominale indicato in fattura adeguato (se necessario) al presumibile valore di realizz
mediante apposizioni di stanziamenti iscritti a rettifica dei valori nominaticéasivamente i crediti, ove ne
ricorrano i presupposti, vengono valutati con il criterio del costo ammortizzato.
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Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide e i depositi a breve termine comprendono il denaro in cassa e i depositi a vista e a brev
termine; in questo ultimo caso con scadenza originaria prevista non oltre i tre mesi. Le disponibilita liquide e i
mezzi equivalenti sono iscritti in bilancio al valore nominale e al cambio a pronti a fine esercizio, se in valuta,
corrispondente dhir value

Attivita e passivita cessate o destinate a essere cedute

Le attivita cessate o destinate a essere cedute includono le attivita (o gruppi di attivitd) in corso di dismissione
cui valore contabile sara recuperato principalmente con la vendita muttost h e attravers
continuativo. Le attivita destinate alla vendita sono valutate al minore tra il loro valore netto contafzle e il
valueal netto dei costi di vendita.

In conformita con gli IFRS, i dati relativi alle discontinued operati@mrgyono presentati in due specifiche voci
dello stato patrimoniale: attivita destinate a essere cedute e passivita correlate a attivita destinate a essere ced
e in una specifica voce del conto economico: utile (perdita) da attivita cessate o desfsse cedute.

Fondi rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri sono relativi ad accantonamenti che vengono stanziati solo quando si ritiene di dove
far fronte a ufbbbligazione (legale o implicita) derivante da un evento passato e per la quale Blgraba
utilizzo di risorse il cui ammontare deve poter essere stimato in maniera affidabile.

Non si procede invece ad alcun stanziamento a fronte di rischi per i quali il manifestarsi di una passivita ¢
soltanto possibile. In questa evenienza si procedkaar ne menzi one nell apposi
impegni e rischi e non si procede ad alstanziamento.

Tali fondi si suddividono in:

Fondo rischi cause in corso
Il fondo accoglie lo stanziamento dei costi futuri per contenziosi in corso.

Fondo righi partecipate
Il fondo viene stanziato a fronte di potenziali rischi di perdite durature di valore relative alle partecipazioni non
consolidate.

Fondo valorizzazione ambientale

Sulla base di apposite perizie redatte da esperti specializzati del,satidiendo in esame sono accantomnati

futuri oneri da sostenere per lo smantellamento degli impiamtioduzione di energia elettrica alla fine della

loro vita utile, con contropartita incremento di valore del cespite cui si riferiscono. Tali inguoitii inelle

i mmobilizzazioni materi al.] sono assoggettati ad ¢
derivanti dalla vendita dei materiali di recupero.

Inoltre, in wale fondosono accantonati futuri oneri da sostenere per il rigiteo delle zone interessate da
discariche, in accordo con gli impegni assunti in sede di rilascio delle autorizzazioni da parte delle autorit
competenti. Tali oneriche invece transitano da conto economsmyo quantificatia n ¢ h 8ulles lmse di
preventivi predisposti da societa specializzate.

Fondo rischi diversi
Tale fondo accoglie i futuri oneri, non rientranti nelle sopra menzionate casistiche, ragionevolmente
guantificabili nellammontare, ma non certi nella loro manifestazione temporale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

| benefici a dipendenti erogati successivamente alla cessazione del rapporto didasbemployment benefits

del tipo fa benefici def i niothér dohg teem bedefifssono sdygetti éf i c |
val utazioni attuariali. La passivit?’ i scritta in
Gruppa Gli utili e le perdite attuariali sono riconosciuti a conto economico.

La valutazione delle passivita e effettuata daaaitindipendenti.

In particolare in seguito alla Legge finanziaria del 27 dicembre 2006, n.296 si & valutato ai fini dello IAS 19
solo | a passivit”™ relativa al TFR maturato in azi
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separataal conseguenza di tal i ver sament i | 6azi enda 1
prestata in futuro dai dipendenti.

Debiti commerciali

| debiti commercialsono valutati al valore nominale.

Quando, stante i termini di pagamento accordla@ti conf i gura undoperazione fi
metodo del costo ammortizzato sono sottoposti ad attualizzazione del valore nominale da corrisponder
imputando lo sconto come onere finanziario.

| debiti denominati in valuta estera sontinglati al cambio di fine esercizio e gli utili o le perdite derivanti
dal | 6 ad ecgmbissone acctreadlitati 0 addebitati a conto economico per il periodo di competenza.

Debiti finanziari

Le passivita finanziarie sono valutatefar value al netto diecosti di transazione eventualmente sostenuti. In
seguito i finanziamenti sono misurati al costo ammortizzato. Gli oneri finanziari sono determinati con il metodo
del tasso effettivo di interesse.

Le altre passivita finanziarie sono costituite da struirarivati detenuti allo scopo di proteggere la propria
esposi zione al rischi o dil Gryporoveamsdsibila applicaesu talit paoslaitii |
f i n a nhedgea acéountingrerificandone la rispondenza ai requisiti di complianceilgomncipio IAS 39.

Il Gruppo ha in essere dei contratti di Interest Rate Swap (IRS) al fine di coprirsi dai rischi derivanti dalla
variazione dei tassi di interesse relativpadject financinge a finanziamentsottoscritt dalla Capogruppe da

Faldk Renewables SpAn data 14 gennaio 2011 Gruppo ove possibile applica su tali prodotti finanziari

| hiedge accountingrerificandone la rispondenza ai requisitcdmpliancecon il principio IAS39.

Si segnala che, per quanto riguarda i contrattivd@rsu tassi sottoscrittia Falck Sp e da Falck Renewables
SpA, il fair value é stato adeguato al fine di tenere conto del rischio di controparte {DV@bit Valuation
Adjustment attraverso | 6inserimento ditooun fattore di C
Tale valutazione non é stata effettuata per i derivati sui tassi relghngjact financingn quanto:
- il tasso di interesse applicato dalle banche finanziatrici tiene gia conto del rischio intrinseco della
societa finanziata;
- in sede di effettuaane deglimpairment testle ipotesi di calcolo prevedono che i flussi di cassa futuri
dell e singole societ”™ ¢ onsentassatma anchendi renborsare ild i
debito residuo maggiorato delir valuedel derivato associato.

Per quanto riguarda i derivati a copertura del rischio di candoitioscritti da Falck Renewables SpaA,
valutazione del rischio di controparte non é stata ritenuta necessaria in quanto non sigmécktiseadenza a
breve termine degli stessi.

Contributi pubbilici

| contributi pubblici sono rilevati in bilancio nel momento in cui vi € la ragionevole certezza che la societa
rispettera tutte le condizioni previste per il ricevimento dei contributi e che i contributi stessi saranno ricevuti.
Quando icontributi sono correlati a componenti di costo sono rilevati come ricavi, ma sono ripartiti
sistematicamente sugli esercizi in modo da essere commisurati ai costi che intendono compensare. Nel casc

Cui un contri but o si wtaeibcontrieutoadnmrilegati peni éoro gatorti nominati € il, I
rilascio a conto economico avviene progressivamen
riferimento.

Laddove il Gruppo r i ceve Lutae itaoniributoi sbno tilevati ralolaro vataven e t
nominale e rilasciati a conto economico, a qguot e
Nel caso di finanziamenti o forme di assistenza a questi assimilabili prestati da entiagjgive istituzioni
simil i che presentano un tasso di interesse infe

interesse favorevole é considerato come un contributo pubblico aggiuntivo.
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Debiti tributari
| debiti per imposte son@rgi st r at i sulla base della previsione
per ogni singola societa, tenuto anche conto dei crediti d'imposta e delle perdite a nuovo utilizzate nel periodo.

Ratei e risconti
| ratei e i risconti sono deternditi secondo il principio della competenza temporale.

Patrimonio netto

Le azioni ordinarie sono iscritte come capitale sociale e il loro valore corrisponde al valore nominale.

| costi direttamente attribuibili a operazioni sul capitale dEfgpogruppasoro contabilizzati a riduzione del
patrimonio netto.

Operazioni in valuta

La valuta di p r e s eunotha mppeserta lalvallita irGauiwienp predispodtode pubblicato il
bilancio consolidato.

Le operazioni in valuta estera sono contabiltz sulla base dei cambi vigenti alla data di effettuazione delle
transazioni. | crediti e i debiti in valuta sono allineati ai cambi di fine esercizio. | relativi utili o perdite di
conversione sono accreditati o addebitati a conto economico per d@eiioompetenza.

Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta estera sono convertite utilizzando il tasso di cambio |
vigore alla data dell operazione.

Le poste non monetarie iscritte al valore equo sono convertite utilizzando il tassmnbiio alla data di
determinazione del valore.

Ricavi
I ricavi sono indicati al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi, nonché delle imposte direttamentse
connesse con la vendita di beni e le prestazioni di servizi.

Vendita di beni

| ricavi per vendite di beni sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente s
identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

In tale vocesono compredicorrispettivi per la cessione d€ertificati Verdi (in Italia) edei ROCs (nel Regno

Unito)chesona i | evat i secondo il principio della compet
la produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili e in proporzione alla produzione stessa
Per quanto riguarda i @dicati Verdi,in sede di redazi onieGrupmil s i i a@acnel

dello stato patrimoniale un credito verso il Gestore dei Servizi Energetici (&8E)ontropartitaa conto
economicda rilevazione dei relativi ricavi maturgier competenza.

Il Gruppoha optato per il ritiro garantito d€ertificatiVe r di  da par t e d dprezaedefihitoi a c
dalla normativa di riferimento, come descritto nella Relazione sulla Gestione al paragrafdiGuadto
normativo di rifermenta.

Per Certificati Ver di emessi ifa consuntivoo si [
produzione effettiva, nell anno successivo rispe
incentivazione.

Prestazioni dservizi

I ricavi per servizi vengono rilevati al mo ment o
Interessi

I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale.

Dividendi

I dividendi sono rilevati quando sorglediritto a ricevere il pagamento, che normalmente corrisponde alla
delibera assembleare di distribuzione dei dividendi.
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

Altri proventi

Sono relatiwvi a valori non correlat. all 6attinvit”
vigore dal 1 gennaio 2005, sono classificati nelle partite ordinarie e soggetti a evidenza in nota integrativa se
importo rilevante.

Costi
| costi sono indicati al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi, nonché delle impostaefitett
connesse con l'acquisto delle merci e le prestazioni di servizi.

Imposte
Le imposte sul reddito vengono calcolate e accal
competenza dell 6esercizio nel ri spetto della vige

Le imposte differite sono calcolate utilizzando il cosiddéitibility methodsu tutte le differenze temporanee
risultanti alla data di bilancio tra i valori fiscali presi a riferimento per le attivita e le passivita e i valori riportati
in bilancio.

Le imposte differite attive vengono rilevaselo nella misura in cui sia probabile che le differenze temporanee
deduci bili S i riverseranno nell 6i mmediato futuro
differenze temporanee possano essetizaate Il valore delle imposte differite attive viene riesaminato a ogni
chiusura di esercizio e viene ridotto nella misura in cui non risulti piu probabile che sufficienti utili fiscali
possano rendersi disponibili in futuro in modo da permettereadudtparte di tale credito di essere utilizzato.

Le imposte differite attive non riconosciute sono riesaminate con periodicita annuale alla data di chiusura de

bilancio e vengono rilevate nell a mi s ursafficiente acui
consentire che tali imposte differite attive possano essere recuperate.
Le imposte sul reddito relative a poste rilevat

direttamente a patrimonio netto e non a conto economico

Le attiita e le passivita fiscali differite vengono valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno
applicabildi nell 6esercizio nel qual e sar” reali z:z
attivita e passivita non correnti.

Imposta sul valore aggiunto
| ricavi, i costi e le attivita sono rilevati al netto @eiinposte sul valore aggiunt@acezione del caso in cui:

- tale imposta applicata all éacquisto di beni o]

come parte del costo di acquisto delldattivit?’
- S riferisca a creditd.i e debiti commer ci al i es
Léammontare netto dell e i mpmomstees siemai rmetctug eg wltlee dv

incluso a bilancidra i crediti o debiti commerciali a seconda del saldntabile

5.2.65 Gestione del rischio finanziario: obiettivi e criteri

Gli strumenti finanziari del Gruppo diversi dai derivati cosmiono i finanziamenti bancari, depositi bancari a
vista e a breve termine. Tali strumenti sono destinati a finanziare le attivita operative del Gruppo. Il Gruppo h:
effettuato operazioni in derivati, principalmenerest rate swapLo scopo e sterilizre il rischio di tasso di
interesse delle operazioni del Gruppo e delle sue fonti di finanziamento.

I rischi principali generati dagli strumenti finanziari del Gruppo sono il rischio di tasso di interesse, il rischio di
liquidita e il rischio di credito.

Rischio di tasso doéinteresse

Lébesposi zione del Gruppo al rischio di mer cato pe
obbligazioni a lungo termine assunte dal Gruppo, ricorrendo a un mix di interessi fissi e variabili. Rer gesti
guesto mix in maniera efficiente, il Gruppo stipula contratthtiirest rate swaglRS) con i quali concorda di
scambiare, a specifici livelli, la differenza fra interessi a tasso fisso e interessi a tasso variabile calcolat
riferendosi a un capitalnozionale predefinito. Gli IRS sono designati a coprire le obbligazioni sottostanti.
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

Rischio di credito

Il Gruppo trattequasi esclusivament®n clienti noti e affidabili

Il rischio di credito riguarda le altre attivita finanziarie del Gruppo, chaptendono disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, attivita finanziarie disponibili per la vendita e alcuni strumenti derivati e presenta un rischio
massimo pari al valore contabile di questa attivita.

Rischio di liquidita

Lédobietti vo dnedrvaré&unequifiboo tra mahienimero della provvista e flessibilita attraverso

| 6uso di scoperti e finanziament.i

Il Gruppo, tramite Falck Renewables SpA ha stipulato un contratto di finanziamento per un importo di 165.00C
migliaia di euro in data 14 geaio 2011, avente scadenza il 30 giugno 2015, che ha lo scopo di soddisfare le
esigenze di liquidita di Falck Renewables SpA ed essere utilizzato per erogare capitale e finanziamenti alle s
controllate.

I finanzi amento a n z i, d evenaotfinanziars elgtigi ealt rapparto, talcaato lcan a | t
riferimento al b iEbtidaec ip@m st anoamlei dathnanztimaai Ainettao
patrimoni o nettoo. A | 3li aovedaatsono stdterispetta 1 rapgporto granposiziene 2 0 1
finanziaria netta e patrimonio netégari a circa ) rispetto a urcovenantdi 2,98. | limiti dei covenantper i
prossimi semestri, 30 giugno 20831 dicembre014, sonorispettivamente 3,182,97.

Un eventuale sforamemtdei covenantsdel contratto di finanziamento relativo a Falck Renewables SpA
costituisce una violazione anche ai sensi del contratto di finanziamento di Falck SpA di sequito illustrato.

Il Gruppo, tramite Falck Spa ha stipulato un altro contratto dnfiramento di 135 milioni di euro. Alla data del
31 dicembre 2(4 tale finanziamento € stato utilizzato per ci®4,5 milioni di euro. Il finanziamento e
soggett o, covenamfinhndiailretativical rapporto, calcolato con riferimento al hifanconsolidato,

t rbtidhe posi zione finanziari nettao e tra Avalutazi
Unicredit SpA, Intesa San Paolo SpA, Generali SpA, Hera SpA, detenute da FalekFajck Energy SpA e
utilizzo del finanza me nt o 0 . 1 finanzi amento st i povenantetativdoa F a

rapporto tra Aposizione finanziari a n et ¢coeenaesonpat r i
stati rispettati.

5.2.6.6Gestione del capitale

Gli obiettivi princiopal:] del Gruppo nell 6ambito de
per gli azionisti e la salvaguardia della continuita aziendale.

1 Gruppo si prefigge inoltre | Glocapitagetintmodoala ralirre ima n
costo del |l 6i nde lxovenanprevisti dagli accordi dédebétda. t ar e |
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

5.2.6.7 Contenuto e variazioni dello stato patrimoniale
Attivita
A Attivita non correnti

1 Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti:
(migliaia di euro]

Saldo al Acquisti Riclas- Variaz. Decre- Svalutaz.  Altri Differenze  Ammor- Saldo al
31.12.2012 sifiche area  menti movi- cambio tamenti 31.12.201:
consol. menti
1.1 Diritti di brevetto industriale
e di utilizzazione delle opere
dell'ingegno 198 145 308 (131) 520
1.2 Concessioni, licenze, marchi
e diritti simili 6.283 9 (2.037) 157 2) (843) 3.567
1.3 Awviamento 99.604 (1.544) (1.656) 96.404
1.4 Altre immobilizzazioni 7 3) ) 2
1.5 Immobilizzazioni in corso
e acconti 2.199 307 (308) 2 2.200
Totale 108.291 461 (3.581) 156 (1.658) (976) 102.693
A partire dal 1A gennaio 2005, | 6avvi amento non

della riduzione di valore.

Léavviament o ac qgregazioheodi imprese @ staor imputatd & diverse e distinte unita
generatrici di flussi di cassa per verificare | 0e
sono state individuate in:

- Ben Aketil Wind Energy Ltd (impianto eoliadi Ben Aketil)

- Boyndie Wind Energy Ltd (impianto eolico di Boyndie)

- Cambrian Wind Energy Ltd (impianto eolico@efn Croe}p

- Earlsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Earlsburn)

- Ecosesto SpA (impianto a biomasse di Rende)

- Eolica Cabezo San RoquelS@mpianto eolico di Cabezo)

- Eolica Petralia Srl (impianto eolico di Petralia)

- Eolica Sud Srl (impianto eolico di San Sostene)

- Eolo 3W Minervino Murge Srl (impianto eolico di Minervino Murge)
- Esquennois Energie Sas (impianto eolico di Oise)

- Falck Renevables Wind Ltd (Capogruppo impianti eolici)

- Falck Renewables SpA (Capogruppo settore Energie rinnovabili)

- Frull o Energia Ambiente Srl (i mpianto di ter mc
- Geopower Sardegna Srl (impianto eolico di Budddkddei Sadi)

- Kilbraur Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kilbraur)

- ltalian Lao Group. Ltd (immobile a Vientiane)

- La Muela (impianti eolici di La Carracha e Plana de Jarreta)
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

- Millennium Wind Energy Ltd (impianto eolico di Millennium)

- Parc Eolien du Fouy Sas (imanto eolico di Maine et Loire)

- Prima Sr|l (i mpianto di termovalorizzazione di
- Ty Ru Sas (impianto eolico di Plouigneau)

- Nutberry Wind Energy Ltdihpianto eolico dNutberry)

- Spaldington Airfield Wind Energy Ltd (impianto eolico $ipablington

- West Browncastl&Vind Energy Ltd (impianto eolico dWest Browncastle
- Kingsburn Wind Energy Ltd (impianto eolico di Kingsburn)

- Esposito Servizi Ecologici Srl (impianti di smaltimento rifiuti di Gorle)
- Solar Mesagne Srl (impianti fotovoltaici diddagne)

- Actelios Solar SpA (impianti fotovoltaici in Sicilia)

Al 31 dicembre 2013 si & svolta una verifica su eventuali riduzioni di valore degli avviardehé
immobilizzazioni immateriali e delle immobilizzazioni materiediativi alle C.G.U., segendo la procedura
richiesta dallo | AS 36. I n particolare | 6ammontar
(normalmentecoincidenti con ogni singolo progefimpiantoavviato) & stato determinasalla base diin piano

di flussi d cassa operativi e attualizzati a un tasso rappresentativo del costo medio ponderato del capital
investito nel complesso aziendale oggetto di valutazimegybted average cost of capitdV ACC), determinati

in funzione della vita attesdei diversi impanti. Data la particolare tipologia dbusiness che prevede
investimenti con ritorni nel medio periodo e con una durata determinata dei aliriittiizzazione concessioni,

| 6arco di p i alnfatti, perlgpdeterminazioné delavaloreireetabile di ciascuna attivita & stato
stimato il valore attuale dei flussi di cassa operativi sulla base della durata delle singole concessioni dei diver:
progett.i (general mente 20 anni prulentidimerdeynwalaeteminmdlel a p

nullo. Le proiezioni dei flussi di cassa si basano sulle seguenti ipotesi:

1 produzione attesa dei parchi eolici/fotovoltaici sulla base di valutazioni di producibilita effettuate;

1 prezzi di vendita attesi estrapolati da proiezioni di mercdtoareé i ve al l a curva dei P
incentivi previstinei vari paesi dove il Gruppo opera, tenendnto delle prescrizioni normative previste per
il settore

9 prezzi dei conferimenti dei rifiuti sulla base di stime del management tenemio dei piu recenti
andamenti di mercato.

Il tasso di sconto e stato determinato con riferimento al costo medio ponderato del capitale, utilizzando I

tecnica delCapital Asset Pricing Moddl A CAP MO ) i n cui i r endriskifecaratg de i
e stato calcolato con riferimento alla curva dei tassi di rendimento dei titoli di stato italiani/inglesi/francesi e
spagnol i di l ungo termine tenendo conto della vit
Il coefficiente di rischiosita sistematica non difem z i abi | e ( b) e il rapporto
estrapol ati dal | 6anal i si di un gruppo di i mprese
Di seguito si indica il dettaglio dei tassi WACC utilizzati:

Waste to Energy e biomasse lItalia: da 58% a 63%

Eolico Regno Unito: da 52% a 5,6%

Eolico Regno Unitdin costruz./autorizzati) 6,3%

Eolico ltalia: da 58% a 6,8%

Eolico Spagna: da5,0% a 5,7%

Eolico Francia: da4,9% a5,1%

Fotovoltaico Italia: da 60% a 68%
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Tale verifica hgportato a svalutare gli avviamemwti Eolica Cabezo San Roque Sau (impianto eolico spagnolo)
per un ammontare di 748 migliaia di euro e di La Muela (impianti eolici spagnoli) per 796 migliaia di euro.
La verifica ha, inoltre, portato a svalutare il valdedle concessioni di Esposito Servizi Ecologici Srl per 1.657
migliaia di eurce di Solar Mesagne Srl per 380 migliaia di euro.

Di seguito sono indicati principali fattori che singolarmente o in forma aggregatsanno portato alle
svalutazioni e che Immo caratterizzato glimpairment test sia per quanto riguarda le immobilizzazioni
immateriali, sia per quanto riguarda le immobilizzazioni materiali, che sono trattate nel paragrafo successivo m
che fanno riferimento agli stessi fattori. Tali fattornha avuto effetti diversi a seconda delle caratteristiche
tecnologiche, geografiche, competitive delle CGU ed in alcuni casi essi sono stati pienamente assorbiti, sen:
necessita di operare alcuna svalutazione, dalle CGU piu performanti

9 a causa del perdare della crisi economica che ha ridotto i consumi a livelli di un decennio anni fa,
enfatizzandol dvercapacity produttiva del paese, le curve di previsione dei futuri prezzi di mercato

del |l 6energia elettrica hanna gubnhnto eana staeoi p
precedente;

1 probabile significativa riduzione in Spagna se non addirittura soppressione delle forme di incentivazione
come il | ust r Spagna: quadromamatvg setiofe@olidd ( i mp i a nCQarracha ® Plana i
de Jarreta e impianto eolico di Cabezo, tutti ubicati in Spagna);

M con i DL fdestinazi one ltaliao =~ stata introd
rinnovabili che ha eliminato per gli impianti che godono di incemtiNia produzione elettrica, la possibilita
di accesso ai Aprezzi mi ni mi garantiti o stabil.i
ricavi da cessione di energia. Conseguent eisint e
vedr ™ riconosciuto per | 6energia ceduta alla ret

previsionali fara registrare una riduzione di circa il 15% rispetto ai prezzi minimi garantiti

1 con riferimento ai conferimenti di rifiytil perdurare di una situazione di crisi e il progressivo slittamento
della crescita originariamente prevista in ambito nazionale ha determinato una pressione sui volumi e prez.
di conferimento il cui incremento negli anni futuri € quindi stato predatenanagement piu lento di quanto
ipotizzato nello scorso eserciZimpianto di smaltimento e trattamento di rifiuti di Gorle/Esposito);

1 con riferimento alle biomasse che, rappresentano il costo principadeidetip i a n t onel dorso deglin d e
ultimi mesidel 2013 siéassistih una crescita dei costi superiore
precedent e, per effetto delle particolari condi
guale proviene il combustibile: nalistima dei costi futuri imanagementha tenuto conto dei nuovi fattori
aggiornando la previsione della curva di riferin;entper | 6 acqui st o del combus
Rende);

9 Decreto Legge 62013(c.d. Decretodel Fare convertito nella Lgge 8 Agosto 2013 n. 98he ha previsto
la modifica delle modalita di determinazione del Costo Evitato Combustibile (CEC) che ¢ alla base della
val ori zzazione del | 6energi a cedut a dal | 6i mpi ar
termovalorizzaione di Trezzo, gia operata la svalutazione in semestrale);

fTinfine con | a Circolare 36/ E del 19 dicembre 201
il precedente orientamento in tema di aliquota fiscale di ammortamento degli impitowoltaici,
stabilendo altresi che le soluzioni prospettate siano applicabili, per quanto compatibili, anche agli

i nvesti ment.i nell 6eol i co. I n particolare, | 6 Age
all é6aliquota eévi ammopeamentfabpmricat. destinat.i
di posi zione dell 6Agenzia delle Entrate presen
fondatezza e portata. Tuttavia, in attesa di possibili sviluppi futuripeeigenza di un quadro interpretativo
incerto, l a societ"” ha deciso di adottare un c:
all édinterpretazione della Agenzia e riducendo |

0
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Gli avviamenti al 31 dicembre 28 sono i seguenti:

(migliaia di euro!
Valore contabile

al 31.12.201:
Ben Aketil Wind Energy Ltd 10.503
Boyndie Wind Energy Ltd 4.385
Cambrian Wind Energy Ltd 13.317
Earlsburn Wind Energy Ltd 10.332
Eolica Sud Srl 2.077
Eolo 3W Minervino Murge Srl 1.906
Falck Renewables Wind Ltd 10.222
Falck Renewables SpA 10.783
Frullo Energia Ambiente Srl 1.519
Geopower Sardegna Srl 17.082
Kilbraur Wind Energy Ltd 3.987
Millennium Wind Energy Ltd 10.014
Ty Ru Sas 277
Totale 96.404
LavoceAcquistisi ri ferisce principal men tdeFaleklRénéwnaldeg 8pAsi zi o
Non risultano i mputat. 0 n e e immdbilizzazionkzimnaateriali. n e | corso
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2 Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nel periodo sono i seguenti:

(migliaia di euro)

Saldo al  Acquisti Variaz. Capital.  Effetto Vendite Altri Svaluta- Ammor- Saldo al
31.12.2012 area di ericlas.  cambio movi- zioni tamenti 31.12.201:
consolid. menti
Valori lordi
2.1 Terreni 7.905 240 (16) 8.129
2.2 Fabbricati 7.362 8 (64) 7.306
2.3 Impianti e macchinario 1.161.394 5.252 (243)  (7.793) (2.617) 1.682 (5.988) 1.151.687
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 3.252 86 (242) (6) 8) 3.082
2.5  Altri beni 4.693 355 267 (15) (156) (675) 4.469
2.6 Beni gratuitamente devolvibili 82.717 474 2) 83.189
2.7 Immobilizzazioni in corso e acconti 27.550 51.670 (496) (572) 1.294 79.446
Totale valore lordi 1.294.873 57.371 (8.450) (2.797) 2.299 (5.988) 1.337.30¢
Fondi ammortamento
2.1 Terreni
2.2 Fabbricati (4.397) 17 (152) (4.532)
2.3 Impianti e macchinario (211.691) 1431 420 2 (57.360) (267.198)
2.4 Attrezzature industriali e commerciali (1.590) 185 5 1 (325) (1.724)
2.5  Altri beni (3.490) (185) 11 112 516 (456) (3.492)
2.6 Beni gratuitamente devolvibili (44.113) (4.488) (48.601)
Totale fondi ammortamento (265.281) 1.464 533 518 (62.781) (325.547)
Valori netti
2.1 Terreni 7.905 240 (16) 8.129
2.2 Fabbricati 2.965 8 (47) (152) 2.774
2.3 Impianti e macchinario 949.703 5.252 (243)  (6.362) (2.197) 1.684 (5.988) (57.360) 884.489
2.4 Attrezzature industriali e commerciali 1.662 86 (57) 1) @) (325) 1.358
2.5  Altri beni 1.203 355 82 (4) (44) (159) (456) 977
2.6 Beni gratuitamente devolvibili 38.604 474 2) (4.488) 34.588
2.7 Immobilizzazioni in corso e acconti 27.550 51.670 (496) (572) 1.294 79.446
Totale immobilizzazioni materiali nette 1.029.592 57.371 (6.986) (2.264) 2.817 (5.988) (62.781) 1.011.761

Nella tabella sottostante sono riportati i principali acquisti

(migliaia di euro,

Parco eolico Kingsburn 2.132
Parchi eolici Spaldington e West Browncastle 35.073
Parco eolico Nutberry 7.819
Parco eolico Ben Aketil (aggiustamento valore) 403
Parco eolico Kilbraur (aggiustamento valore) 421
Parco eolico Millennium (aggiustamento valore) 3.074
Parco eolico Boyndie (aggiustamento valore) 60
Mi gl i orie impianto AWaste to Energyo di Gr anar ol 01.186
Migliorie impianto a biomasse di Rende (progetto Helios) 6.000
Progetto Disaster recovery 149
Altri minori settore energie rinnovabili 1.036
Altri minori settore Altre attivita 8
Totale 57.371
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Con riferimentca linhpéirment testelativo alle immobilizzazioni materiali, si segnala che la verifica ha portato

asvalutard 01 mpi anto a biomasse di Rende per 4.052 mi .
migliaia di euro, gli impianti eolicidi La Muelper 496 mi gl i ai a di eur o, I 6i
migliaia di euro e gli impianti fotovoltaici di Mesagne per 312 migliaia di euro.

Con riferimento alla CGU ltalian LaGroupi | tasso WACC a pnpdirmentaeste statogpar f i |
all2o e | 6orizzonte temporale  stato pari a quel |l c

nel 2011 Tale verificanon ha portato a effettuare svalutazioni.

Gl i oneri finanziar:i i mput at iionimatériali@mmostano @ nigliatae s e r
di euro e sono da attribuire totalmente ai parchi eolici in costruzione. Si segnala che le immobilizzazioni
esistenti al 31 dicembre 2Bhon includono né importi di rivalutazioni effettuate ai sensi di leggi naltidna
rivalutazione monetaria né importi di rivalutazione economica.

Si segnala che il saldo al 31 dicembre 2012 delle immobilizzazioni materiali, che ammor28 %02 idigliaia
di euro, & esposto al netto del Fondo rischi per rettifiche di attivitcowanti, accantonato nel 2012, per un
importo di 70.390 migliaia di euro con riferimento ai Progetti Siciliani.

3 Titoli e partecipazioni

La composizior della voce al 31 dicemb2®13 & la seguente:
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Imprese controllate
Imprese collegate 3 5 2
Altre imprese 1.538 17.274 (15.736)
Titoli
Totale 1.541 17.279 (15.738)

Partecipazioni

. Imprese collegate valutate al costo
Trattasi della partecipazione ifrRFEnergetica Srl posseduta da Falck Renewables Wind Ltd al 20% e valutata
al costo in quanto non operativa.

. Altre imprese valutate al costo
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Atmos Bio Energy SpA 27 27
Compagnia Fiduciaria Nazionale SpA 33 33
Terra Venture Partners Sca 1471 1.471
Altre minori 7 7
Totale 1.538 1.538
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. Altre imprese valutate al fair value
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Hera SpA 781 (781)
Mittel SpA 165 (165)
Intesa San Paolo SpA 8.320 (8.320)
Unicredit SpA 6.470 (6.470)
Totale 15.736 (15.736)

Le partecipazionsopra riportateper un importo totale di 15.736 migliaia di eusono state riclassificate fra le
Attivita correntidestinate alla vendita, a seguito di apposite deliber€dnsigli di Amministrazione di Falck
SpA e di Falck Energy SpA.

4 Crediti finanziari
La composizion della voce al 31 dicemb2§13 é la seguente:

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Totale Non Correnti  Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi 1.014 1.014 1.305 1.305 (291) 1.014 (1.305)
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso controllanti
Verso imprese del Gruppo
Strumenti finanziari derivati
Depositi cauzionali
Totale 1.014 1.014 1.305 1.305 (291) 1.014 (1.305)

La voce in esame € esposta al netto del fondo svalutazione creditidimahe al 31 dicembre 28% pari a
10.444migliaia di euro.

Fra i crediti finanziari correnono compresi 61 migliaia di euro relativi ai prestiti concessi ad alcuni dipendenti
di Falck Renewables Wind Ltd e un credito di 718 migliaia dieurocomcess un soci o terzo
sviluppo di progetteolici nel Regno Unitolnoltre risultanocrediti finanziari di Falck Energy SpA verso
dipendenti del gruppo Falck Renewables Wind Ltd a fronte di un finanziamento frutifetd febbraio 2013,

loro concesso p&35migliaia di euro

Con riferimento ai crediti finanziari verso Palermo Energia Ambiente ScpA, pari a 7.935 migliaia di euro, si
ricorda che sono stati totalmente svalutati, tramite accantonamento al fondo svalutazione crediti.finanziar
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5 Crediti commerciali

La composizior della voce al 31 dicemb2813 é la seguente:
(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso clienti 131.438 131.438 114.739 114.739 16.699 16.699
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso controllanti
Verso imprese del Gruppo
Totale 131.438 131.438 114.739 114.739 16.699 16.699

| crediti verso clienti sono esposti al netto del fondo svalutazib@el48 migliaia di euro)per adeguarlal
valore presuribile di realizzo.

Con riferimento ai crediti commerciali verso Palermo Energia Ambiente ScpA, at2@migliaia di euro, si
ricorda che sono stati totalmente svalutati, tramite accantonamento al fondo svalutazione crediti commerciali.

6 Crediti diversi

La composizion della voce al 31 dicemb2§13 é la seguente:
(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Totale Non Correnti  Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi 8.949 90 8.859 7.983 7.983 966 90 876
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso controllanti
Verso imprese del Gruppo
Anticipi 2.584 2584 5.035 5.035 (2.451) (2.451)
Crediti tributari 26.605 26.605 44.427 77 44.350 (17.822) (77) (17.745)
Depositi cauzionali 2573 2573 1.708 1.708 865 865
Ratei e risconti attivi 4.794 350 4.444 5.795 370 5.425 (1.001) (20) (981)
Totale 45505 3.013 42.492 64.948 2.155 62.793 (19.443) 858 (20.301)

Fra icrediti diversi verso terzorrentisono compresicrediti di Falck Energy A per la cessione di azioni di
Falck Renewable®/ind Ltd al signor Helleper 5051 migliaia di eurg che a partire dal 1° febbraio 2013 sono
fruttiferi. Tale credito e stato incassato nel meisgennaio 2014, tramite la retrocessione.d.157.163azioni

di Falck Renewables SpA.

Nella stessa voce sono inoltre compresi 1®&fliaia di euro relativi a costi gia sostenuti da Falck Renewables
Wi nd Ltd, per | 6operazione Borea, moment aneament e
e avvenuto nel marzo 2014. In tale ancostiin oggettosaranno registrati @duzione del Patrimonio netto.

In ultimo & compresancheil credito vantato da Sesto Siderservizi &k Riesfactoring SpAnei confronti

del |l 6Erari o a seguito dell dacquisto del credito |
| crediti tributari, che pesentano umecremento rispetto al 22, sono da attribuire principalmente ai crediti
derivanti dal consolidato fiscale ne@apogruppo 3.955 migliaia di euro)e ai crediti IVA delle societalel
settoreEnergie rinnovabil(22.641migliaia di euro) chehanno effettuato ingenti investimenti nel corso degli
ultimi anni.

paginar8.



5.2.6 Note esplicative Consolidato

7 Crediti per imposte anticipate e debiti per imposte differite

| crediti per imposte anticipate che ammontar80a&827migliaia di euro presentano wecremento rispetto al

31 dicembre2012 di 11.089migliaia di euro.

Trattasi di i mposte calcolate sulla base di di ffe
del | 6esercizio e il ri sultato | ordo ci viipalnentedc o .
ammortamenti, di accantonamenti a fondi rischi, degli effetti derivanti dalla valutazfaimesalue dei prodotti
derivati (IRS), degli effetti del costo ammortizzato sulle spese per finanziamenti e di perdite fiscali.

Tali crediti per impote anticipate sono state iscritte in quanto ritenute recuperabili in funzione dei redditi
imponibili previsti per i prossimi esercizi.

La movimentazione dei Crediti per imposte anticipate € la seguente:

(migliaia di euro’
Saldo al 31 dicembre 2012 41.416
Variazione transitata da conto economico 1.386

Variazione imputata a patrimonio netto (9.865)
Altri movimenti (2.610)
Saldo al 31 dicembre 2013 30.327

| debiti per imposte ifferite, che ammontano 43.798migliaia di euro, presentano uncremento di2.401
migliaia di euro rispetto al 31 dicembrel20

La movimentazione dei Debiti per imposte differite viene riportata nella tabella seguente:
(migliaia di euro;

Saldo al 31 dicembre 2012 11.397
Variazione transitata da conto economico (97)
Variazione imputata a patrimonio netto

Altri movimenti 2.498
Saldo al 31 dicembre 2013 13.798

| crediti per imposte anticipatd netto dei debiti per imposte differiseno di seguito dettagliati.

(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.201¢
Immobilizzazioni immateriali (5.859) 834
Immobilizzazioni materiali (781) (17.673)
Fondi rischi su crediti 1.337 1.370
Fondi rischi 1.990 2.535
Altri accantonamenti
Perdite fiscali 4.003 6.668
Spese aumento capitale 757 1.300
Stanziamenti personale 1.162 1.163
Strumenti finanziari derivati 18.189 28.509
Costo ammortizzato 3.108 2.993
Altre differenze (7.377) 2.320
Totale 16.529 30.019

L6i mporto che risulta

d 16.529miglidiaadibeard, rappresentgilrvalorerdei gragiti t a

per inposte anticipate30.327 migliaia di euro) al netto dei debiti per imposte differife3.798 migliaia di

euro).
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Le imposte differite attive e passive, generate da differenze tra normativa fiscale e principi IAS, sono
compensate quando esiste la possibittiacompensazione e quando sono assoggettate alla medesima
giurisdizione fiscale.

Le imposte differite attive sulle perdite fiscali sono state iscritte in quanto ritenute recuperabili.

Si segnala che, a fronte deglccantonamenti a fondo rischi a rettic a del | e p efettuati de |
nel | 6 e s e rnoniseno state2igritt@ nel bilancio consolidato le imposte differite attive in quanto esse
sarebbero recuperabild]i (i) sol o nell 6ambi tedditod e |

imponibile per il Gruppo e (iii) una volta che si saranno realizzate le condizioni per la loro deducibilita, ossia in
seguito alla definizione dei contenziosi che, considerata la complessita degli stessi, al momento non
prevedibile, se nonaldil del | ori zzonte temporale del piano in

B Attivita correnti

8 Rimanenze

La composizione did rimanenze al 31 dicemb2®13 é cosi dettagliata:
(migliaia di euro]

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e di consumo 2.564 1.860 704
Prodotti in corso di lavorazione
Lavori in corso su ordinazione
Prodotti finiti e merci 2.823 1.398 1.425
Acconti
Totale 5.387 3.258 2.129

Le materie prime sono relative alle giacenze di biomasse mentrelotprbniti si riferiscono alle parti di
ricambio degli impianti in esercizio.

9 Titoli e partecipazioni
Partecipazioni in altre imprese

\
J

(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Assicurazioni Generali SpA 3.210 2.579 631
Hera SpA 1.097 1.097
Unicredit SpA 9.383 9.383
Mittel SpA 221 221
Camfin SpA 33 (33)
Intesa San Paolo SpA 12.813 12.813
Totale 26.724 2.612 24.112

Le variazioni sono dovute alla riclassifica Atiivita non correntidi Hera SpA, diUnicredit SpA, di Intes&an

Paolo SpA e di Mittel SpA, in quanto destinate alla vendita,amse Assicurazioni Generali Spgia presente

in tale voce di bilancio anche nei precedenti esercizi.

Tutte le sopracitate partecipazioni sono state valutatairalalue che corrisponde ai prezzi di borsa di fine
esercizio, salvo Intesa San Paolo che é stata valutata per n. 3.199.936 azioni al prezzo di borsa del 30 dicem
2013 (euro 1,794), mentre per le restanti n. 3.199.936 azioni al valore di vendite,@1) del 21 febbraio

2014 e Hera SpA che e stata adeguata al valore di vendita, effettuata il 6 febbraio 2014.

Per quanto riguarda | a partecipazione in @demfAdon S
all 60PA.
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Le variazionj dovute alla valutazione fair value sono stat contabilizza¢ a conto economico

10 Cassa e disponibilita liquide
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Depositi bancari e postali 127.127 139.240 (12.113)
Denaro e valori in cassa 19 20 (1)
Totale 127.146 139.260 (12.114)

Il dettaglio della cassa e delle disponibilita liquide equivalenti € il seguente:
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Cassa e disponibilita liquide 127.146 139.260 (12.114)
Scoperti bancari (579) (2.680) 2.101
Anticipi fatture
C/C corrispondenza
Totale cassa e disponibilita liquide equivalenti 126.567 136.580 (10.013)

Si evidenziano fra le disponibilita liquide quelle costituite dalle giacetel®e societa del settorénergie
rinnovabili (127.010 migliaia di euro).La maggior partali tali giacenze sui conti correnti bancari presémti
questo settor€l18.629migliaia di euro)si riferiscealle societa finanziate daroject financinge deve operare
nel rispetto degli impegni legati ai contrattifeianziamento

Passivita
D Patrimonio netto

11 Capitale sociale

Il capitale sociale della Capogruppo é rappresentatm d@2.782.021 azioni ordinarie e da n. 11.142 azioni di
risparmio, aventi un valore nominale di euro 1,00 ciascuna, interamente sottoscritte e versate.

Falck SpA possiede azioni proprie che ammontano a n. 6.907.653 azioni, di cui n. 3.561 azionidorippar
un valore nominale totale pari a euro 6.907.653.
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I movimenti intervenuti in tutti i conti di patrimonio netto negli eserciziZ8 201 sono i seguertti

(migliaia di euro

Riserve
Capitale Riserva Riserva Riserva Altre Risultato  Patrim. Patrim. Totale
sociale  di conver- Fair cash riserve dell'eser- netto di netto
sione Value flow hedge cizio  Gruppo di terzi
Saldo al 31.12.2011 72.793 (694) 1.080 (33.060) 160.801 (31.543) 169.377 181.770 351.147
Destinazione del risultato
2011 (31.543) 31.543
Altre componenti rilevate a
Patrimonio netto 586 141 (9.987) (9.260)  (5.307) (14.567)
Dividendi distribuiti (3.880) (3.880)
Altri movimenti 38 38 18 56
Azioni proprie acquistate de
Falck Renewables SpA (103) (103) (69) (172)
Acquisto minorities (56) (56) (367) (423)
Risultato dell'esercizio (56.347) (56.347) (37.498) (93.845)
Saldo al 31.12.2012 72.793 (108) 1.221 (43.047) 129.137 (56.347) 103.649 134.667 238.31€
(migliaia di euro
Riserve
Capitale Riserva Riserva Riserva Riserva Altre Risultato Patrim. Patrim. Totale
sociale di conver- Fair cash utili/perdite riserve dell'eser- netto di netto
sione  Value flowhedge attuariali cizio Gruppo di terzi
Saldo al 31.12.2012 72.793 (108) 1.221 (43.047) 129.137 (56.347) 103.649 134.667 238.316
Destinazione del risultato
2012 (56.347) 56.347
Altre componenti ilevate a (899) (5.353) 12.892 (108) 6532  7.205 13.737
Patrimonio netto
Dividendi distribuiti (57) (57)
Altri movimenti 4.132 (4.138) 6) 2 (4)
Azioni proprie acquistate de
Falck Renewables SpA (139) (139) (92) (231)
Effetto riconsolidamento Pe
e garanzie concesse a Tifec (2.561) (2.561) 4.542 1.981
Platani
Risultato dell'esercizio 18.932 18.932 7.465 26.397
Saldo al 31.12.2013 72.793 (1.007) (30.155) (108) 66.091 18.793  126.407 153.732 280.13¢
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12 Fondi per rischi e oneri
(migliaia di euro]

Saldo al Variaz.area Accanto-  Utilizzi Altri  Differenze Saldo al

31.12.2012 di consolid. namenti movimenti cambio  31.12.201:
Fondi per trattamento di quiescenza e
obblighi simili
Fondi per imposte
- Correnti
- Imposte differite
Totale fondi per imposte
Altri fondi
- fondo rischi su cause in corso 2.721 (931) 1.790
- fondo rischi partecipate
- fondo valorizzazione ambientale 30.097 (135) 3.126 (197) 32.891
- fondo rischi diversi 34.168 (4.600) 423 (4.099) (8) 9) 25.875
Totale altri fondi 66.986  (4.600) 423 (5.165) 3.118 (206) 60.556
Totale 66.986  (4.600) 423 (5.165) 3.118 (206) 60.556

Tutti i fondi della societa sono stati classificati tra le passivita non correnti.

Sulla base di apposite perizie redatte da esperti specializzati del settdfendelvalorizzazione ambientale

sono accantonati i futuri oneri daostenere per lo smantellamento degli impianti di produzione di energia
elettrica alla fine della loro vita utile. Tali accantonamenti non transitano da conto economico, ma trovanc
contropartita come incremento dell 6i mpianto cui s
Inoltre in tale fondo sono accantonati i futuri oneri da sostenere per il ripristino delle zone interessate dé
discariche, in accordo con gli impegni assunti in sede di rilascio delle autorizzazioni da parte delle autorit
competenti. Tali oneri sono quantificatid h6essi sull a base di preventi vi

Il Fondo rischi su caus@ corsq stanziato a fronte di probabili passivita che potrebbero derivare da contenziosi
in essergé stato utilizzato nel corso del 2013 per 931 miglidi@uwtq in seguito alla transazione con un
fornitore di Pea.

Il Fondo rischi diversie stato utilizzato principalmente per effetto degli oneri derivanti dalla disponibilita da
parte di Falck SpA e di Falck Renewables SpA a mettere a disposizione diridease necessarie a far fronte

ai pagamenti dei creditori terzi, effettuat:i nel
Siricordaché n t al e fondo nel 2012 s b6.95nugliagafdifeerdintsaguiot o |
al Decreto del Ministero dello Sviluppo Economico del 20.11.2@Gl3ggetto«Aggiornamento dei pezi

rel ati vi all 6energia elettrica ceduta al GSE negl

destinata di cui al Provvedimento CiP 6/92> e relativo al periodo dajennaio2010 fino al mese di novembre
2012.

13 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

\

(migliaia di euro

J

Saldo  Accanto- Interest Altri  Utile/perdita  Utilizzi e Saldo

31.12.2012 menti cost movimenti  attuariale pagamenti 31.12.201:

Dirigenti 830 251 25 (42) 30 (291) 803
Impiegati e operai 3.331 532 92 28 160 (297) 3.846
Totale 4.161 783 117 (14) 190 (588) 4.649

Il fondo per Trattamento di Fine Rapporto (TFR) € stato oggetto di ricalcolo attuariasetealipun esperto
esterno.
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Le assunzioni finanziarie attuari al.| uti |l i Bsoad e a
le seguenti:
(%)
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Tasso annuo di attualizzazione 3,15% 3.25% -0,10%
Tasso annuo di inflazione 2,00% 2,00% 0,00%
Tasso annuo aumento retribuzioni complessivo 3,00% 3,00% 0,00%
Tasso annuo incremento TFR 3,00% 3,00% 0,00%

In merito al tasso di attualizzazione, é stato preso come riferinpentta valorizzazione di detto parametro
| 6 i riBibxx Ewrozone CorporateSA 10+alla data di calcolo.

Secondo quanto richiesto dallo I AS 19, S i ri port a
ipotesi attuariali inserite nel rdello di calcolo.
E6O stato considerato come scenario base quello

aumentate e diminuite le ipotesi piu significative, ovvero il tasso medio di attualizzazione, il tasso medio di
inflazione e il tassdi turnover, rispettivamente di mezzo, di un quarto e di due punti percentuali.
| risultati ottenuti possono essere sintetizzati nelle tabelle seguenti:

Analisi di sensivita

Tasso annuo di attualizzazione (migliaia di euro}
+0,50% -0,50%
Dirigenti 780 820
Impiegati e operai 3.727 3.969

Analisi di sensivita

Tasso annuo di inflazione (migliaia di euro)
+0,25% -0,25%
Dirigenti 804 795
Impiegati e operai 3.871 3.777

Analisi di sensivita

Tasso annuo di turnover (migliaia di euro,
+2,00% -2,00%
Dirigenti 796 804
Impiegati e operai 3.821 3.860

Inoltre, £condoquanto richiesto dallo IAS 19, e stata effettuata una stima dei pagamenti attesi nei prossimi
anni, come riportato nella tabella seguente:

Cash flow futuri (migliaia di euro;

entro 12 mesi Trale 2 anni Tra2e5 anni Tra5e 10 anni Oltre i 10 anni
Dirigenti 167 68 265 573 551
Impiegati e operai 357 255 977 1.675 4,928
Totale 524 323 1.242 2.248 5.479
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14 Debiti finanziari

La composizior della voce al 31 dicemb2813 é la seguente:
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi 198.720 192.070 6.650 210.551 196.769 13.782  (11.831) (4.699) (7.132)

Verso imprese controllate

Verso imprese collegate

Verso controllanti

Verso imprese del Gruppo

Debiti per project financing 723.446 666.179 57.267 775426 714588 60.838  (51.980)  (48.409) (3.571)

Strumenti finanziari derivati 57.831 57.072 759 89.101 89.041 60 (31.270) (31.969) 699
Obbligazioni convertibili 33.273  33.273 33.273 33.273

Obbligazioni non convertibili

Totale 1.013.270 948.594 64.676 1.108.351 1.033.671 74.680  (95.081)  (85.077) (10.004)

In data 14 gennaio 2011 Falck SpA ha sottoscritto un contratto di finanziamento di 135 milioni di euro con un
pool di primari istituti finanziari.

1 contratto di finanzi anmtnacok plpmnudidpegodmasaimoldi 55 e a
milioni di euro e una linea di credito 8D milioni di euro di cui

- fitermd per un i mporto massi mo di 70 milioni di eur
- firevolvingg par i alla differenza tra 80 milioni di eur

Il finanziamento prevede le seguenti erogazioni:

- utilizzo della Linea Stock Lending, per permettere a Falck SpA di sottoscrivere la sua quota di aumento d
capitale di Falck Renewables SpA mantenendo almeno il 60% della partecipazione;

- utilizzo della Lina Term e Revol ving, a seguito del perfe
Renewables SpA.

1 finanziamento | a cui erogazione  avvenuta a ¢
Renewables SpA, con scadenza il 30 giugndb2@lla data del 31 dicembre 2013 presenta un saldo di circa
94,6 milioni di euro.

A fronte di tale finanziamento Falck SpA ha posto in pegno le azioni possedute di Falck Renewables Sp/
(226.603migliaia di euro), Intesa San Paolo SpA (11.481 migliaiewlo), Assicurazioni Generali Sp&.210
migliaia di euro), Hera SpA1(056 migliaia di euro) e le azioni possedute in Unicredit SpA da Falck Energy
SpA (9.383migliaia di euro) per un valore di mercato complessiv81 dicembre 2018i 251.733migliaia d

euro, ampiamente superiore all3obbligazione in es
I finanzi ament o covesaotffingneidri retativi at rapporto, daladlato icom yiferiemento al
bil anci o c obEbtglael ipdoastioz,i otnrea &fi thnraan zfiaali utnaz it ae ai p I
Falck Renewables SpA, Unicredit SpA, Intesa San Paolo SpA, Generali SpA, Hera SpA, detenute da Falck Sy
e Falck Energy SpA e utilizzo del finanzirmdamweatd o0 0 .
il covenantr el ati vo al rapporto tra fAposizione finanzi
finanziamento della controllata Falck Renewables SpA. Alla data del 31 dicemidé @denantsono stati
rispettati.

Su tale finanmento ai soli fini di copertura, sono stati posti in essere contratti di Interest Rate Swap (IRS) per
un importo nozionaleche al 31 dicembre 2013 & pari a 94.518 migliaia di euro, per convertire i tassi da
variabile a fisso, a condizioni sostanzialngeint linea con il mercato. fhir valuedi questi contratti IRS al 31
dicembre 2013 & negativo per 1.907 migliaia di euro.
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Semprein data 14 gennaio 2011 Falck Renewables SpA ha sottoscritto un contratto di finanziamento di 16-
milioni di euro con un pddli primari Istituti finanziari.

Tale operazione si inserisce nell dédambito del Pro
Gruppo ed e finalizzata allo sviluppo delle attivita e degli investimenti previsti dal piano industriale.

lconr att o di finanziament@mprpeereden uinmpdritne amalg s icma
una | i nearevohingpc rppeedi tumm A mporto par.i a 95 milioni d
avvenuta a seguito del perfezionaneentd el | aument o di capitale, con s
31 dicembre 2013 presenta un saldo di crtanilioni di euro A fronte di tale finanziamento la Capogruppo ha
posto in pegno le azioni possedute di Falck Renewables Wind Ltd patana nominale pari a 37.755 migliaia

di GBP.

1 finanziament o anzi devebaotfinanzias lgtigi eat rapparto, talcaato lcama | t
ri ferimento al b iEbtidae c ip@m sc anomlei dath@a,n zti mamziafameith ¢ a 0O
patrimoni o nettoo: tal i par amet Bisia @ 8lndicembreé a@l In r i ¢
particolare alla data del 31 dicembre 28)1il rapporto tra posizione finanziaria netta e patrimonio netto si
attestato a circg,0 rispetto a urcovenandi 2,98 | limiti di covenantsper i prossimi semestri, a partire dél 3
giugno 204 e fino al 31 dicembre 2014, sono rispettivameBi&8 e 2,97.

Si segnala che un eventuale sforamento awienantsdel contratto di finanziamén relativo a Falck
Renewables SpA, controllata al 60% da Falck spA, costituisce una violazione anche ai sensi del contratto ¢
finanziamento di Falck SpA precedentemente illustrato.

| debiti assistiti da garanzie reali sono quelli relativi a tutti irfiiamenti inproject financing garantiti da
pegno su quote delle stesse societa finanziate e al finanzianmntecoursali Frullo Energia Ambiente Srl,
garantito da ipoteca e privilegio speciale sui be
| debiti verso terzi sam rappresentati da finanziamenti ottenuti da societa del Gruppo e sono dettagliati nelle
informazioni integrative sugli strumenti finanziari, cosi come i debiti greject financinge gli strumenti
finanziari derivati.

Le Obbligazioni convertibili che ammontano a 33.273 migliaia di euro, si riferiscono a due prestiti
obbligazionari.

Il primo é il prestito obbligazionario convertibile subordinato, sottoscritto nel mese di ottobre 2006 a tasso
variabile 20062015 per un importo di euro 26.944.420.

L 6 erfafi sottoscrizione agli aventi diritto € avvenuta in ragione di due obbligazioni ogni cinque azioni.

Le obbligazioni (valore nominale euro 1,00 ciascuna) potranno essere convertite in azioni ordinarie Falck Sp/
in ragione di una azione ogni otto oblalziponi.

Poich® sono state convertite nel corso dell 6deser
| 6ammont ar e dl1dicenble2013 ppareasetird 26.043.424. 3
Si ricorda che | 6Assembl ea sprarogatorlal scadanza di tale préstitadd 1 1

obbligazionario al 31 dicembre 2015, sempre al tasso variabile alle medesime condizioni salvo il cambiament
delle date nelle quali gli obbligazionisti hanno la facolta di conversione. La conversione di 1 azioBe ogni
obbligazioni é possibile nel mese di giugno del 2011, 2012, 2013, 2014 e 2015. La societa ha la possibilita
rimborsare anticipatamente, anche parzialmente, il prestito mediante acquisto di obbligazioni e loro successiv
annullamento o mediante rimisor, in entrambi i casi fino a un ammontare massimo di 5.650 migliaia di euro.

1 secondo  anchdesso un prestito obbligazionari
Si ricorda che | 6Assembl ea st praaogatodd staenzaadi taleeprestitd e |
obbligazionario al 31 dicembre 2015, sempre al tasso fisso del 4,16% alle medesime condizioni salvo i
cambiamento delle date nelle quali gli obbligazionisti hanno la facolta di conversione. Pertanto il prestito
obbligazionario in oggetto risulta costituito da n. 6.329.905 obbligazioni del valore nominale unitario di 1,00
euro, con scadenza 15 dicembre 2015. La conversione di 1 azione ogni 6 obbligazioni € possibile nel mese
gennaio del 2011, 2012, 2013, 2014 e®0la societa ha la possibilita di rimborsare anticipatamente, anche
parzialmente, il prestito mediante acquisto di obbligazioni e loro successivo annullamento o mediante rimborsc
in entrambi i casi fino a un ammontare massimo di 50 migliaia di euro.
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5.2.6 Note esplicative Consolidato

Conri feri mento ai prestiti obbligazionar.i subordin
fra la componente diquitye la componente di debito ha evidenziato una componeetpdydi importo non
significativo; pertanto non sigroceduto a modificare il valore contabile di tali prestiti.

Si segnala che nelle societa finanziat@roject financingper proteggersi dal rischio di oscillazione dei tassi di
interesse, sono in essere, in quanto correlapir@ect financing contrati di Interest Rate Swap (IRS), per
convertire i tassi di interesse da variabile a fisso, a condizioni sostanzialmente in linea con il rercato.
dettaglio dei contratti di copertura del rischio dei tassi di interesse che il Gruppo Falck intrattiedeair@ite

203 riportato nel paragrafo Al nformazionivointegr a

Si segnala che sui predetti finanziamenti le banche finanziatrici hanno impostveeant che le societa sono
tenute a rispettare péutta la durata del contratto di finanziamento e che sono verificati dagli stessi istituti
finanziari alla fine di ogni semestre. Tali verifiche hanno evidenziato il rispetto dei parametri richiesti.

In particolare con riferimento giroject financinggli stessi comportano per il Gruppo limitazioni nonché

| 6obbligo di ri spettare determinat. parametri gqua
-1 dobbligo di vincol are parte dei ricavi i ncassa
relativi debiti;

- il rilascio di ipoteche sugli immobili o pegni su azioni 0 quote a favore delle istituzioni finanziarie coinvolte
nel progetto;

- il rispetto di determinatdebt service cover ratigossia il rapporto) tra i flussi di cassa attesi dal progetto
finanziatoin un dato periodo, gli interessi e la quota capitale del debito in scadenza per il medesimo periodo;

-1 obbligo di ri spettare rapporti di patri moni o n

- la possibilita di distribuire dividendi condizionata: i) al rispettaéierminatidebt service cover ratjc ii)
subordinatamente al rimborso dei pagamenti previsti dal contratto di finanziamento in oggetto.

Si segnala che al 31 dicembre 3@dtti i covenantelativi ai project financingisultano rispettati

15 Debiti commerciali

La composizior della voce al 31 dicemb2®13c onf r ont ata a quell a dell 6ese
(migliaia di euro!
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Totale Non Correnti Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi 75.589 75.589 56.516 56.516 19.073 19.073

Verso imprese controllate

Verso imprese collegate

Verso controllanti

Verso imprese del Gruppo

Totale 75.589 75.589 56.516 56.516  19.073 19.073

Presentano un incremento rispetto al 31 dicembre 2012 di 19.073 migliaia di euro, soprattutto nel settor
Energie rinnovabili, a fronte delle spese sostenute per gli investimenti in impianti eolici.
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16 Debiti diversi

La composizione della voce al 31 dicemB@43 corfrontatacon il 31 dicembre 2(A.¢ la seguente:
(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Totale Non Correnti  Totale Non Correnti Totale Non Correnti
correnti correnti correnti
Verso terzi 25.879 43 25.836 28.507 38 28.469 (2.628) 5 (2.633)
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate
Verso controllanti
Verso imprese del Gruppo
Acconti 58 58 62 62 (4) (4)
Debiti tributari 9.062 9.062 7.653 7.653 1.409 1.409
Ratei e risconti passivi 536 536 751 751 (215) (215)
Totale 35.535 43 35.492 36.973 38 36.935 (1.438) 5 (1.443)

Le principal voci che compongono i Debiti diversi verso terzi sono di seguito elencate:

31.12.2013 31.12.201z

Debiti per dividendi 1.629 1.650
Debiti verso Immobiliare Bolzano 349 349
Debiti verso azionisti Capogruppo per riserve da distribuire 195 195
Debito verso Ministero Attivita Produttive da parte di Eolo 3W Minervino Murge 14.236 14.236
Debito di Falck Renewables Wind per acquisizione partecipazioni 1.262
Contributo ambientale 1.022 1.202
Debiti verso Erario per accertamento GdF 1.320
Debiti verso Provincia di Bologna 1.317 996
Debiti verso Terra Venture 73 196
Ritenute da versare 636 664
Debiti verso dipendenti per ferie maturate 1.078 1.163
Altri debiti verso il personale dipendente 2.518 1.580
Debiti per acquisto impianto di Notarpanaro 276 276
Fondo oneri per il personale 86
Debiti verso terzi di Pea 850

Debiti verso istituti di previdenza 1.132 1.307
Debiti vs comune di Grezzago per transazione 140

Totale 25.451 26.482

Impegni e rischi

Al 31 dicembre 2031 6 ammont are del |l e gar anal6d.Rdpragiiasadiradede pr e
costituito da:

(migliaia di euro

Garanzie rilasciate a banche 25.807
Garanzie rilasciate ad Enti Pubblici e Ministeri 83.192
Garanzie rilasciate all'Erario per IVA 20.328
Altre garanzie personali 31.801
Totale 161.128
Il dettaglio delleAltre garanzie reali concessé 31 dicembre 2B r i portato nel par a
integrative sugl:@ strumenti finanziari ai sensi d
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Per quanto riguarda le societa siciliane in liquidazionettfgembiente SpA e le sue controllate Tifeo e Platani)
sono state emesse garanzie a fronte di alcuni debiti delle sopracitate societa, soggette al soddisfacimento
determinate condizioni. Quanto sopra riportato nel presente Bilancio € gia iscrittditiecatamerciali per un
importo pari a 12.866 migliaia di euro.

Infine a fronte dell 0i mpegno di garantire i credi
Renewables SpA, in favore di Palermo Energia Ambiente ScpA, due fideiubsiocarie per un importo
complessivo pari a.600 migliaia di euro.Nel presente Bilancio tale importo € gia iscritto nei debiti
commerciali.

Altri rischi

Con riferimento alla riduzione di prezzo della partecipazione e conseguente riduzione defawagento in
Elettroambiente SpATifeo e Platani)pari a 20 milioni di euro e alla corrispondente variazione della voce
Debiti diversi verso ltalgest Energia Spéffettuata in occasione della chiusura del bilancio 28i08videnzia,

in via prudenzialeche il Gruppo Falck ha un rischio remoto correlato ai suddetti 20 milioni di euro con
riferimento all dipotesi, giudicata peraltro del
verificarsi delle quali era stato convenuto il prezzo mp |l essi vo per | 6acqui sizior

Rapporti intercorsi con le parti correlate

Alla data del 31 dicembre 2B8Tonrisultano rapporti di credito e debito con le imprese del Gruppo, a parte
guelli oggetto di elisione nel processo dhsolidamento.

5.2.68 Contenuto e variazioni del conto economico

17 Ricavi

Le vendite si compongono come segue:
(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Vendita di beni 244.406 238.988 5.418
Vendita di servizi 31.455 35.615 (4.160)
Totale 275.861 274.603 1.258

| ricavi relativi alla vendita di beni, confroniaton queli del precedente esercizggno cosi ripartiti:
(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Vendita energia elettrica 243.500 238.134 5.366
Vendita energia termica 906 854 52
Totale 244.406 238.988 5.418

I ricavi relativi alla vendita di servizigonfrontat con quell del 2012, sono cosi ripartiti

\

(migliaia di euro

J

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Trattamento e smaltimento rifiuti 28.073 30.265 (2.192)
Servizi di gestione e manutenzione 2.820 3.019 (199)
Altre prestazioni 562 2.331 (1.769)
Totale 31.455 35.615 (4.160)
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| ricavi suddivisi per paese sono cosi composti:

- ltalia 179.802migliaia di euro
- Gran Bretagha 80.086migliaia di euro
- Spagna 8.620migliaia di euro
- Francia 7.353migliaia di euro

18 Costo del personale

La composizione del costo del personale € la seguente:
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Costo del personale diretto 8.178 8.171 7
Costo del personale di struttura 14.334 13.480 854
Totale 22.512 21.651 861

Di seguito si fornisce un dettaglio della voce costo del persooddde tsuddivisa per le sue principali

componenti, indipendentemente dalla destinazione:
(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Salari e stipendi 16.280 15.885 395
Oneri sociali 5.016 4.803 213
Trattamento di fine rapporto 783 870 (87)
Altri costi 433 93 340
Totale 22.512 21.651 861
Il costo del personale risulta in aumento 6 mi gl i ai a di eur o, sia per 1|16

dipendenti sia per il raggiuimgento nel 2013 di alcuni obiettivi relativi &bng Term Incentive Pladei key
managerdi Falck Renewables SpAwon raggiunti nel precedente esercizio; sono compresi i costi relativi a
indennit”™ di preavviso e i naoc&noti vi all 6esodo paga

Riportiamo di seguito il numero medio dei dipendenti.

31.12.2013 31.12.201:

Dirigenti 30 28
Impiegati 152 151
Operai 74 76
256 255

Totale numero medio dei dipendenti
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19 Costi e spese dirette

(migliaia di euro)

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Materiali utilizzati 18.717 13.269 5.448
Prestazioni 41.916 40.281 1.635
Costi diversi 22.403 24.430 (2.027)
Variazioni delle rimanenze (2.133) 1.004 (3.137)
Acc.to/utilizzo fondi della gestione tipica 336 1.584 (1.248)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 719 856 (137)
Svalutazioni immobilizzazioni immateriali 3.581 32.790 (29.209)
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 62.444 58.653 3.791
Svalutazioni immobilizzazioni materiali 5.988 2.449 3.539
Costi capitalizzati a commesse di investimento (314) (150) (164)
Totale 153.657 175.166 (21.509)

Tale voce del conto economidsulta in riduzione di 21.509 migliaia di euro.

La causa principalelel decemento dei costi e delle spese dirette & legatanaith@ri svalutazionidelle
immobilizzazioni immateriali: infatti nel 2@Lin tale voce erano presenti 29.297 migliaia di euro relativi alla
svalutazione degli avviamenti relativi ai Progetti sicilianideo e PlataniAnche nel 2013 sono state apportate

svalutazi oni i n

s énpairingntatestal ¢ Ohed rf red t niag u a nkdlieatCabedo 6 a v

San Roque per 748 migliaia di eur@eello di LaMuela per 796 migliaia di euro, le cons&sii di Esposito
Servizi Ecologici Srl per 1.657 migliaia di eusoquelle di SolatMesagne per 380 migliaia di euro. Con

riferi mento al | e i mmobi

zzazi

mat eri al i

sono

Rende per 4.052 migliaidi euro, sugli impianti eolici di Eolica Cabezo San Roque per 800 migliaia di euro, di
La Muela per 496 migliaia di eure di Eolica Petralia per 328 migliaia di eus infine sugli impianti

fotovoltaici di Solar Mesagne per 312 migliaia di euro.

Risultano comunquein aumento rispetto al 2@l le spese per materiali (+5.448 migliaia di euro), gli
ammortamenti delle immobilizzazioni materiat3(791 migliaia di euro)e le prestazioni di manutenzione

(+1.635migliaia dieurod o v u t i al |l 6iapacitamstadlatat o del | a ¢
20 Altri proventi
La composizione della voce altri proventi & la seguente:
(migliaia di euro]

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Proventi della gestione corrente 606 530 76
Proventi della gestione non corrente 1.953 3.819 (1.866)
Totale 2.559 4.349 (1.790)

Di seguito diamo un dettaglio della voce altri proventi della gestione corrente:

(migliaia di euro

\
J

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Ricavi per prestazioni di servizi di competenza dei soci
terzi in societa consolidate proporzionalmente 56 79 (23)
Addebiti spese 168 10 158
Provvigioni 50 70 (20)
Altri 332 371 (39)
Totale 606 530 76
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Di seguito diamo uwlettaglio della voce altri proventi della gestione non corrente:

Al
J

(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Sopravvenienze attive 1.234 1.973 (739)
Plusvalenze da cessione immobilizzazioni 100 1.551 (1.451)
Indennizzi assicurativi 519 295 224
Proventi diversi 100 100
Totale 1.953 3.819 (1.866)

21 Spese generali e amministrative
Di seguito diamo un dettaglio della voce spese generali e amministrative:

(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Materiali 1.631 1.265 366
Prestazioni 13.846 13.112 734
Costi diversi 5.774 5.622 152
Oneri immobiliari 9 20 (11)
Oneri della gestione non corrente 1.189 1.727 (538)
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 257 90 167
Svalutazioni immobilizzazioni immateriali 268 (268)
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 337 544 (207)
Svalutazioni immobilizzazioni materiali 1.924 (1.924)
Accantonamenti e utilizzi fondi rischi (4.607) 9.742 (14.349)
Totale 18.436 34.314 (15.878)

Le Spese generali @nministrative risultano in flessione rispetto al 2@fer 15.878 migliaia di euro Tale
riduzione & ascrivibile principalmenédla voceAccantonamenti e utilizzi fondi rischi

Infatti nel 2012 gli accantonamenti ai fondi rischi ammontavano a 11.754aiaigli euro ed erano
principal mente compost i adalitb dehR@ecretndelovinstare detlooSvileppd e t

Economico del 20.11.2012,0oggetto Aggi or nament o dei prezzi rel ati vi
neglianni2010,20. e 2012 nell 6ambito di convenzioni di C
6/92, per | 6i mporto di 5.983 migliaia di eur o, dal
liquidazione che la societa Pea ha stanziato a fronte deideosbstenere durante la liquidazione per 2.771

mi gliaia di euro e dall daccantonamento per gl on
2.564 migliaia di euraca | netto degl. uti i zzi a v Maganoat2.012 miglinia c o r
di euro.

Nel 2013 tale vocggnvece c omp o st a d a ldi4a3amigtaa ditewonparmsm diversi minori, al

netto degli utilizzi per copertura oneri da Pea per 4.831 migliaia di euro e per oneri minori per 198 diiglia
euro.

Si ricorda che nel 2012 seguito diimpairment teseffettuati in occasione della chiusura del bilancio annuale
per | 6i mmobil e di p r ogastat@ registram iuna gvalatazidhe pahi428magham di( L a o
euro cui andavao aggiunte le svalutazioni relative ai terreni di Tifeo (444 migliaia di euro) e alcune
svalutazioni minori per un totale di 52 migliaia di euro.

La svalutazione dei crediti commerciali verso Palermo Energia Ambient&/Benigliaia di euro € compresa
negli oneri della gestione non corrente.

Gli accantonamenti ai fondi rischi ammontan®2d migliaia di eurce riguardano rischi minori.
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22 Rettifiche di attivita non correnti

Nell 6esercizio 2013 non si sonno .r e&gi gtircatra ar ethtei fr
70.946 migliaia di euro si riferiva alle rettifiche apportate ai costi sospesi iscritti fra i le immobilizzazioni in
corso relativi ai progetti siciliani di Tifeo e Platani per 65.192 migliaia di euro, ai terrdifiedi e Platani per

5.198 migliaia di euro e al deposito cauzionale per 556 migliaia di euro di Platani.

23 Proventi e oneri finanziari
La composizione dei proventi e oneri finanziari & la seguente:

\

(migliaia di euro)

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Oneri finanziari (57.588) (59.155) 1.567
Differenze cambio passive (17.385) (17.975) 590
Proventi finanziari 2.110 2.745 (635)
Differenze cambio attive 17.007 17.273 (266)
Oneri finanziari capitalizzati a comessa di investimento 613 2.785 (2.172)
Totale (55.243) (54.327) (916)

La suddivisione deglimeri finanziari pud essere cosi sintetizzata per gli esercizi 2013 e 2012:
(migliaia di euro;

31.12.2013
Da prestiti Da Da Totale
obbligazionari banche altri
Verso altri 1.074 47.503 26.396 74.973
Totale 1.074 47.503 26.396 74.973
(migliaia di euro;
31.12.2012
Da prestiti Da Da Totale
obbligazionari banche altri
Verso altri 1.072 53.881 22.177 77.130
Totale 1.072 53.881 22.177 77.130
Nella voceOneri finanziarir ¢ o mp r e s o 1.38émighaaaliretiro relativi alla svalutazione dei crediti

finanziariverso Palermo Energia Ambiente

La suddivisione dei proventi finanziari puo essere cosi sintetizzata per gli esercizi 2013 e 2012:
(migliaia di euro]

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Interessi e commissioni da banche 16.475 18.090 (1.615)
Altro 2.642 1.928 714
Totale 19.117 20.018 (901)

La voce interessi e commissioni da banche compréad273migliaia di euro di differenze canbiattive,
mentre la voce altro ne comprerid@34migliaia di euro.
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24 Proventi e oneri da partecipazioni

(migliaia di euro)

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Dividendi 679 417 262
Risultato delle partecipazioni valutate a equity 747 (747)
Rivalutazioni 8.408 415 7.993
Utilizzi fondo rischi partecipate 3.935 (3.935)
Riserva da fair value da partecipazioni da PN a CE 5.353 5.353
Svalutazioni (121) (9.795) 9.674
Plusvalenze da cessioni 29 3.025 (2.996)
Minusvalenze da cessioni (56) 56
Totale 14.348 (1.312) 15.660

Il dettaglio dei dividendi percepiti & il seguente:
(migliaia di euro)

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Assicurazioni Generali SpA 38 37 1
Banca Intesa San Paolo SpA 320 320 0
Compagnia Fiduciaria Nazionale SpA 107 107
Hera SpA 57 58 Q)
Unicredit SpA 157 157
Agr Venture Malaysia 2 (2)
Totale 679 417 262

Le rival ut azi o ddaguamento aair Yakiechescorisponde al valoé di borsa al 31 dicembre
2013 di Intesa San Paolo SpA per 4.493 migliaia di euro, di Unicredit SpA per 2.913 migliaia dli euro,
Assicurazioni Generali SpA péRB1 migliaia di eurg di Hera SpA per 316 miiglia di euro e di Mittel SpA per

55 migliaia di euro.

Il dettaglio delle svalutazioni & il seguente:
(migliaia di euro)

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Eolica Calabra Srl 15 (15)
Falck Bioenergy Thailand 121 151 (30)
Italian Energy Srl 3.934 (3.934)
Mittel SpA 131 (131)
Unicredit SpA 5.564 (5.564)
Totale 121 9.795 (9.674)

La voce plusvalenze da cessioni, pa@@migliaia di eurg si riferisce alla cessiondi Camfin SpAper 16
migliaia di euo e alla vendita dei diritti di opzione di Hera SpA per 13 migliaia di.euro
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25 Imposte sul reddito

\

(migliaia di euro}

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Imposte correnti (18.006) (14.012) (3.994)
Imposte anticipate 1.483 (1.069) 2.552
Totale (16.523) (15.081) (1.442)
(migliaia di euro;
31.12.2013 31.12.201:
Imposte teoriche con i tassi di imposta applicabili ai profitti (11.085) 27.097
Profitti non assoggettati a imposte 14.712 2.371
Costi fiscalmente non rilevanti (21.642) (37.149)
Utilizzo di perdite riportate da anni precedenti 14
Adeguamento imposte differite per cambio aliquota 973 (1.406)
Perdite fiscali sulle quali non sono calcolate le imposte differite (564) (165)
Altro 1.083 (5.843)
Totale imposte sul reddito (16.523) (15.081)
Si segnala che, a fronte deglic cant onament i a fondo r i socdppostad nek et t
bilancio 2012non sono state iscritte nel bilancio consolidato le imposte differite attive in quanto esse sarebberc
recuperabili (i) solo nell dambito del consolidato

Gruppo e (iii) una volta che si saranno realizzate le condizioni per la loro deducibilita, ossia in seguito alla
definizione dei contenziosi che, considerata la complessita degli stessi, al momento non & prevedibile, se non
di I © del | 6o relparodndustdale20t20p/or al e d

Rapporti intercorsi con le parti correlate

Nel corso dell 6esercizio 2013 non risultano costi
elisione nel processo di consolidamento.

26 Compensi ake societadi revisione

(migliaia di euro

]

Revisione Altre
bilancio e attivita
semestrale
Falck SpA 65 14
Settore Energie rinnovabili 563 14
Settore Altre attivita 48
Totale 676 28

Si segnala che tutte le societd sono revisionate da Reconta Ernst & &cecwezione di Frullo Energia
Ambiente Srl, Parque Eolico La Carracha S| e Parque Eolico Plana de Jarmetasikinde da Deloitte e
Italian Lao Group Ltd chérevisionata da KPMG

Le altre attivits® S i ri f erdowerant fegati @ finanzianentdonpdrate™” di
concessi a Falck SpA e a Falck Renewables SpA.
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Informazioni integrative sugli strumentifinan zi ari ai §densi dell 61 FRS
Questa nota riporta |l e informazioni integrative i
Léordine espositivo adottato rispetta quello dei

| &drnmativa richiesta non e stata ritenuta rilevante si € omesso di inserire il relativo paragrafo.

La nota si articola in due parti. La prima riporta alcune informazioni di dettaglio sulle attivita e sulle passivita
finanziarie. In primo luogo viene progdasla loro suddivisione nelle categorie previste dallo IAS 39. Vengono
poi evidenziati sia il loro impatto sul risultato economico di periodo sia ilfeorovalue La seconda parte della

nota propone invece le informazioni che riguardano i rischi atiilbagli strumenti finanziari, segnatamente i
rischi di credito, di liquidita e di mercato. Si tratta di informazioni sia qualitative sia quantitative che vengono
articolate in punti (ad esempio 1.) e in sottopunti (ad esempio 1.2). Le informazioniajivanti dettaglio

sono riferite al 31.12.2013 e, ove ritenuto rilevante, anche al 31.12.2012.

Prima di elencare le informazioni di dettaglio si propone, di seguito, una sintesi delle principali evidenze.

Il Gruppo Falck detiene rilevanti attivita finziarie sotto forma di liquidita, titoli e partecipazioni. La principale
passivita finanziaria & costituita da debiti finanziari. Tanto le attivitd quanto le passivita finanziarie sono quasi
esclusivamente valorizzate nel bilancio al costo e al costo dimpado. Fanno eccezione alcune partecipazioni

(valutate afair valuecon variazioni rilevate a patrimoni o nt
variazioni rilevate a Conto Economi co, asi-derivatissar i t
t assi di i nt er e $as wlueaBenche Gudi glsstrumend finantkiaxitdél Grappo siano utilizzati

con finalita di copertura, non tutti possono essere contabilizzati nel bilancio secondo le regebyeli
accounting Il principale impatto degli strumenti finanziari sul conto economico non deriva da variazioni di
valore delle principali attivita e passivita finanziarie iscritte nello stato patrimoniale, quanto piutig§to d
interessi attivi e passivi, nonché dalle vaiomi di valore degli strumenti finanziari derivati non rappresentati
S e ¢ o hatige adcdunting

1 rischio di credito non ri veste particol are i
commerciale nei confronti di poche controparti®@ r t ement e mitigata dall del ev
| crediti finanziari sono rilevanti ma sono costituiti soprattutto da disponibilita liquide, detenute presso banche
di primario standing.

Il rischio di liquidita & moderato. Ai debiti basd e commerciali esigibili entro i dodici mesi si contrappone una
consistente riserva di disponibilita. Di piu lungo periodo € invece la scadenza dei debiti accesi in projec
financing.

Léunico tra i ri schi di me r dsahioali inteckssey sssendm & quasi totalid ¢
dell 6indebitamento del Gruppo parametrato al t as
contratti derivati (IRS).

Il Gruppo adotta prassi consolidate nella gestione dei rischi di creidjtidiia e mercato delle attivita e
passivita finanziarie, prassi che sono state formalizzate nelle procedure adottate dal Gruppo.

Parte | : Informazioni integrative sulle attivita/passivita
1. Stato patrimoniale

1.1 Categorie di attivita e di passtei finanziarie

Le tabelle che seguono riportano il valore contabile al 31 dicembrg €04l 31 dicembre 2@ldelle
attivitd/passivita finanziarie riclassificate secondo le categorie IAS 39. Nella penultima colonna sono riportati
anche i valori di attiviti e passi vit?’ che non rientrano nel |l 6
riconciliazione con lo schema di stato patrimoniale.
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Al 31 dicembre 2013 le attivita finanziarie complessive del Gruppo Falck ammontano a 295.817 migliaia di
euro, mentre Ipassivita finanziarie ammontano d@5171 migliaia di euro, a fronte di un totale di bilancio di
1.483.536 migliaia di euro.

Le attivita e le passivita finanziarie sono prevalentemente valorizzate al costo e al costo ammortizzato. Tra |
prime prevalgond crediti commerciali e le disponibilita liquide, tra le seconde i debiti finanziari e quelli
commerciali. Fanno eccezione una parte delle partecipazioni (quelle in imprese guotate che sono fatutate a

value con variazioni rilevate a Patrimonio nedoe i scr i tte nell 6attivo 1 mmol
iscritte nell édatti vo Cfaiivalueooh @amarzioni)a Cento Ecombmicoioa Ratrimonipov a
netto se seguhedgoaccoumting egol e del | 6

(migliaia di euro;

31.12.2013
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a Cl rilevato a
PN o costc
TotalebAF/PF A/P non Totale di
. _ AF AF/PF _ AF ?IS};SI};) ambito IFRS7  bilancio
Flnanz!a- detenutt PF al cost: de3|.gnatw AF/PF pe disponibili
ment|.§ fino a arpmor- alla r|I§va- la negpma pe.r le
crediti tizzatc zione zione  vendita
scadenz L
iniziale altre PF
Attivita
Immobilizzazioni 1.114.454 1.114.45¢
Titoli e partecipazioni 26.724 1.538 28.262 3 28.265
Crediti finanziari 1.014 1.014 1.014
Rimanenze 5.387 5.387
Crediti commerciali 131.438 131.438 131.438
Crediti per imposte anticipate 30.327  30.327
Crediti diversi 5384 2573 7.957 37.548 45.505
Cassa e disponibilita liquide 127.146 127.146 127.14€
Attivita destinate alla vendita
Totale 264.982 2573 26.724 1.538 295.817 1.187.719 1.483.53¢
Passivita
Patrimonio netto 280.139 280.13¢
Debiti finanziari 955.439 1.094 56.737 1.013.270 1.013.27C
Debiti commerciali 75.589 75.589 75.589
Debiti diversi 16.312 16.312 19.223 35.535
Fondi per rischi e oneri 60.556  60.556
TFR 4.649 4.649
Debiti per imposte differite 13.798 13.798
Passivita destinate alla vendita
Totale 1.047.340 1.094 56.737 1.105.171  378.365 1.483.53¢
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(migliaia di euro;

31.12.2012
Fair value
Costo ammortizzato Fair value rilevato a Cl rilevato a
PN o costc
TotalebAF/PF A/P non Totale di
o AF AFIPF . AF ?'LT? S't;’ ambito IFRS7  bilancio
Flnanz!a- detenutt PF al cost des!gnan AF/PF pe disponibili
menti € ) ammor- alla rileva- la negozia per la
crediti fino a tizzatc zione zione  vendita
scadenz L
iniziale altre PF
Attivita
Immobilizzazioni 1.137.883 1.137.88¢
Titoli e partecipazioni 2612 17.274 19.886 5 19.891
Crediti finanziari 1.305 1.305 1.305
Rimanenze 3.258 3.258
Crediti commerciali 114.739 114.739 114.73¢
Crediti per imposte anticipate 41.416  41.416
Crediti diversi 5417 1.708 7.125 57.823 64.948
Cassa e disponibilita liquide 139.260 139.260 139.26C
Attivita destinate alla vendita
Totale 260.721 1.708 2.612 17.274 282.315 1.240.385 1.522.70C
Passivita
Patrimonio netto 238.316 238.31€
Debiti finanziari 1.019.250 1.644 87.457 1.108.351 1.108.351
Debiti commerciali 56.516 56.516 56.516
Debiti diversi 17.550 17.550 19.423 36.973
Fondi per rischi e oneri 66.986  66.986
TFR 4.161 4.161
Debiti per imposte differite 11.397 11.397
Passivita destinate alla vendita
Totale 1.093.316 1.644 87.457 1.182.417 340.283 1.522.70C

1.2Garanziei Attivita finanziarie date/ottenute in garanzia

Per quanto attiene alle attivita finanziarie date in garanzia € da rilevare la costituzione in pegno delle azioni
delle quote delle societa riportate in tabe@di.importi dei pegni corrispondono al valore nominale delle azioni
stesse.
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Valuta Valore del Pegnc
Actelios Solar SpA Euro 120.00C
Assicurazioni Generali SpA Euro 187.71C
Ben Aketil Wind Energy Ltd GBP 100
Boyndie Wind Energy Ltd GBP 100
Cambrian Wind Energy Ltd GBP 100
Earlsburn Wind Energy Ltd GBP 100
Eolica Cabezo San Roque Sau Euro 1.432.65(C
Eolica Petralia Srl Euro 2.000.00¢
Eolica Sud Srl Euro 5.000.00¢
Eolo 3w Minervino Murge Srl Euro 10.00C
Esquennois Energie Sas Euro 37.00C
Falck Renewables SpA Euro 174.848.33t
Falck Renewables Finance Ltd GBP 100
Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd GBP 1
Falck Renewables Wind Ltd GBP 37.754.81¢
Geopower Sardegna Srl Euro 2.000.00(¢
Hera SpA Euro 640.00C
Intesa San Paolo SpA Euro 3.327.93:
Kilbraur Wind Energy Ltd GBP 100
Millennium Wind Energy Ltd GBP 100
Parc Eolien des Crétes Sas Euro 37.00C
Parc Eolien du Fouy Sas Euro 37.00C
Parque Eolico Plana de Jarreta S Euro 26.000
Parque Eolico La Carracha Sl Euro 26.000
Prima Srl Euro 4.615.50(
SE Ty Ru Sas Euro 1.009.00¢
Unicredit SpA Euro 5.918.70¢

Si evidenzia che il pegno costituito dalle azioni di Prima Srl risultava in essere sindiaéBbre2013 ed &
stato ril asci at tnzianedeltdebsaorielatd, negistrateeil 3 dicéniRd k3.

Per quanto riguarda le azioni di societa quotate poste in pegno, si segnalano i valori di mercato al 31 dicemb
2013: Falck Renewables SpA (226.603 migliaia di euro), Intesa San Paolo Sg81(Migliaia di euro),
Assicurazioni Generali SpA (3.210 migliaia di euro), Hera SpA (1.056 migliaia di elwnicredit SpA (9.383
migliaia di euro).

Si segnala ch&e azioni di HeraSpA e le azioni di Intesa San Pad@pA, per la parte effettivamenteerduta,

sono state valutatén bilancio,al prezzo di venditd! valore contabile che tiene conto di tali cessioni € 1.097
migliaia di euro per Hera SpA e 12.813 migliaia di euro per Intesa San PaoloPeplentrambe le
parteci pazi onatatafebbfaio p084. azi one  d
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2. Conto economico e Patrimonio netto

2.1Impatto sul conto economico e sul patrimonio netto delle attivita e delle passivita finanziarie

La tabella che segue riporta gli utili/perdite netti generati nel corso degli eserci2i 2@D12 dalle
attivita/passivita finanziarie.

(migliaia di euro;

31.12.2013
N ] Utili (Perdite) N ]
Ut_|I| (pgrdlte) girati Ut_|I| (Pgrdlte) Totale
rilevati a CE da PN a Cl rilevati a PN
PF al fair value rilevato a CE (480) (480)
AF/PF al fair value rilevato a PN 30.667 30.667
AF al fair value rilevato a CE 608 608
AF detenute per la negoziazione 8.980 8.980
AF disponibili per la vendita 107 5.353 5.460
AF detenute fino a scadenza
Finanziamenti e crediti
PF al costo ammortizzato
Differenze cambio (369) (369)
Plus/minusvalenza da cessione 29 29
Altro (non ambito IFRS7) (121) (121)
Totale 8.754 5.353 30.667 44774
(migliaia di euro;
31.12.2012
B ] Utili (Perdite) N ]
Ut_|I| (pgrdlte) girati Ut_|I| (Pgrdlte) Totale
rilevati a CE da PN a Ci rilevati a PN
PF al fair value rilevato a CE (160) (160)
AF/PF al fair value rilevato a PN (23.941) (23.941)
AF al fair value rilevato a CE 559 559
AF detenute per la negoziazione 415 415
AF disponibili per la vendita 415 (5.695) 141 (5.139)
AF detenute fino a scadenza
Finanziamenti e crediti
PF al costo ammortizzato
Differenze cambio (702) (702)
Plus/minusvalenza da cessione 1.656 1.656
Altro (non ambito IFRS7) 1.897 1.897
Totale 4.080 (5.695) (23.800) (25.415)

Oltre alle differenze di cambio negative pé©3nigliaia di euro, gli altri utili/perdite rilevati a conto economico
si riferiscono a:

- variazione dfair valued e i contratti di copertura del rischio
r e g o | hedgelaedountingvariazione positiva per 608 migliaia di euro);

- dividendi su partecipazioni (679 migliaia di euro);

- rivalutazione delle pagtipazioni in Assicurazioni Generali, Intesbnicredit, Hera e Mittel iscritte
nel |l 6atti vo 8dl8migliaiddaenrt)e ( pari a

- Asvuot ament oo fadwluelda riusdreva edipartecipazioni ric
a | | vo ertotamte (5.353 migliaia di euro);

- plusvalenza realizzata sulla vendita della partecipazione Camfib6paigliaia di euro e dalla vendita dei
diritti déopzione di Hera per 13 migliaia di eur
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La variazione totale delle altre componenti deltooaconomico complessivo € 30.667 migliaia di euro, e
comprende la variazione di fair value degli strumenti finanziari derivati valutati secondo le regeldgdi
accountingper 30.946 migliaia di euro e la variazione dei contratti a termine su valu{@48rmigliaia di
euro.

La tabella seguente riporta gli interessi attivi/passivi complessivi (secondo il metodo del tasso di interess:
effettivo) e i compensi/spese generati da attivitd/passivita finanziarie néair abalue rilevato a conto
economico oltre che i compensi/spese generati da gestione fiduciaria o altre attivita fiduciarie relativi agli
esercizi 2013 e 2012.

(migliaia di euro;

31.12.2013
Interessi at_tly Compens Totale
(passivi| (spese
AF non al fair value rilevato a CE 1.493 1.493
PF non al fair value rilevato a CE (53.195) (53.195)
Gestione fiduciaria o altre attivita fiduciarie (2.412) (2.412)
Altro (non ambito IFRS7) (888) (888)
Totale (52.590) (2.412) (55.002)
(migliaia di euro]
31.12.2012
Interessi a’FtIY Compens Totale
(passivi| (spese
AF non al fair value rilevato a CE 2.186 2.186
PF non al fair value rilevato a CE (57.165) (57.165)
Gestione fiduciaria o altre attivita fiduciarie (1.831) (1.831)
Altro (non ambito IFRS7) 2.786 2.786
Totale (52.193) (1.831) (54.024)

Si riportano di seguito le riconciliazioni con le voci di conto econom&ap esercizi 203 e 202:

(migliai di euro)

31.12.2013
Utili/perdite a CE 14.107
Interessi attivi/passivi complessivi (52.590)
Compensi/spese (2.412)
Totale (40.895)
CE - Proventi e oneri finanziari (55.243)
CE - Proventi e oneri da partecipazioni 14.348
Totale CE (40.895)
(migliai di euro)

31.12.2012
Utili/perdite a CE (1.615)
Interessi attivi/passivi complessivi (52.193)
Compensi/spese (1.831)
Totale (55.639)
CE - Proventi e oneri finanziari (54.327)
CE - Proventi e oneri da partecipazioni (1.312)
Totale CE (55.639)
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2.2 Accantonamenti per perdite di realizzo

Nel corso del 203 sono stati effettuati accantonamenti al fondalstazione crediti commercigbier un valore
di 930migliaia di euro cosi suddivisi:

- crediti di Falck SpA verso Palermo Energia Ambiente Scpa3femigliaia di euro;

- crediti di Falck Renewables SpA verso Palermo Energia Ambiente Scpa4paidliaia di euro;

- crediti di Frullo Energia Ambiente Srl p#63 migliaia di eurg

- crediti diPrimaSrl| per239migliaia di eurg

- crediti diEsposito Servizi Ecologi&rl per B5 migliaia di eurg

al lordo degli utilizzi di 1 migliaia di euro effettuato da Esposito Servizi Ecologici Srl e diigiaia di eup
effettuato deéSestoSiderservizi Srl

Nel corso dell 6eserci zi o, i nol tre, sono stati ef f

1.125 migliaia di euro cosi suddivisi:

- crediti diFalck SpAverso Palermo Energia Ambiente Sgesi259 migliaia di euro;

- crediti di Sesto Siderservizi Srl (ex Riesfactoring Srl) verso Palermo Energia Ambiente Scf& per
migliaia di euro;

- crediti di Falck Renewables SpA verso Palermo Energia Ambiente Scp@0pmigliaia di euro

3. Altre informazioni integrative

3.1 Principi contabili

Per quanto riguarda i princiopi contabili utilizz
finanziarie si rimanda alle Note esplicative del consolidg@tanto 5.2.6.4 Principi contdi

3.2Fair Value

Le tabelle che seguono riportan@drrying amountdelle attivita/passivita finanziarie al 8tlcembre 2013 e al

31 dicembre2012. Il carrying amountelle attivitd/passivita valutate al costo e al costo ammortizzato (si veda
puntol . 1) = da ritenersi u n fam \@ipg i gianio stata idi@ttivéa erpasgvitao n e
finanziarie a breve termine o a tasso variabildi passivita finanziarie a medio/lungo termine, relativamente
alle quali i calcoli effettuati aampione hanno evidenziato differenze di scarsa significativita

Fanno eccezione i prestiti obbligazionari convertibili il fair value complessivo non & determinabile in modo
attendibile in quanto includono una componentediity (opzioni per la sabscrizione di azioni Falck 29
relativa ad azioni non quotate in un mercato attivo.
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Il fair value degli strumenti finanziari derivati, calcolato in corrispondenza della chiusura di esercizio, é
| 6attual i zzazi on edatdlecurvd eura a 3licemlorae i relativstassforwand.t u r

N

(migliaia di euro;

31.12.2013
Fair value Carrying amoun
Attivita Finanziarie
Titoli e partecipazioni 28.262 28.262
Crediti finanziari 1.014 1.014
Crediti commerciali 131.438 131.438
Crediti diversi 7.957 7.957
Cassa e disponibilita liquide 127.146 127.146
Totale 295.817 295.817
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari 1.013.270 1.013.270
Debiti commerciali 75.589 75.589
Debiti diversi 16.312 16.312
Totale 1.105.171 1.105.171
(migliaia di euro;
31.12.2012
Fair value Carrying amoun
Attivita Finanziarie
Titoli e partecipazioni 19.886 19.886
Crediti finanziari 1.305 1.305
Crediti commerciali 114.739 114.739
Crediti diversi 7.125 7.125
Cassa e disponibilita liquide 139.260 139.260
Totale 282.315 282.315
Passivita Finanziarie
Debiti finanziari 1.108.351 1.108.351
Debiti commerciali 56.516 56.516
Debiti diversi 17.550 17.550
Totale 1.182.417 1.182.417

Per maggior dettaglio si riporta la composizione dei debiti finanziari al 31 dicembre 2013 e al 31 dicembre 201
elencando le singoleoei e le relative condizioni.
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(migliaia di euro;

31.12.2013
Tasso di interesse Fair Carrying Quota Quota nor
(%) Value amount corrente corrente
Finanziamento per Revamping di Rende - Banca Popt .
di Sondrio - Ecosesto SpA Euribor 6 m + spread 9.450 9.450 1.575 7.875
Mutuo Banca Popolare Sondrio - Ecosesto SpA Euribor 3 m + spread 1.063 1.063 1.063
Progetto termodinamico - Banca Popolare di Sondrio Euribor 6 m + spread 5.500 5.500 500 5.000
Finanziamento Soci - Prima Srl Euribor 3 m + spread 1.252 1.252 134 1.118
Finanziamenti societa progetto siciliane Euribor 3 m + spread 1.668 1.668 1.668
Finanziamenti bancari Falck SpA Media mese Euribor tri 93.178 93.178 90 93.088
+ spread

Altri Debiti finanziari - Falck Renewables SpA Euribor 3 m + spread 74.178 74.178 581 73.597
Altri Finanziamenti - Gruppo Eolico Variabile 139 139 139
Debiti per royalty instruments Variabile 9.724 9.724 9.724
Finanziamento Soci - Vento 1.201 1.201 1.201
Debiti bancari per interessi maturati e non pagati su PF 1.367 1.367 1.367
Totale finanziamenti 198.720 198.720 6.650 192.07C
Finanziamento M/L Frullo Energia Ambiente Srl Euribor 6 m + spread 22.156 22.156 3.611 18.545
Project financing Actelios Solar SpA Euribor 6 m + spread 37.324 37.324 2.702 34.622
Project financing Millennium WE Ltd Libor 3 m + Spread 57.348 57.348 3.689 53.659
Project financing Kilbraur WE Ltd Libor 3 m + Spread 61.314 61.314 4.107 57.207
Project financing Ben Aketil WE Ltd Libor 3 m + Spread 24.269 24.269 1.983 22.286
Project financing Earlsburn WE Ltd Libor 3 m + Spread 27.082 27.082 2.303 24.779
Project financing Boyndie WE Ltd Libor 3 m + Spread 2.445 2.445 775 1.670
Project financing Cambrian WE Ltd Libor 3 m + Spread 24.705 24.705 2.964 21.741
Project financing Eolica Cabezo San Roque Sau Euribor + spread 7.647 7.647 1.312 6.335
Project financing Eolica Petralia Euribor 6 m + spread 23.595 23.595 1.759 21.836
Project financing Eolo 3W Minervino Murge Srl Euribor + spread 68.568 68.568 4.986 63.582
Project financing Parc Eolien de Crétes Sas Euribor + spread 9.458 9.458 522 8.936
Project financing Parc Eolien du Fouy Sas Euribor + spread 9.104 9.104 503 8.601
Project financing Esquennois Energie Sas Euribor + spread 11.745 11.745 649 11.096
Project financing Eolica Sud Srl Euribor + spread 122.367 122.367 14.375 107.99z
Project financing Geopower Sardegna Srl Euribor + spread 190.675 190.675 8.733 181.94z
Project financing Parque Eolico La Carracha Euribor + spread 5.346 5.346 753 4.593
Project financing Parque Eolico Plana de Jarreta Euribor + spread 5.192 5.192 737 4.455
Project financing Ty Ru Sas Euribor + spread 13.106 13.106 804 12.302
Totale debiti per project financing 723.446 723.446 57.267 666.179
IRS - Falck SpA 1.907 1.907 1.907
IRS - Frullo Energia Ambiente Srl 1.094 1.094 1.094
IRS - Actelios Solar SpA 2.286 2.286 2.286
IRS - Falck Renewables SpA 1.445 1.445 1.445
IRS - Cambrian WE Ltd 1.845 1.845 1.845
IRS - Kilbraur WE Ltd 3.573 3.573 3.573
IRS - Millennium WE Ltd 4.395 4.395 4.395
IRS - Ben Aketil WE Ltd 3.329 3.329 3.329
IRS - Boyndie WE Ltd 120 120 120
IRS - Earlsburn WE Ltd 1.813 1.813 1.813
IRS - Eolo 3W Minervino Murge Srl 6.754 6.754 6.754
IRS - Eolica Cabezo San Roque Sau 693 693 693
IRS - Parc Eolien des Crétes Sas 1.072 1.072 1.072
IRS - Esquennois Energie Sas 1.302 1.302 1.302
IRS - Parc Eolien du Fouy Sas 1.032 1.032 1.032
IRS - Eolica Sud Srl 10.056 10.056 10.056
IRS - Geopower Sardegna Srl 13.736 13.736 13.736
IRS - Petralia 26 26 26
IRS - Parque Eolico La Carracha 281 281 281
IRS - Parque Eolico Plana de Jarreta 276 276 276
IRS - SE Ty RU Sas 37 37 37
Derivato su cambi - Copertura rischio cambio crediti/d
fin IC Falck Ren SpA 480 480 480
Derivato su cambi - Copertura investimenti Falck Ren SpA 279 279 279
Totale strumenti derivati finanziari 57.831 57.831 759 57.072
Prestito obblig. convertibile Falck 2006-2015 Tasso uff. di rif. + 2/3 26.944 26.944
Prestito obblig. convertibile Falck 2006-2015 4,16% 6.330 6.330
Totale obbligazioni convertibili 33.274 33.274
Totale debiti finanziari 979.997 1.013.271 64.676 948.595
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(migliaia di euro)

31.12.2012
Tasso di interesse Fair Carrying Quota  Quota nor
(%) Value amount corrente corrente

Finanziamento per Revamping di Rende - Banca Popt ¢ i 6 m + spread 11.025  11.025 1.575 9.450
di Sondrio - Ecosesto SpA
Mutuo Banca Popolare Sondrio - Ecosesto SpA Euribor 3 m + spread 2.439 2.439 1.375 1.064
Finanziamento Soci - Prima Srl Euribor 3 m + spread 1.216 1.216 98 1.118
Finanziamenti societa progetto siciliane Euribor 3 m + spread 1.376 1.376 1.376
Finanziamenti bancari Falck SpA 89.435 89.435 313 89.122
Altri Debiti verso banche - Falck Renewables SpA Euribor 3 m + spread 93.508 93.508 7.679 85.829
Depltl ba.mcarl. per interessi maturati e non pagati su 1.271 1.271 1.271
Project financing
Altri Finanziamenti - Gruppo Falck Renewables Wind 1.471 1.471 1.471
Debiti per royalty instruments Variabile 8.810 8.810 8.810
Totale finanziamenti 210.551 210.551 13.782 196.769
Finanziamento M/L Frullo Energia Ambiente Srl Euribor 6 m + spread 24.979 24.979 2.940 22.039
Project financing Prima Srl Euribor 6 m + spread 4.446 4.446 4.446
Project financing Actelios Solar SpA Euribor 6 m + spread 39.505 39.505 2.290 37.215
Project financing Millennium Wind Energy Ltd Libor 3 m + Spread 62.087 62.087 3.613 58.474
Project financing Kilbraur Wind Energy Ltd Libor 3 m + Spread 66.338 66.338 3.806 62.532
Project financing Ben Aketil Wind Energy Ltd Libor 3 m + Spread 26.851 26.851 2.092 24.759
Project financing Earlsburn Wind Energy Ltd Libor 3 m + Spread 30.448 30.448 1.903 28.545
Project financing Boyndie Wind EnergyE Ltd Libor 3 m + Spread 3.340 3.340 845 2.495
Project financing Cambrian Wind Energy Ltd Libor 3 m + Spread 29.383 29.383 4.226 25.157
Project financing Eolica Cabezo San Roque Sau Euribor + spread 8.846 8.846 1.214 7.632
Project financing Eolica Petralia Srl Euribor + spread 24.765 24.765 180 24.585
Project financing Eolo 3W Minervino Murge Srl Euribor + spread 72.701 72.701 3.373 69.328
Project financing Parc Eolien de Crétes Sas Euribor + spread 9.946 9.946 495 9.451
Project financing Parc Eolien du Fouy Sas Euribor + spread 9.576 9.576 477 9.099
Project financing Esquennois Energie Sas Euribor + spread 12.350 12.350 615 11.735
Project financing Eolica Sud Srl Euribor + spread 130.308 130.308 6.795 123.513
Project financing Geopower Sardegna Srl Euribor + spread 203.825 203.825 19.630 184.195
Project financing Parque Eolico La Charracha SL Euribor + spread 6.107 6.107 760 5.347
Project financing Parque Eolico Plana de Jarreta SL Euribor + spread 5.897 5.897 705 5.192
Project financing SE Ty Ru Sas Euribor + spread 3.728 3.728 433 3.295
Totale debiti per project financing 775.426 775.426 60.838 714.588
IRS - Falck SpA 3.348 3.348 3.348
IRS - Prima Srl 60 60 60
IRS - Frullo Energia Ambiente Srl 1.584 1.584 1.584
IRS - Actelios Solar SpA 3.878 3.878 3.878
IRS - Falck Renewables SpA 2.534 2.534 2.534
IRS - Cambrian Wind Energy Ltd 3.063 3.063 3.063
IRS - Kilbraur Wind Energy Ltd 6.367 6.367 6.367
IRS - Millenium Wind Energy Ltd 7.148 7.148 7.148
IRS - Ben Aketil Wind Energy Ltd 5.630 5.630 5.630
IRS - Boyndie Wind Energy Ltd 228 228 228
IRS - Earlsburn Wind Energy Ltd 2.889 2.889 2.889
IRS - Eolo 3W Minervino Murge Srl 9.500 9.500 9.500
IRS - Eolica Cabezo San Roque Sau 1.006 1.006 1.006
IRS - Parc Eolien des Crétes Sas 1.463 1.463 1.463
IRS - Esquennois Energie Sas 1.782 1.782 1.782
IRS - Parc Eolien du Fouy Sas 1.409 1.409 1.409
IRS - Eolica Sud Srl 14.730 14.730 14.730
IRS - Geopower Sardegna Srl 21.507 21.507 21.507
IRS - Parque Eolico La Carracha SL 427 427 427
IRS - Parque Eolico Plana de Jarreta SL 419 419 419
IRS - SE Ty Ru Sas 129 129 129
Totale strumenti derivati finanziari 89.101 89.101 60 89.041
Prestito obblig. convertibile Falck 2006-2015 Tasso uff. di rif. + 2/3 26.943 26.943
Prestito obblig. convertibile Falck 2006-2015 4,16% 6.330 6.330
Totale obbligazioni convertibili 33.273 33.273
Totale debiti finanziari 1.075.078 1.108.351 74.680 1.033.671

paginalO5.



5.2.7Consolidaoi | nf or mazi oni i1 ntegrative sugli s

Il dettaglio dei contratti di copertura del rischio dei tassi di interesse dBeugpo Falck intrattiene al B
dicembre2013 é riportato nella tabella seguente:

(migliaia di euro]

318_3?2(?'12 Variazioni a CE Variazioni a PN Differenze cambio Siilg;glm

Falck SpA 3.348 (1.441) 1.907
Falck Renewables SpA 2.534 (1.089) 1.445
Prima Srl 60 (60) -
Frullo Energia Ambiente Srl 1.584 (490) 1.094
Actelios Solar SpA 3.878 (1.592) 2.286
Cambrian Wind Energy Ltd 3.063 (1.155) (63) 1.845
Kilbraur Wind Energy Ltd 6.367 4) (2.655) (135) 3.573
Millennium Wind Energy Ltd 7.148 (10) (2.592) (151) 4.395
Ben Aketil Wind Energy Ltd 5.630 (2.182) (119) 3.329
Boyndie Wind Energy Ltd 228 (103) (5) 120
Earlsburn Wind Energy Ltd 2.889 (8) (1.006) (62) 1.813
Eolica Petralia Srl 26 26
Eolo 3W Minervino Murge Srl 9.500 (2.746) 6.754
Eolica Cabezo San Roque Sau 1.006 (313) 693
Parc Eolien des Cretes Sas 1.463 11 (402) 1.072
Esquennois Energie Sas 1.782 14 (494) 1.302
Parque Eolico La Carracha Sl 427 5) (141) 281
Parque Eolico Plana de Jarreta Sl 419 (5) (138) 276
Parc Eolien du Fouy Sas 1.409 10 (387) 1.032
Eolica Sud Srl 14.730 (4.674) 10.056
Geopower Sardegna Srl 21.507 (7.771) 13.736
SE Ty Ru Sas 129 1) (91) 37
Totale 89.101 (548) (30.946) (535) 57.072

Per maggior dettaglio si riporta la composizione dei crediti finanziari verso terzi al 31 dicembre 2013 e al 31
dicembre 2012 elencando le singole voci e le relative condizioni.

(migliaia di euro;

31.12.2013
Tasso di interesse Fair Carrying Quota  Quota nor
(%) Value amount  corrente corrente
Crediti verso dipendenti Variabile 296 296 296
Crediti verso soci terzi - progetti UK Variabile 718 718 718
Totale finanziamenti 1.014 1.014 1.014
(migliaia di euro;
31.12.2012
Tasso di interesse Fair Carrying Quota  Quota nor
(%) Value amount  corrente corrente
Crediti verso dipendenti Variabile 1.302 1.302 1.302
Altri 3 3 3
Totale finanziamenti 1.305 1.305 1.305
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3.3 Fair valuei gerarchia

Tutti gli strumenti finanziari iscritti alair valuesono stati classificati nelle tre categorie di seguito riportate che
si basano sul piu basso livello d@iput significativo ai fini della determinazione déhir value nel suo
complesso:
T livello 1: prezzi quotati (non rettificati) in un mercato attivo per attivita o passivita identiche;
1 livello 2: tecniche di valutazione per le quali il piu basso livellmdut significativo ai fini della

determinazione ddair valueé direttamente indirettamente osservabile;
f livello 3: tecniche di valutazione per le quali il pit basso livellmgut significativo ai fini della

determinazione dédir valuenon é osservabile.

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo detiene i seguenti strumenti findnahrtati alfair value:

(migliaia di euro;

31.12.2013
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
Passivita finanziarie valutate al fair value
Contratti a termine su valuta estera 759 759
Passivita finanziarie valutate al fair value
Contratti derivati su tassi 57.071 57.071

Parte 1l : Rischi derivanti dagli strumenti finanziari
1. Rischio di credito
1.1 Informazioni qualitative

Il rischio di credito é inteso sia come perdite potenziali dovute alla possibile inatexmiei clienti sia come
rischio di controparte connesso alla negoziazione di altre attivita finanziarie. Il rischio di credito sopportato dal
gruppo Falck &€ molto contenuto.

La concentrazione dei crediti commerciali € elevata ma é mitigata dalle pezadateristiche dei clienti stessi,
che sono costituiti per oltre | 683% dal GSE (o en
| crediti finanziari sono rilevanti ma costituiti prevalentemente da cassa e disponibilita liquide, depositati pressc
banche di pmario standingcreditizio. Lo stesso vale per il rischio di credito delle controparti con cui sono
negoziati gli strumenti finanziari derivati.

Undindicazione quantitativa sintetica del Icaryirgs pos
amountdelle attivita finanziarie, espresse al lordo dei prodotti derivatifamnvalue positivo ed al netto di
eventuali garanzie.

Si segnala che il Gruppo non detiene strumenti di attenuazione del rischio di credito, né altre garanzie; pertan
le informazioni di seguito riportate non sono influenzate dagli strumenti sopra citati.
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1.2 Informazioni quantitative

Al 31 dicembre 2031 6 esposi zi one massi ma a l7.556migiaiahdi earo elie cosir e d
composta:
(migliaia di euro;
31.12.2013
Importo lordo Svalutazione Importo nettc
Crediti finanziari 11.458 (10.444) 1.014
Crediti commerciali 148.586 (17.148) 131.438
Crediti diversi 7.957 7.957
Cassa e disponibilita liquide 127.146 127.14€
Totale 295.147 (27.592) 267.55E
Al 31 dicembre 2021 6 esposi zi one massi ma al ri schio di cred
cosi composta:
(migliaia di euro;
31.12.2012

Importo lordo

Svalutazione Importo nettc

Crediti finanziari 17.924 (16.619) 1.305
Crediti commerciali 138.651 (23.912) 114.73¢
Crediti diversi 7.125 7.125
Cassa e disponibilita liquide 139.260 139.26C
Totale 302.960 (40.531) 262.42¢

Si riporta di seguito la composizione dei crediti commerciali al 31 dicembre 2013 e al 3bréi@t2 per
classi di clienti, mettendo in evidenza la composizione percentuale del totale crediti in relazione alle diverse

cl assi di clienti. I'n tal mo d o possi bile aver e
credito commerciale.
(migliaia di euro
31.12.2013
Classi di clienti Totale esposizione % espos.|2|.on.e P
classi di client
GSE (o equivalente) 108.488 83%
Enti pubblici (Comuni) 187 0%
Altre imprese 22.763 17%
Totale crediti commerciali 131.438 100%
(migliaia di euro;
31.12.2012

Classi di clienti

% esposizione pi

Totale esposizione A
classi di client

GSE (o equivalente) 103.085 90%
Enti pubblici (Comuni) 2.364 2%
Altre imprese 9.290 8%
Totale crediti commerciali 114.739 100%
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Si ri por tageingdeiacmeditilconsnerciatl per classi di clienti, secondo le fasce temporali di scaduto
usate internamente per il monitoraggio dei crediti, al 31 dicembre 2013 eal8lndbr e 201 2. Léul
riporta il totale dei crediti a scadere, rispettivamente al 31 dicembre 2013 e al 31 dicembre 2012.

(migliaia di euro;

31.12.2013
Totale scaduto Totale
. Totale a scadel
esposizion:  oltre 120 da91a120 da61a90 da31a60 da0a30  scadut
GSE (o0 equivalente) 108.488 70 121 0 0 21.087 21.279 87.209
Enti pubblici (Comuni) 187 5 0 0 4 17 27 160
Altre imprese 22.763 823 362 342 903 1.543 3.973 18.790
Totale crediti commerciali 131.438 898 483 342 907 22.648 25.279 106.159
(migliaia di euro]
31.12.2012
Totale scaduto Totale Totale ¢
esposizion  oltre 120 da91a120 da61a9 da31a60 da0a30  scadutc scader
GSE (o equivalente) 103.085 0 0 0 313 918 1.231 101.854
Enti pubblici (Comuni) 2.364 23 0 2 563 674 1.262 1.102
Altre imprese 9.290 2.395 441 560 412 756 4.564 4.726
Totale crediti commerciali 114.739 2.418 441 562 1.288 2.348 7.057 107.682

2. Rischio di liquidita
2.1 Informazioni qualitative

Il rischio di liquidita pud essere desunto dalle tabelle di seguito riportate, che evidenziano le passivita
finanziarie raggruppate per quattro classi di scadenze. Una parte rilevante delle passivita finanziarie e esigibi
entro i dodici mesi (155.818 migliaia di elired e costituita prevalentemente da debiti bancari e da debiti
commerciali. La parte rimanente delle passivita finanziarie ha scadenza piu protratta ed & costituita soprattut
da operazioni iproject financing

Il Gruppo Falck & dotato di una tesoeecientralizzata a livello di gruppo che non dispone di un sistesasHi
pooling ma effettua ilnetting delle posizioni di segno opposto, attraverso appositi conti di corrispondenza
intercompany, a eccezione di Falck Renewables Sgifllesue controlla.
Infatti, Falck Renewables Spgvolge il ruolotesoreria centralizzagaer tutte le sue controllagedispone di due
sistemi dicash pooling
-uno A d otreeFaltkiRenewables SpA e tutte le societa italiane del Gruppo non sottopogech
finandng (queste ultime non possono rientrare nel sistema in quanto sono sottoposte ai vincoli sulla
gestione della lIligeidit”™ e delldindebitament o)
-un @rosBborde® tra Falck Renewables SpA e Falck Rene

Il Gruppo Falck produce infine con aaza mensile un aggiornamento del rendiconto finanziario e del budget
di cassa, in cui i dati consuntivi di periodo sono supportati da una valutazione e da un commento sintetico.

2.2 Informazioni quantitative

Le passivita finanziarie sono state classife per scadenze contrattuali sulla base di quattro fasce temporali. |
finanziamenti soci sono stati evidenziati separatamente perché le scadenze non sono definite sulla base
singoli accordi contrattuali.

| prestiti obbligazionari convertibilisubordint i s ono st at. i nseriti consi de
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Analisi passivita finanziarie (valori capitale: ammontari dovuti a scadenza contrattuale)
(migliaia di euro;

J

31.12.2013

Entro 12 mesiTra 1l e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Debiti bancari 5.315 169.261 2.575 7.724 184.87¢E
Finanziamento FEA non recourse 3.611 4.165 12.054 2.327 22.157
Project financing 53.656 48.205 171.502 427.926 701.28¢
Prestiti obbligazionari convertibili subordinati 33.273 33.273
Debiti commerciali 75.589 75.589
Totale 138.171 254.904 186.131 437.977 1.017.18:¢

Analisi passivita finanziarie (valori capitale: ammontari dovuti a scadenza "contrattuale attesa")
(migliaia di euro

\
J

31.12.2013
Entro 12 mesiTra 1l e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Finanziamenti soci 1.335 1.118 1.668 4.121
Royalty instruments 9.724 9.724
Debiti diversi 16.312 16.312
Totale 17.647 1.118 11.392 30.157

Analisi passivita finanziarie (valori capitale: ammontari dovuti a scadenza contrattuale)
(migliaia di euro;

J

31.12.2012

Entro 12 mesiTra 1l e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Debiti bancari 13.199 88.468 93.847 3.149 198.663
Finanziamento FEA non recourse 2.940 3.611 12.397 6.031 24.979
Project financing 57.897 57.312 160.196 475.042 750.447
Prestiti obbligazionari convertibili subordinati 33.273 33.273
Debiti commerciali 56.516 56.516
Totale 130.552 149.391 299.713 484.222 1.063.87¢

Analisi passivita finanziarie (valori capitale: ammontari dovuti a scadenza "contrattuale attesa")
(migliaia di euro

\
J

31.12.2012
Entro 12 mesiTra 1 e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Finanziamenti soci 584 1.118 1.376 3.078
Royalty instruments 8.810 8.810
Debiti diversi 17.511 39 17.550
Totale 18.095 1.157 10.186 29.438

Analisi passivita finanziarie (flussi attesi su base contrattualeinteressi passivi e differenziali IR$
(migliaia di euro]

31.12.2013
Entro 12 mesiTra 1l e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Differenziali IRS 20.436 16.221 18.978 2.330 57.965
Debiti bancari 5.746 3.222 1.264 421 10.653
Project financing 20.396 20.944 71.845 105.445 218.63C
Prestito obbligazionario 1.071 1.071 2.142
Totale 47.649 41.458 92.087 108.196 289.39C

Analisi passivita finanziarie (flussi su base contrattualé' attesd’: interessi passivi
(migliaia di euro]

31.12.2013
Entro 12 mesiTral e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Finanziamenti soci 48 39 70 157
Totale 48 39 70 157
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Analisi passivita finanziarie (flussi attesi su base contrattuale: interessi passivi e differenziali IRS)
(migliaia di euro]

31.12.2012
Entro 12 mesiTral e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Differenziali IRS 22.020 20.326 35.128 13.204 90.678
Debiti bancari 4.960 5.091 3.097 154 13.302
Project financing 20.081 19.737 59.124 109.742 208.684
Prestito obbligazionario 1.072 1.072 1.072 3.216
Totale 48.133 46.226 98.421 123.100 315.88C

Analisi passivita finanziarie (flussi su base contrattuale "attesa": interessi passivi)

\

(migliaia di euro

4

31.12.2012
Entro 12 mesiTral e 2 anniTra 2 e 5 anni oltre 5 anni Totale
Finanziamenti soci 96 128 61 285
Totale 96 128 61 285

3. Rischi di mercato
3.1 Rischio di tasso di interesse

3.1.1Informazi oni qualitative e quantitative

Il Gruppo Falck adotta una gestione di mitigazione del rischio di tasso di interesse. Sebbene non definisca in v
anticipata un obiettivo che specifichi la quota parte massima tollerata di indebitamento a tasso vhriabile, i

Gruppo segue prassi operative consolidate volte &
natura specul ativa. La valutazione sull édopportuni
inrelazione allarilesnza del | 6esposi zione e alle condizioni ¢
Il Gruppo Falck utilizza strumenti finanziari derivati su tassi di interesse e, in particolare, utilizza interest rate
swaps (IRS) con esclusiva finalita di copertura dei finanziamen a t asso variabil e ¢
regole di hedge accountingPur trattandosi di operazioni con finalita di copertura del rischio di tasso
doéinteresse, ad alcune di esse che incor poegdedo de
hedge accountinde variazioni difair valuedi questi derivati seguono, pertanto, la regola generale riservata ai
derivati ditradingg ovver o sono i mputate direttamente a cont
La mi surapioesnei dekl dées Fal ck al rischio di tasso d
sensi tivit" ™. Di seguito  brevemente descritta | a
ai risultati ottenuti.

E6 statol dompiade¢roatsa l conto economico di un di vel
stati cal col atii gl i oner. finanzi ar. in un nuovo
ri basso e | 6al t rtevesse.iLe variazohi zle tasdi diiinteressesds ciascuho scenario sono state
applicate al tasso di interesse medio corrispostoc
variabile.

Data | 6attual e si t ua za possiele tdneednza aleaialzo adi fassifdi intressez 8 datoi
analizzato | 6i mpatto sul ri sultato netto di una |

simulazioni effettuate & possibile constatare che un aumento di 50 bp avredyb@r@gd sul risultato netto al
31 dicembre 203 un impatto negativo pari &8 migliaia di euro, mentre una riduzione di 15 bp avrebbe
determinato un impatto positivo sul risultato netto pari a 20 migliaia di euro.
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3.2 Rischio di tasso di cambio
3.2 1 Informazioni qualitative e quantitative

Il Gruppo Falck adotta wuna politica di copertur a
verificare | 6i mpatto dell a vol aB8deleipastedendnairiate in gakita o d
rilevate in ciascuna societa del Gruppo. A tal fine sono stati considerati due scenari che scontan
rispettivamente un apprezzamento ed un deprezzamento del 10% del tasso di cambio spot tra la valuta in cu
denominata la posta e laluta di conto.

Dalle simulazioni effettuate & possibile constatare che un apprezzamento del 10% della posta in valuta rispet
alla valuta di conto avrebbe determinato un impatto sul saldo delle poste in valuta, e di conseguenza sul risulta
consolidatocante imposte come differenza cambi positiva pari 132 migliaia di euro. Un deprezzamento del 10%
della posta in valuta rispetto alla valuta di conto avrebbe invece determinato un impatto sul saldo, e d
conseguenza sul risultato ante imposte come diffareambi negativa, pari a 156 migliaia di euro.

Si segnala che | 0anali si S i riferisce all desposi
pertanto, gli effetti derivanti dalla conversione dei bilanci delle societa estere con valutadienzdiversa
dall 6euro, nel caso di apprezzamento o deprezzame
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5.3 Prospetti supplementari Consolidato

5.3.1Elenco partecipazioni in imprese controllate e collegate

% Possesso indiretto
Sede Valuta Capitale possesso
Sociale diretta % Societa controllata

. Societa incluse nel consolidamento col metodo integrale
Falck SpA Milano Euro 72.793.163
Actelios Solar SpA Catania Euro 120.000 100,000Falck Renewables SpA
Ambiente 2000 Srl Milano Euro 103.000 60,000 Falck Renewables SpA
Assel Valley Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Beaumont Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Ben Aketil Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Boyndie Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd
Cambrian Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd
Dunbeath Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Mezzanine Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Earlsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Earlsburn Mezzanine Ltd
Ecosesto SpA Rende (Cosenza) Euro 5.120.000 100,000Falck Renewables SpA
Ecoveol Sas Rennes (Francia) Euro 1.000 51,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Elettroambiente SpA Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 245.350 100,000Falck Renewables SpA
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Leszno Sp.Z.0.¢20znan (Polonia) PLN 50.028 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
;_Z?O:_t rownie Wiatrowe « 43 (polonia) PLN 132.000 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
gf_';rg"(‘)’fie Wiatrowe Bonwind Kamienica 4+ po | onia) PLN 50.028 50,000 Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Cabezo San Roque Sau Saragozza (Spagna) Euro 1.500.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Petralia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Eolica Sud Srl Davoli Marina (Cz) Euro 5.000.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Eolo 3W Minervino Murge Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Esposito Servizi Ecologici Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 100,000Falck Renewables SpA
Esquennois Energie Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Ezse Elektrik Uretim Ltd Sirketi Istanbul (Turchia) YTL 11.772.152 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) Euro 60.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Energy SpA Milano Euro 42.149.556,1 100,000
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables ltalia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 100.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables SpA Milano Euro 291.413.891 60,000
Falck Renewables Wind Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 37.759.066 99,989 Falck Renewables SpA
Falck Renewables Energy Srl Sesto San Giovanni (Mi) Euro 10.000 100,000Falck Renewables SpA
Falck Renewables Polska Z o.0. Varsavia (Polonia) PLN 5.000 100,000Falck Renewables SpA
Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 1 100,000Falck Renewables Finance Ltd
Geopower Sardegna Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Italian Lao Group Co Ltd Vientiane (Lao PDR) usD 3.000.000 82,240Falck Energy SpA
Kilbraur 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Kilbraur Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Kingsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Millennium Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Ness Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 100,000Falck Renewables Wind Ltd
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5.3 Prospetti supplementari Consolidato

% Possesso indiretto
Sede Valuta Capitale possesso
Sociale diretta % Societa controllata
. segue Societa incluse nel consolidamento col metodo integrale
Nutberry Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 52,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien d'Availles - Limouzin Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Sainte Trephine Sarl Rennes (Francia) Euro 10.000 75,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Moulismes Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien de Plovenez du Faou Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 75,000 Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien d'lllois Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Parc Eolien des Cretes Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Parc Eolien du Fouy Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Falck Renewables Gmbh and co.KG Norimberga (Germania) Euro 5.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh Norimberga (Germania) Euro 25.000 100,000Falck Energies Renouvelables Sas
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquidazione)Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 3.364.264 86,770Elettroambiente SpA
Prima Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 5.430.000 85,000 Falck Renewables SpA
SE Ty Ru Sas Rennes (Francia) Euro 1.009.003 100,000Falck Renewables Gmbh and co.KG
Sesto Siderservizi Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 260.000 100,000
Solar Mesagne Srl Brindisi Euro 50.000 100,000Falck Renwables SpA
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 100,000Falck Renewables Wind Ltd
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 4.679.829 96,350 Elettroambiente SpA
West Browncastle Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 75,000 Falck Renewables Wind Ltd
Wysoka Wind Farm Sp.Z.0.0. Poznan (Poland) PLN 5.000 52,000Falck Renewables Wind Ltd
. Societa incluse nel consolidamento col metodo proporzionale
Frullo Energia Ambiente Srl Bologna Euro 17.139.100 49,000 Falck Renewables SpA
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE Saragozza (Spagna) Euro 10.000 50,000 Parque Eolico La Carracha Sl
50,000 Parque Eolico Plana de Jarreta Sl

Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquidazion&esto S. Giovanni (Mi) Euro 120.000 24,730 23,270Falck Renewables SpA
Parque Eolico La Carracha S| Saragozza (Spagna) Euro 100.000 26,000 Falck Renewables Wind Ltd
Parque Eolico Plana de Jarreta S| Saragozza (Spagna) Euro 100.000 26,000 Falck Renewables Wind Ltd

. Altre partecipazioni in imprese controllate e collegate valutate al costo

Falck Bioenergy (Thailand) Co. Ltd (in liquid) Bangkok (Tailandia) BATH 3.000.000

100,000Falck Energy SpA

Fri Energetica Srl Cosenza Euro 20.000

20,000 Falck Renewables Wind Ltd
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5.4 Relazione del Collegio Sindacale al bilancio Consolidatc




5.4 Relazione del Collegio Sindacale al bilancio Consolidato
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5.5 Relazione della SocietaRlevisione
al bilancio Consolidato




5.5 Relazione della Societa di Revisione al bilancio Consolidato

Reconta Ermst & Young S.pA Tel #3902 722121
Via calla Chiusa, 2 Fau: +3902 72212037
203123 Milano £y.com

Mﬁn;w

Relazione della societa di revisione
ai sensi dell'art. 14 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39 e dell'art. 165-bis del D. Lgs.
24 febbraio 1998, n.58

Agli Azionisti della
Falck S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto delle altre componenti del conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e
dalle relative note esplicative, della Falck S.p.A. e sue controllate (“Gruppo Falck”) chiuso al 31
dicembre 2013. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita aqgli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea compete agli amministratori della
Falck S.p.A.. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bifancio e basato
sulla revisione contabile,

2. Il nostro esame @ stato condotto secondo | principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contablli e raccomandati dalla Consob, In conformita
ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svoita al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza del criter| contabili
utilizzati e della ragionevolezza delie stime effettuate dagli amministratori. Riteniame che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale,

Per Il gludizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, | cui dati sono presentati
al fini comparativi, sl fa riferimento alla relazione da nol emessa in data 13 glugno 2013,

3. Anostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Falck al 31 dicembre 2013 & conforme aghi
International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, Il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Falck per I'esercizio chiuso a
tale data.

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge, compete agli amministratori della Faick S.p.A.. E' di nostra competenza
I'espressione del gludizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con Il bilancio, come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione
001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commerclalistl e degli Esperti Contablli e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio ia relazione sulla gestione & coerente con Il
bilancio consolidato de! Gruppo Falck al 31 dicembre 2013.

Milano, 1 aprile 2014

Young S.p.A.
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6. Falck SpA

Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla gestione



6.1 Falck SpA- Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

Per quanto riguar da nklléaReladiooer snlla gestione in domforpita e qoaoevistor e
dalle norme di legge, si rimanda alla Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione del consolidato.
Di seguitovengono riportate solo le informazioni relative alla capogruppo.

6.1.1Andamento economico finanziario di Falck SpA

Dati di sintesi
(migliaia di euro)
31.12.2013 31.12.201:
Totale valore della produzione 2.044 2.165
Costi della produzione :
- costo del personale (591) (551)
- altri costi (3.391) (4.697)
Totale costi della produzione (3.982) (5.248)
Differenza fra valore e costi della produzione (1.938) (3.083)
Proventi e oneri finanziari :
- proventi da partecipazioni 555 5.381
- altri proventi finanziari 961 1.389
- interessi ed altri oneri finanziari (5.677) (6.970)
- utili e perdite su cambi (30) 13
Totale proventi e oneri finanziari (4.191) (187)
Risultato ordinario (6.129) (3.270)
- Rettifiche di valore di attivita finanziarie al netto
delle partite straordinarie (13.976) 3.184
- Imposte sul reddito 32 795
Risultato dell'esercizio (20.073) 709
Investimenti totali 0 0
Patrimonio netto 235.559 255.632
Capitale investito 338.929 355.504
Posizione finanziaria (attiva) 103.370 99.873
Organico (n.) 4 4

6.1.2Risultato e andamento della gestione

Al 31 dicembre 203 Falck SpApresenta un risultatoegativodi 20073 migliaia di euro (contro il risultato
positivodi 709migliaia di euro del 212).

Sul risultatod e | | 0 e imoide significaticamente la svalutaziomke |l | a parteci pazi one
circolante per 6.736 migliaia di euro di I ntesa S
10.094 migliaia di euro, a fronte della pgadregistrata dalla controllata Falck Energy Sg@ancorrono al
risultato negativo anche gli oneri finanziari netti che ammontan@46 #igliaia di euro, in riduzione rispetto

al 2012, in cui presentavano un saldo di 5.568 migliaia di euro. Si segquitie ila netta riduzione dei
dividendi percepiti dalla partecipatet(826 migliaia di eurg)dovuta alla mancata distribuzione da parte della
controllata Falck Renewables SpA, che nel 2012 agliestabuito4.966 migliaia di euro.

Il risultato d e | Icizie 2088 risenteinoltre della svalutazione di credittommercialie finanziarj sorti nel
corso del 203, verso Pea pain totale di 454nigliaia di euro,noncha | | 6 accant onament o a
a garanzia dei crediti della controllata Sestde®&ervizi Srl nei confronti dPeaper 100 migliaia di euro
L 6 e f tbtald di qmanto sopra descritto incide negativamente sul risultato econom@bpeigliaia di euro.
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6.1 Falck SpA- Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

Ri spetto all éanno pr ec e duaoatoeecostidella prooduziong-1.266ndghatarmdii ¢ o
eurg, mentreil costo peril personaleimane sostanzialmente invariatedQ migliaia di euro).Tale riduzione é
sostanzialmente dovuta alle minori svalutazioni dei crediti commer€ia@38@ migliaia di euro).

Si segnéda che pel 6 e s e2018 partecignoal consolidato fiscale nazionale insieme a Falck SpA, societa
consolidante, le seguenti partecipate:

- Actelios Solar SpA

- Ecosesto SpA

- Elettroambiente SpA

- Eolica Petralia Srl

- Eolica Sud Srl

- Eolo3W Minervino Murge Srl
- EspositoServizi EcologiciSrl

- Falck Energy SpA

- Falck Renewables Italia Srl

- Falck Renewables SpA

- Falck Renewables Energy Srl
- Geopower Sardegna Srl

- Platani Energia Ambiente ScpA
- Prima Srl

- Sesto Siderservizi Srl

- Solar Mesagne Srl

- Tifeo Energia Ambiente ScpA

La posizione finanziaria, che presenta un saldo netto a deldi@370migliaia di euro, registranincremento
del | 6i ndmaba349q migiaa doeuro rispetto al 31 dicembrel20

6.1.3Personale

Al l a fine del | 6aSocieta ammmomtavanednuditd senia redisrard \ariazioni rispetto al
precedente esercizio.

31.12.2013 31.12.2012 Variazione

Dirigenti 3 3
Impiegati 1 1
Totale personale attivo 4 4

6.1.4Investimenti

Non si segnalano investimenti sostenuti nel corso de3.201

6.1.5Andamento della gestione delle societa coliiate

Per informazioni sull 6andamento economico dell e
2013, si rimanda alla relazione del Consiglio di Amministrazione sul bilancio consolidato.
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6.1 Falck SpA- Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

6.1.6Controlli societari

La rappresentaa legale della societa e la firma sociale spettano, ai sensi dell'art. 15 dello statuto sociale, a
Presidente, al Vice Presidente e al Consigliere Delegato disgiuntamente tra loro e nei limiti dei rispettivi
mandati.

Al Presidente e al Consigliere Dgbto sono stati conferiti i poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione.

Ad alcuni dirigentidi Falck Renewables SpA, cui sono demandati, tramite contratto di servizi, le attivita
direzionali,sono state conferite, dal Presidente o dal Consighetegato, procure con firme abbinate per lo
svolgimento dell'ordinaria amministrazione rientrante nelle specifiche funzioni a essi attribuite.

Il Consiglio di Amministrazione & aggiornato periodicamente in modo puntuale, sui fatti salienti relativi
all'andamento della gestione e della situazione econefimaaziaria della societa e delle sue controllate.

Il Presidente e il Consigliere Delegato della Capogruppo rivestono nelle principali controllate rispettivamente le
cariche diConsiglieree ConsiglieredDelegato.

6.1.77 Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo di
gueste ultime

Falck SpA ha intrattenuto con le proprie controllate e collegate rapporti di natura commerciale e finanziaria
regolati da nanali condizioni di mercato. | rapporti intrattenuti consentono l'acquisizione dei vantaggi originati
dall'uso di servizi e competenze comuni e dalle convenienze determinate dall'esercizio di sinergie di Gruppo
dall'applicazione di politiche unitarie neampo finanziario.

In particolare i rapporti hanno riguardato le attivita i cui dettagli sono riportati nella note esplicative e
i ntegrative sui prospetti contabili, | 6erogazi one
Ai rapporti sopra descritti occor e aggi ungere | 6esercizio dell 6opzi
Il 61 VA di Gruppo.

Si segnala che Falck SpA é posseduta al 65,96% da Finmeria Srl con cui non sono in essere rapporti di caratt
economicefinanziario.

6.1.8Azioni proprie pesedute

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2428, comma 2, punto 3, si informa che al 31 dicétlre 20
azioni proprie in portafoglio ammontavano a r8(g.653azioni, di cui n. 3.561 azioni di risparmio, per un
valore nominale pari a euro9®87.653e rappresentanti il 9,49% dell'intero capitale della Societa.

Il valore di carico per complessivi euro 122.593,2Zorrisponde a un valore medio per azione di eurd. 1,7

Si dichiara inoltre che le imprese controllate, anche per tramite di séidetéarie o per interposta persona,
non possedevano al 31 dicemBfH3 azioni di Falck SpA.

6.1.9Az i oni proprie acquistate o alienate dall a

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2428, comma 2, punto 4, sidardbe nel corso déD13 non ®no
stateacquistatané alienate azioni proprie.
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6.1 Falck SpA- Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

6.1.10Attivita di ricerca e sviluppo

La societ?™ non ha svolto nell dédesercizio attivit?
6.1.11Sede legale e sedi secondarie

La societa ha sede legaeMilano in Corso Venezia, 16 e sede amministrativa a Sesto San Giovanni (Ml) in
Via Alberto Falck 416. La societa e non ha altre sedi secondarie.

6.lLR2Fatti di rilievo avvenuti dopo | a chiusura

In data 6 febbraio 2014 sono state cedut640.000 azioni di Hera SpA a un prezzo di eyfd4B cadauna per
un corrispettivo totale di 1.097 migliaia di euro. Tale operazione non avrar#lesso sul conto economico
del 2014, in quanto le azioni oggetto di cessione nel presente bilancictde valutate al prezzo unitario di
euro 17143.

In data21 febbraio 2014 sono state cedute n. 3.199.936 azioni di Intesa San Paolo SpA a un prezz¢di euro 2
cadauna per un corrispettivo totale di 7.072 migliaia di euro. Tale operazione noncamndflassosul conto
economico del 2014, in quanto le azioni oggetto di cessione nel presente bilancio sono state valutate al prez
unitario di euro 21.

6.1.13 Evoluzione prevedibile della gestiongeospettive dcontinuita aziendale

Per |zbieos e2(xl3 si prevedono, risultati i n migdeé or a
stato caratterizzato da ingenti svalutazioni di partecipazioni e da accantonamenti al fondo rischi partecipate
Lébesercizio 2013 cebproventirderiganti'dal aontiatéo mididemnza delanrarehio dralck, i cui

effetti positiwvi saranno per, strettamente | egati
Falck Renewables SpA rispetto al dato al 31.12.2009, pari a 18higH&ia di euro.

All a luce di qguanto sopra esposto, il ri sultato

dividendi incassatilalla controllata Falck Renewables SpA nonché dalla variazione del prezzo di mercato delle
azioniGenerae I ntesa e dall éandamento economico dell a c
6.1.44Pr oposta di destinazione del risultato doe:

Il bilancio al 31 dicembre 2B chiude conuna perditadi euro20.072.989%che Vi proponiamo di riprtare a
nuovo.

Se con nb c¢adrdm,cVi invitiamo approvare la relazione sulla gestione, il bilancio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa.

Per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
EnricoFalck

Milano, 31 marzo 2014
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6.2 Bilango Falck SpA al 31 dicembre 28




6.2.1 Stato patrimoniale Falck SpA

STATO PATRIMONIALE
SOCIETA': FALCK SpA

AL 31 DICEMBRE 2013

AL 31 DICEMBRE 2012

VARIAZIONI

Importi in Importi in
euro entro euro
12 mesi_oltre 12 mesi

ATTIVO

Importi
in euro

Importi in
euro entro

Importi in

Importi
euro in euro

12 mesi_oltre 12 mesi

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTI

Importi in
euro entro
12 mesi

Importi in

Importi
euro in euro

oltre 12 mesi

B) IMMOBILIZZAZIONI
I Immobilizzazioni immateriali
1 costi dimpianto e di ampliamento
2 costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3 diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione
delle opere dellingegno
concessioni, licenze, marchi e diritti simili
awviamento
immobilizzazioni in corso e acconti
altre

~ oo

5.784

1.123.391

7.834

1.872.320

(2.050)

(748.929)

Totale immobilizzazioni immateriali

1.129.175

1.880.154

(750.979)

IIl. - Immobilizzazioni materiali

terreni e fabbricati

impianti e macchinario

attrezzature industriali e commerciali
altri beni

beni gratuitamente devolvibili
immobilizzazioni in corso e acconti

(NS RENYAN SR

20.438

43.603

(23.165)

Totale immobilizzazioni materiali

20.438

43.603

(23.165)

IIl.  Immobilizzazioni finanziarie
1 partecipazioni in:
a imprese controllate
b imprese collegate
¢ altre imprese

333.691.209

67.478

333.691.209

20.416.006

(20.348.528

Totale partecipazioni

333.758.687

354.107.215

(20.348.528

2 crediti:

verso imprese controllate
verso imprese collegate
verso controllanti

verso altri

verso imprese del gruppo
depositi cauzionali

o oo o

148.504

148.504

totale crediti

148.504

148.504

3 altri titoli
4 azioni proprie ( valore nominale in euro 6.907.653)

12.192.593

0
12.192.593

otale immobilizzazioni finanziarie

346.099.784

366.448.312

(20.348.528

OTALE IMMOBILIZZAZIONI

347.249.397

368.372.069

(21.122.672

C) ATTIVO CIRCOLANTE
I. Rimanenze
1 materie prime, sussidiarie e di consumo
2 prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3 lavori in corso su ordinazione
4 prodotti finiti e merci
5 _acconti

Totale rimanenze

1. Crediti
1 verso clienti

2 verso imprese controllate
a commerciali
b finanziari
c altri

850.152
25.177.965
9.772.506

850.152
25.177.965
9.772.506

843.204
25.910.721
7.588.590

843.204
25.910.721
7.588.590

6.948
(732.756)
2.183.916

6.948
(732.756)
2.183.916

totale verso imprese controllate 35.800.623

35.800.623

34.342.515

34.342.515

1.458.108

1.458.108

3 verso imprese collegate
a commerciali
b finanziari
c altri

totale verso imprese collegate

4 verso controllanti
a commerciali
b finanziari
c altr

totale verso controllanti

4bis tributari 3.954.718

3.954.718

5.976.926

5.976.926

(2.022.208)

(2.022.208

4ter per imposte anticipate 580.485

580.485

6.296.481

6.296.481

(5.715.996)

(5.715.996.

5 verso altri
a finanziari
b acconti
c altri

10.268
138.976

0
10.268
138.976

11.694
936.156

0
11.694
936.156

0
(1.426)
(797.180)

0
(1.426)
(797.180)

totale verso altri 149.244

149.244

947.850

947.850

(798.606)

(798.606)

6 verso imprese del aruppo
a commerciali
b finanziari
c _altri

totale verso imprese del gruppo

Totale crediti 20.485.070

20.485.070

47.563.772

47.563.772

(7.078.702)

0
(7.078.702

Ill.  Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
partecipazioni in imprese controllate

partecipazioni in imprese collegate

partecipazioni in altre imprese

azioni proprie

altri titoli

cambiali attive

o s wN e

0
0
17.119.661
0
0

0

0
2.599.487
0

0

0

0
14.520.174
0
0
0

Totale attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

0
17.119.661

2.599.487

14.520.174

IV.  Disponibilita liquide
1 depositi bancari e postali
2 asseqgni
3_denaro e valori in cassa

51.220

4.110

49.843

6.338

1.377
0
(2.228)

Totale_disponibilita liquide

55.330

56.181

(851)

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE

57.660.061

50.219.440

7.440.621

D) RATEIE RISCONTI ATTIVI

481

(481)

TOTALE ATTIVO

404.909.458

418.591.990

(13.682.532
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6.2.1 Stato patrimoniale Falck SpA

STATO PATRIMONIALE
SOCIETA': FALCK SpA

PASSIVO

AL 31 DICEMBRE 2013

AL 31 DICEMBRE 2012

VARIAZIONI

Importi in
euro entro
12 mesi

Importi in Importi
euro in euro
oltre 12 mesi

Importi in Importi in Importi
euro entro euro in euro
12 mesi___oltre 12 mesi

Importi in Importi in Importi
euro entro euro in euro
12 mesi__oltre 12 mesi

A) PATRIMONIO NETTO
. apitale

72.793.163

72.793.163

28.905.335

28.905.335

C
I.__Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il Riserve di rivalutazione

1 riserva ex lege 72/83

2_riserva ex lege 413/91

-

otale riserve di rivalutazione

serva legale

14.558.633

14.558.633

serve statutarie

|s.<z

serva per azioni proprie in portafoglio

12.192.593

12.192.593

<|

b

Itre riserve
riserva straordinaria
riserva tassata

fondo ex art. 54 D.P.R. 597/73
fondo ex art. 55 D.P.R. 597/73
fondo consumo energetico L. 308/82
riserva ex art. 33 C. 7 L. 413/91
versamenti da soci

fondo ex D.L.361/87

©COo~ND TR WN

riserva reivestimento utili nel mezzogiorno art. 102

17.187.170

450.000

17.187.170

450.000

Totale altre riserve

17.637.170

17.637.170

VIII._Utili (perdite) portati a nuovo

109.545.034

108.836.041

708.993

IX. _Utile (perdita) dell'esercizio

[20.072.989)

708.993

(20.781.982

TOTALE PATRIMONIO NETTO

235.558.939

255.631.928

(20.072.989

B) FONDI PER RISCHI E ONERI

1 per trattamento di quiescenza e obblighi simili

2 per imposte
a correnti
b differite

totale per imposte

3 altri
a fondo rischi su cause in corso
b fondo rischi partecipate
¢ fondo valorizzazione ambientale
d fondo ristrutturazione e liquidazione
e fondo rischi diversi

1.449.996
10.094.000

20.943.667

2.238.996

21.573.712

(789.000)
10.094.000
0
0
(630.045)

totale altr

32.487.663

23.812.708

8.674.955

TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI

32.4817.663

23.812.708

8.674.955

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI
LAVORO SUBORDINATO

110.902

91.811

19.091

D) DEBITI

obbligazioni

obbligazioni convertibili

dehiti verso soci per finanziamenti
dehiti verso banche

debiti verso altri finanziatori
acconti

debiti verso fornitori

debiti rappresentati da titoli di credito
dehiti verso imprese controllate

a commerciali

b finanziari

c_altri

©ONDUTAWN

92.241

1.407.078

682.046
5.047.245

33.273.029 33.273.029

94.556.134 94.648.375

1.407.078

682.046
5.047.245

33.273.029 33.273.029

313.325
0

91.568.434 91.881.759

1.567.291 1.567.291
0

144.950
685.434
8.605.273

144.950
685.434
8.605.273

ocoo

(221.084) 2.987.700 2.766.616
0 0
0 0
(160.213) (160.213)
0 0

(144.950)
(3.388)
(3.558.028)

(144.950)
(3.388)
(3.558.028

totale verso imprese controllate

5.729.291

5.729.291

9.435.657 9.435.657

(3.706.366) (3.706.366,

10 dehiti verso imprese collegate
a commerciali
b finanziari
c altri

totale verso imprese collegate

1

=

dehiti verso controllanti
a commerciali

b finanziari

c altri

totale verso controllanti

12 debiti tributari

13 dehiti verso istituti di previdenza e di sicurezzi

14 altri debiti

15 dehiti verso imprese del gruppo
a commerciali
b finanziari
c altri

64.214
233.668
1.192.566

64.214
233.668
1.192.566

1.364.353
236.202
1.080.938

1.364.353
236.202
1.080.938

(1.300.139)
(2.534)
111.628

(1.300.139
(2.534)
111.628

totale verso imprese del gruppo

olo oo

TOTALE DEBITI

8.719.058

127.829.163  136.548.221

13.997.766  124.841.463 138.839.229

(5.278.708) 2.987.700 (2.291.008

E) RATEIE RISCONTI PASSIVI

203.733

216.314

(12.581)

TOTALE PASSIVO

404.909.458

418.591.990

(13.682.532
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6.22Cont i

déor di

ne Fal

c k

SpA

Euro

AL 31 DICEMBRE 2013

AL 31 DICEMBRE 2012

Importi inclusi Importi non
nello stato inclusi nello
patrimoniale stato patrimon.

Importi inclusi Importi non
nello stato inclusi nello
patrimoniale stato patrimon.

Totale Totale

| Garanzie prestate
- Garanzie personali prestate

1 Fidejussioni
- per impegni propri
- per impegni di imprese controllate
- per impegni di imprese collegate
- per impegni delle controllanti
- per impegni di altre societa del Gruppo
- per impegni di terzi

2.787.830

2.787.830 3.086.184 3.086.184

2 Avalli
- per impegni propri
- per impegni di imprese controllate
- per impegni di imprese collegate
- per impegni delle controllanti
- per impegni di altre societa del Gruppo
- per impegni di terzi

9.296.224 9.296.224

3 Altre garanzie personali
- per impegni propri
- per impegni di imprese controllate
- per impegni di imprese collegate
- per impegni delle controllanti
- per impegni di altre societa del Gruppo
- per impegni di terzi

- Garanzie reali prestate

1 Pegni
- per impegni propri
- per impegni di imprese controllate
- per impegni di imprese collegate
- per impegni delle controllanti
- per impegni di altre societa del Gruppo
- per impegni di terzi

179.003.979

179.003.979 179.003.979 179.003.97¢

2 Ipoteche
- per impegni propri
- per impegni di imprese controllate
- per impegni di imprese collegate
- per impegni delle controllanti
- per impegni di altre societa del Gruppo
- per impegni di terzi

Il Altri conti d'ordine
- Garanzie ricevute

- fidejussioni

- avalli

- altre garanzie personali
- garanzie reali

516.457

516.457 516.457 516.457

- Titoli e beni di terzi in deposito

- Rischi

- Impegni

- Canoni leasing da pagare

- Titoli e beni presso terzi
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6.2.3 Conto economico Falck SpA

(euro) 31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
A) Valore della produzione
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 721.000 739.200 (18.200)
2 Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione
semilavorati e finiti
3 Variazione dei lavori in corso su ordinazione
4 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
a da produzione e scorte
b interessi intercalari
Totale incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5 Altriricavi e proventi
a contributi in conto esercizio
b altri ricavi operativi
c addebiti spese 309.164 117.457 191.707
d proventi diversi 907.648 786.000 121.648
e proventi immobiliari
f  plusvalenze da gestione ordinaria 7.214 7.214
g sopravvenienze attive 98.964 522.950 (423.986)
Totale altri ricavi e proventi 1.322.990 1.426.407 (103.417)
Totale valore della produzione 2.043.990 2.165.607 (121.617)
B) Costi della produzione
6 Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (7.296) (11.420) 4.124
7 Per servizi
a prestazioni (2.120.652) (1.764.874) (355.778)
b utenze (3.548) (5.618) 2.070
c costi diversi (80.412) (83.741) 3.329
Totale per servizi (2.204.612) (1.854.233) (350.379)
8 Per godimento di beni di terzi (80.702) (214.968) 134.266
9 Peril personale
a salari e stipendi (425.351) (394.089) (31.262)
b oneri sociali (130.620) (122.041) (8.579)
c trattamento di fine rapporto (27.971) (27.676) (295)
d trattamento di quiescenza e simili
e altri costi (7.446) (7.493) 47
Totale per il personale (591.388) (551.299) (40.089)
10 Ammortamenti e svalutazioni
a ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (750.978) (752.967) 1.989
b ammortamento delle immobilizzazioni materiali (23.165) (23.195) 30
c altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante
e delle disponibilita liquide (195.344) (1.584.302) 1.388.958
e utilizzo del fondo svalutazione dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide
f  perdite su crediti
Totale ammortamenti e svalutazioni (969.487) (2.360.464) 1.390.977
11 Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
CONsSUMoO e merci
12 Accantonamenti per rischi
a Accantonamenti per rischi su cause in corso
b  Utilizzo fondo rischi su cause in corso
Totale accantonamenti per rischi
13 Altri accantonamenti
14 Oneri diversi di gestione
a imposte e tasse non sul reddito (88.661) (9.566) (79.095)
b oneri immobiliari
¢ minusvalenze da gestione ordinaria
d sopravvenienze passive (14.715) (219.905) 205.190
e altri (25.163) (26.269) 1.106
Totale oneri diversi di gestione (128.539) (255.740) 127.201
Totale costi della produzione (3.982.024) (5.248.124) 1.266.100
Differenza fra valore e costi della produzione (1.938.034) (3.082.517) 1.144.483
C) Proventi e oneri finanziari
15 Proventi da partecipazioni
a imprese controllate 4.965.693 (4.965.693
b imprese collegate
c altre imprese 522.329 415.135 107.194
d credito d'imposta su dividendi
e plusvalenze da cessioni partecipazioni 32.698 32.698
Totale proventi da partecipazioni 555.027 5.380.828 (4.825.801
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6.2.3 Conto economico Falck SpA

(euro) 31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
16 Altri proventi finanziari
a da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
a.l imprese controllate
a.2 imprese collegate
a.3 controllanti
a.4 imprese del gruppo
a.5 altri
totale da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
b da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono
partecipazioni
c datitoli iscritti nell"attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni
c.1 interessi attivi su titoli
c.2 plusvalenze da cessione titoli
totale da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni
d proventi diversi dai precedenti
d.1 interessi e commissioni da imprese controllate 796.966 874.187 (77.221)
d.2 interessi e commissioni da imprese collegate 160.626 184.313 (23.687)
d.3 interessi e commissioni da controllanti
d.4 interessi e commissioni da imprese del gruppo
d.5 interessi e commissioni da banche 3.337 14.858 (11.521)
d.6 interessi e commissioni da altri e proventi vari 315.370 (315.370)
totale proventi diversi dai precedenti 960.929 1.388.728 (427.799)
Totale altri proventi finanziari 960.929 1.388.728 (427.799)
17 Interessi e altri oneri finanziari
a verso imprese controllate (6.094) (7.249) 1.155
b verso imprese collegate
c verso controllanti
d verso imprese del gruppo
e verso altri (5.671.375) (6.962.554) 1.291.179
f minusvalenze da cessione partecipazioni
g minusvalenze da cessione titoli
Totale interessi e altri oneri finanziari (5.677.469) (6.969.803) 1.292.334
1/pbisUtil e perdite su cambi
a utili su cambi 202.490 440.126 (237.636)
b perdite su cambi (232.220) (427.363) 195.143
Totale utili e pedite su cambi (29.730) 12.763 (42.493)
‘Totale proventi e oneri finanziari (4.191.243) (187.484) (4.003.759
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18 Rivalutazioni:
a di partecipazioni 935.730 1.323.000 (387.270)
b di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni
c di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni
Totale rivalutazioni 935.730 1.323.000 (387.270)
19 Svalutazioni:
a di partecipazioni
a.1 perdite derivanti da valutazioni di bilancio (6.736.000) (4.301.185) (2.434.815
a.2 accantonamento al fondo rischi partecipate (10.094.000) (10.094.000
a.3 utilizzo del fondo rischi partecipate 3.935.000 (3.935.000
totale svalutazioni di partecipazioni (16.830.000) (366.185) (16.463.815
b di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni
¢ di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni
Totale svalutazioni (16.830.000) (366.185) (16.463.815
Totale delle retiifiche (15.894.270) 956.815 (16.851.085
E)  Proventi e oneri straordinari
20 Proventi
a plusvalenze da alienazioni gestione straordinaria 1.290.872 (1.290.872
b altri 2.018.397 3.143.724 (1.623.066.
c utilizzo fondo ristrutturazione e liquidazione
Totale proventi 2.018.397 4.434.596 (2.416.199
21  Oneri
a minusvalenze da alienazioni gestione straordinaria
b imposte relative agli esercizi precedenti
c altri oneri e accantonamenti per rischi diversi (100.440) (2.207.492) 2.107.052
d oneri per ristrutturazione e liquidazione
Totale oneri (100.440) (2.207.492) 2.107.052
‘Totale delle partite straordinarie 1.917.957 2.22(.104 (309.147)
Risultato prima delle imposte (20.105.590) (86.082) (20.019.508
22 Imposte sul reddito dell'esercizio 32.601 795.075 (762.474)
23 Risultato dell'esercizio (20.072.989) 708.993 (20.781.982
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6.2.4 Nota integrativa Falck SpA

X Informazioni di carattere generale

Struttura dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico (art. 2423 ter)

La Societa ha adottato la struttura dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico previste negli articoli 2424
2425 del Codice Civile.

Ai fini di una maggiore clarezza del bilancio nei suddetti schemi sono stati apportati alcuni adattamenti
suddividendo e aggiungendo voci.

Deroghe di cui al comma 4 dell'Art. 2423

Durante l'esercizio non si sono verificati casi eccezionali da rendere l'applicazione dei priresjgizébne del
bilancio secondo le norme contenute nel Decreto Legislativo 127/91 incompatibile con la rappresentazion
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato di esercizio.

Di conseguenza non si € oasecessario il ricorso a deroghe.

Principi contabili e criteri di valutazione

| principi contabili utilizzati sono conformi alle norme che disciplinano il bilancio di esercizio.

La valutazione delle voci di bilancio e stata fatta ispirandosi ai critenergli della prudenza e della
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita e pertanto ai fini delle appostazioni contabili,
viene data prevalenza alla sostanza economica delle operazioni piuttosto che alla loro forma giuridica.

Gli utili sono inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura dell'esercizio, mentre si tiene conto dei rischi ¢
delle perdite anche se conosciuti successivamente.

Al fine di garantire una maggiore chiarezza e comparabilita delle voci di bilancio, si ée@utvyladdove
necessari o, a riclassificare e adattare | 6i mporto

modificare il patrimonio netto o il risultato della societa.

| principi e i criteri piu significativi sono i seguenti :

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte, con il consenso del Collegio Sindacale, ove richiesto, al costo e vengono ammortizzate in cingu
anni.

I ncludono principal mente | e spese sostenute per |

Immobiliz zazioni materiali e ammortamenti

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri accessori. Gli oneri relativi a
finanziamenti specifici sono inclusi solo fino al momento dal quale i beni possono essere utilizzati. Il valore di
costo viene rettificato solo in conformitid apposite leggi nazionali che permettono la rivalutazione delle
immobilizzazioni.

Gli ammortamenti sono calcolati con riferimento al costo, eventualmente rivaldabquote costanti basate

sulla durata dedl vita utile stimata dei beni.

Le aliguote di ammortamento applicate corrispondono prudenzialmente alle aliquote eceronidwe. Le
aliquote utilizzate sono le seguenti: impianti 22%86, attrezzature 25%, mobili e macchine di ufficio 12%
20%, automez 25%.

Nell'esercizio di entrata in funzione dei cespiti, tali aliquote sono ridotte in funzione dei mesi di effettivo
utilizzo.

Le spese di manutenzione ordinaria sono addebitate integralmente al conto economico. Le spese
manutenzione di natura incremtale sono attribuite al cespite a cui si riferiscono e ammortizzate secondo
l'aliquota applicabile al cespite.
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6.2.4 Nota integrativa Falck SpA

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Le partecipazioni in societa controllate, in societa collegate (comprese tra il 20% e il 5#piddt), e in altre
societa che costituiscono immobilizzazioni sono valutate secondo il metodo del costo, rettificato per
rivalutazioni effettuate ai sensi di legge.

In caso di perdite durevoli di valore le partecipazioni vengono adeguatamente svalutat

Poiché ne sussistono i presupposti € stato redatto il bilancio consolidato.

Altri titoli
Sono iscritti al valore di sottoscrizione.

Azioni proprie

Sono contabilizzate tra le immobilizzazioni finanziarie e sono iscritte a valori corrispondenti a&oststiuti
per l'acquisto, sulla base di delibere assembleari.

A fronte di tale voce risulta iscritta nel patrimonio netto una riserva di pari importo.

Crediti
| crediti sono esposti al loro presunto valore di realizzo mediante lo stanziamento di utodppds rischi su
crediti.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Partecipazioni
Le partecipazioni sono valutate al minore tra il costo di acquisto e il valore di realizzo, desumibile
dall'andamento del mercat®dNel caso di partépazioni che vengono vendute successivamente alla data

del |l 6eserci zi o, il prezzo di vendita rappresent a
val utazione alla data di chi usur a dffetludtadeat dardata dz i o .
predisposizione del bilanceche il corrispettivo beneficio sia stato definitivamente acquisito.

Titoli

| titoli sono valutati al minor valore tra quello del costo e quello di presunto realizzo, tenendo conto del valore di
mercato dei titoli negoziabili.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L'accantonamento corrisponde all'importo integrale delle competenze maturate a favore dei dipendenti in virt
delle norme vigenti.

Fondo rischi

I fondi rischi stanziati nel gssivo dello stato patrimoniale intendono coprire perdite o debiti di natura
determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio sono indeterminati
'ammontare o la data di sopravvenienza.

Debiti
| debiti sono rievati al loro valore nominale.

Importi espressi in valuta

| crediti e i debiti in valuta sono stati convertiti in euro ai cambi storici e sono adeguati al cambio di fine
esercizio, al netto di eventuali contratti di copertura per le valute extra Euro.

Gli utili e le perdite da conversione sono accreditati 0 addebitate al conto economico.

Ratei e risconti
Il principio della competenza temporale viene realizzato per mezzo delle appostazioni di ratei e risconti attivi ¢
passivi.
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6.2.4 Nota integrativa Falck SpA

Ricavi

| ricavi sono indicd al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi, nonché delle imposte direttamente
connesse con la vendita delle merci e la prestazione di servizi.

| ricavi per vendite di prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della pgoptietnormalmente

si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

I ricavi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza temporale.

Costi
| costi sono indicati al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei prencihé@alelle imposte direttamente
connesse con l'acquisto delle merci e la prestazione di servizi.

Dividendi
| di videndi sono contabilizzati nel |l 6eserci zi o ir
societa controllate e nelcasoimc | 6 assembl ea della controll ata ch

tenuta antecedentemente al consiglio di amministrazione della controllante, essi vengono contabilizzati pe
competenza.

Rischi, impegni e garanzie

Nei conti d'ordine sono riggtati gli importi degli effettivi rischi, impegni e garanzie in essere alla data di
bilancio.

In particolare per quanto riguarda le fideiussioni rilasciate a fronte di impegni di natura finanziaria sono iscritte
per un ammontare pari al debito a cui f@riscono.

Per offrire una maggiore chiarezza relativamente all'lammontare complessivo dei rischi e impegni, nei prospet
di bilancio sono separatamente indicati gli importi che trovano riferimento in poste gia incluse nello stato
patrimoniale e importi alnon trovano indicazione in voci dello stato patrimoniale.

Imposte e debiti tributari

Le imposte sul reddito vengono calcolate e accal
competenza dell 6esercizi a nel ri spetto della vige
I debi ti tributari cos3® determinat.i vV ensgnm esposti ab ¢ r i
netto degli acconti versati

Vengono inoltre iscritte imposte differite fiscald | a

e il risultato lordo civilistico. Se dal calcolo sopramenzionato emerge un onere fiscale anticipato, esso vien
iscritto in bilancio tra i crediti nei limiti della presumibile recuperabilita dello stesso.
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6.2.4 Nota integrativa Falck SpA

Contenuto e variazioni dello stato patnioniale
B Immobilizzazioni

B | Immobilizzazioni immateriali
I movi ment.i intervenut. nell 6esercizi o sono i seg

(migliaia di euro;

Saldo al Conta- Capita-  Cessioni Altri Ammor- Saldo al
31.12.2012 bilizz. lizzaz. movimenti tamenti 31.12.201:
Bl1 Costi di impianto ed amplia-
mento
BI2 Costi diricerca, sviluppo,
pubblicita

BI3 Diritti di brevetto industria-

le e di utilizzazione delle o-

pere dell'ingegno
Bl4 Concessioni, licenze, marchi

e diritti simili 8 (2) 6
BI5 Awviamento
BI6 Immobilizzazioni in corso

e acconti

- immobilizzazioni in corso

- acconti

Totale immobilizzazioni in

Corso e acconti
BI7 Altre 1.872 (749) 1.123
Totale 1.880 (751) 1.129

Le uniche vari azi o msonadgedlecheisiviieriseoholadi ansnonaménz.i o 20 1

Le Altre immobilizzazioni si riferiscono alle spese sostenute nel 2011 per la sottoscrizione del finanziamento d
135 milioni di euro.

Ri cordiamo inoltre che | e voci in oggetto sono i
produttive di tilita economica su un arco di piu esercizi.

paginal34.



6.2.4 Nota integrativa Falck SpA

Bl

| mo v i

Immobilizzazioni materiali

ment i i

ntervenut

i nel |

6eserci

Zi

sono i
(migliaia di euro]

Saldo al
31.12.2012

Contabi-
lizazioni
(A)

Capitaliz-
zazioni

Svaluta- Vendite
zioni

(B)

Ammor- Saldo a
tamenti 31.12.201:

Valori lordi
Bll1 Terreni e fabbricati

Bll2 Impianti e macchinario

36

36

BlI3 Attrezzature industriali e commerciali

Bll4 Altri beni

897

(99)

798

BII5 Beni gratuitamente devolvibili

BII6 Immobilizzazioni in corso e acconti
- immobilizzazioni in corso
- acconti

Totale immobilizzazioni in corso e acconti

Totale valore lordi

938

(99)

839

Fondi ammortamento
Bll1 Terreni e fabbricati

BlI2 Impianti e macchinario

(36)

(36)

BII3 Attrezzature industriali e commerciali

©)]

5)

Bll4  Altri beni

(853)

99

(23) (777)

BII5 Beni gratuitamente devolvibili

Totale fondi ammortamento

(894)

99

(23) (818)

Valori netti
Bll1 Terreni e fabbricati

BlI2 Impianti e macchinario

BII3 Attrezzature industriali e commerciali

Bll4 Altri beni

44

(23) 21

BII5 Beni gratuitamente devolvibili

BII6  Immobilizzazioni in corso e acconti
- immobilizzazioni in corso
- acconti

Totale immobilizzazioni in corso e acconti

Totale immobilizzazioni materiali nette

44

(23) 21

A) Non si registrano incrementi nelle immobilizzazioni materiali.

B) Le venditedi riferiscono akh cessionali mobili e arredi della sede di Corso Venezia a Milano.

Rivalutazioni monetarie

seg

Le immobilizzazioni esistenti alla chiusura dell'esercizam includono rivalutazioni effettuate ai sensi delle
leggi nazionali di rivalutazione monetaria.
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B Il Immobilizzazioni finanziarie
B Il 1 Partecipazioni

Partecipazioni in imprese controllate
(migliaia di euro;

Saldo al Aumenti Riclas- Aliena- Rivalu- Svaluta- Altri Saldo al
31.12.2012 e acquisti  sifiche zioni  tazioni zioni movim. 31.12.201:
Costo 339.469 339.46¢
Rivalutazioni
Svalutazioni (al netto dei ripristini) (5.778) (5.778)
Totale 333.691 333.691
Non hanno subito variazioni nel corso dell 6eserci

Viene di seguito esposto un prospetto che pone a confrordtori dei patrimoni netti di competenza del
Gruppo con i valori di carico delle partecipazioni.

Le partecipazioni, il cui il costo iscritto in bilancio & superiore alla quota del patrimonio netto di competenza
sSono state sottoposte exjpairment test.

(migliaia di euro)

Societa Patrimonio nett % di Patrimonio nett .Valgre Differenza

al 31.12.201 possesso di competenz di caricc

Sesto Siderservizi Srl 2.243 100% 2.243 2.243
Falck Energy SpA (7.284) 100% (7.284) 2.810 (10.094)
Falck Renewables SpA 372.305 60,00% 223.383 328.638 (105.255)

PerFalck Renewables Spilvalore di iscrizione risulta maggierispettoal patrimond netio di competenza
Inoltre la capitalizzazione del Grupgealck Renewablem borsa al 3 dicembre 2013, pari a 377.672 migliaia
di eurg é leggermente superioet valore contabile del patrimonio netlo Gruppo pari a 372.305 migliaia di
euro. Per questo motivo si & proceduto comunque alla veadifedmpa@menttotalesugli assetoperativi e non
del Gruppo Falck Renewablete non havidenziato alcuna perdita di valore.

Pe quanto riguarda la partecipazione in Falck Energy SpA é stato accantonato al fondo rischi partecipat
| 6i mporto di 10.094 migliaia di euro, a seguito d

Partecipazioni in impese collegate

A

Fra | e partecipazioni coll egate si eqelgmlaivaa Padem® | 6
Energia Ambiente ScpA in liquidazione che & posseduta al 24,7275% ed é stata totalmente svalutata gia r
bilancio 2011.

Partecipazioni in altre imprese

\

(migliaia di euro

4

Saldoal Aumenti Riclas- Aliena- Rivalu- Svaluta- Altri Saldo a

31.12.2012 e acquisti  sifiche zioni  tazioni zioni movim. 31.12.201:

Costo 32.816 (27.431) 5.385
Rivalutazioni 15.304 (15.304)

Svalutazioni (al netto dei ripristini) (27.704) 22.386 (5.318)

Totale 20.416 (20.349) 67

Le riclassifiche si riferisconoa Banca Intesa San Pa@pA per 19.549 migliaia di euro e a HeraASper 800
migliaia di euroje quali,a seguito del Consiglio di Amministrazione d&lottobre R13cheneha deliberato la
cessione, sono state inseritdesfinataalldvandimart eci pazi o
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Le partecipazionin altre imprese al 31.12013 sono le seguenti

Valore di carico % di possess
(euro) (%)
Atmos Bioenergy SpA 27.457 3,377
Compagnia Fiduciaria Nazionale SpA 32.532 13,333
Italian Energy Srl 0,523
Idrovia Ticino SpA 6.457 2,576
Indesit SpA 0,007
Istituto per i valori di Impresa Srl 516 8,333
Istituto per I'edilizia economia e popolare Milano Srl (in liquidazione) 516 3,226
Nettuno Power SpA (in liquidazione) 1,730
PFC Project Financing Consulting Srl (in liquidazione) 17,650
Redaelli G. & Fratello SpA (in liquidazione) 13,987
Totale 67.478
B 11l 2 Crediti
B Il 2f Depasiti cauzionali
Non presentano variazioni rispetto al precedente esercizio.
B 11l 4 Azioni proprie
Nel corso del | 6e smorharegsirato vdriaziorv o ce i n e s ame
% Costo Valore di caricc
N.azioni del capitale (euro) unitario
Consistenza al 31.12.2012 6.907.653 9,489 12.192.593 1,77
Acquisti dell'esercizio
Decrementi dell'esercizio
Consistenza al 31.12.2013 6.907.653 9,489 12.192.593 1,77

Attivo circolante
C Il Crediti

| crediti si sonaidotti di 7.079migliaia di euro rispetto al 2Q@.

La variazione & dovuta principalmerdedecremento deCrediti per imposte anticipatper 5.716 migliaia di

eurq dei Crediti tributari per 2.022migliaia di euroe deiCrediti verso altriper 799 migliaia di eurg mentre
risultano in crescitaCrediti verso imprese controllafger 1.458 migliaia di euro.

Si evidenziache fra i crediti verso imprese collegate sono compresi i crediti verso Pea sia di natura commercial
per 11619 migliaia di euro, sia dnatura finanziaria per B00 migliaia di euro che sono stati totalmente
svalutati tramite accantonamenti ai fondi svalutaziogl@resentdilancio e neprecederit

Inoltre anche i crediti di natura commerciale verso Tifeo Energia Ambiente ScpA ei Bla¢agia Ambiente

ScpA, che in totale ammontano a 1.400 migliaia di euro, sono stati totalmente svalutati tramite accantonamer
ai fondi svalutazione, cosi come i crediti commerciali verso terzi (493 migliaia di euro), considerati di
improbabile esigibita e quinditotalmente galutati Nel suo complesso il fondo svalutazionediti ammonta la

31 dicembre 2013 a 13.512 migliaia di el i crediti verso imprese controllate si segnalano quelli finanziari
verso Falck Energy SpA per 25.178 migliaia dicee gli altri crediti per 9.772 migliaia di euro principalmente
dovut.i al consolidato fiscale e alldél VA di gruppo
Non risultano iscritti crediti con durata residua superiore a 5 anni.

Non vi sonacrediti verso clienti esteri terzi
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La composizione dkl voceCrediti verso altri- Altri € la seguente:
(migliaia di euro

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Credito per IRPEG chiesta a rimborso Consordue 293 (293)
Crediti verso Agenzia delle Entrate per Sinfin Srl 504 (504)
Credito per IVA Smartcity 133 133
Anticipi macchine affrancatrici 6 6
Totale 139 936 (797)
1 credito verso | 6Agenzi a fistaelchiusosipositivanaehtai cothpetenza a d

ddla societa Sinfin Srl, fusasi nel 2002 in Falck SpA¢ stdo incassato nel mese di maggio 20d@si come il
credito per Irpeg chiest rimborso relativianentea Consorduérl.
CIIl Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

C Ill 3 Partecipazioni in altre imprese
(migliaia di euro]

Saldoal Aumenti Riclas- Aliena- Rivalu- Svaluta- Altri Saldo a

31.12.2012 e acquisti  sifiche zioni  tazioni zioni movim. 31.12.201:

Costo 4.352 27.431 (28) 31.755

Rivalutazioni 732 15.304 936 16.972

Svalutazioni (al netto dei ripristini) (2.485) (22.386) (6.736) (31.607)

Totale 2.599 20.349 (28) 936 (6.736) 17.120
Le svalutazionisi riferisconoesclusivamenta | | 6 ad e gua me nt o dallaparpecipaziornecquoii m €

in Intesa San PaolSpA Tale svalutazione é stata effettuata per n. 3.199.936 azioni al prezzo di borsa del 30
dicembre 2013 (euro 1,794), mamper le restanti n. 3.199.936 azioni al valore di venéitmo2,21) del 21
febbraio 2014

Le alienazioni riguardano la cessione totale della partecipazione in Camfin SpA per 20 migliaia di euro, con un.

plusvalenza dR8 migliaia di euro e la cessionke i diritti déopzione di Her
capitale a cui Falck SpA non ha aderito per 8 migliaia di,exmo una plusvalenza di 5 migliaia di euro.

Le rivalutazioni S i ri f er iBsrsadinfime aaroldélla @rieapazeomeeim t o
Assicurazioni Generald/ SpA per 631 migliaia di e

febbraio 2014, della partecipazione in Hera SpA per 305 migliaia di euro.

Le partecipazioni in tale voce al 31 dicembré&é28onole seguenti:

Valore di carico % di possess

(euro) (%)

Assicurazioni Generali SpA 3.209.981 0,012

Intesa San Paolo SpA 12.812.528 0,039

Hera SpA 1.097.152 0,045
Totale 17.119.661

C IV Disponibilita liquide

Sono costituite sostanzialmente dai saldi dei conti correnti bgBéaniigliaia di euro) e dal denaro in casda (
migliaia di euro).

D Ratei e risconti attivi

Non g segnalanagatei e risconti al 31 dicembre 281
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A Patrimonio netto
Al Capitale sociale

Il capitale sociale é rappresentato da n. 2021 azioni ordinarie e da n. 11.142 azioni di risparmio, aventi un
valore nominale di euro 1,00 ciascuna, interamente sottesenttrsate.

La Societa, come gia menzionato in precedepassiede azioni proprie claanmontano a n. 807.653azioni,
di cui n. 3.561 azioni di risparmio, per un valore nominale totale pari a eurb6a90

Le voci di patrimonio netto possono essewsi classificate:

(migliaia di euro]
Riepilogo delle utilizzazioni

Importo  Possibilita di Quota effettuate nei tre precedenti eserci
utilizzazione disponibile Per copertura Per altre
perdite ragioni
Capitale Sociale 72.793
Riserve di capitale
Riserva da soprapprezzo azioni 28.905 A-B-C () 28.905
Riserva per azioni proprie in portafoglio 6.704
Versamenti da soci 450 A-B-C () 450
Riserve di utili
Riserva legale 14.559 B 16.817
Riserva straordinaria 17.187 A-B-C 17.187
Riserva per azioni proprie in portafoglio 5.489
Utili (perdite) portati a nuovo 109.545 A-B-C 109.545 14.962
Utili (perdite) dell'esercizio (20.073)
Totale 235.559 156.087 31.779 0
Quota distribuibile 136.014
Quota non distribuibile 20.073
Legenda :

A: peraumento di capitale

B: per copertura perdite

C: perdistribuzione ai soci

*: Al sensi del Il dart . 2431 C: C: S i pu, distribt®bserve | 0i
legale abbia raggiunto 1/5 del capitale sociale.

I movimenti intervenuti in tutti i conti di patmonio netto nell'esercizio 2@% 2QL3 sono i riportati di seguito.

(migliaia di euro

Saldo al Destinaz. Risultato Aumento Altri Saldo a

31.12.2011 delrisultato dell'esercizio  del capitale movimenti 31.12.201¢
Capitale 72.793 72.793
Riserva sovraprezzo azioni 28.905 28.905
Riserva di rivalutazione
Riserva legale 31.376 (16.817) 14.559
Riserva per azioni proprie 12.193 12.193
Riserve statutarie
Altre riserve
- riserva straordinaria 17.187 17.187
- versamento soci 450 450
Utili (perdite) portati a nuovo 123.798 (31.779) 16.817 108.83€
Utile (perdita) dell'esercizio (31.779) 31.779 709 709
Totale 254.923 709 255.632
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(migliaia di euro

Saldo al Destinaz. Risultato Aumento Altri Saldo a

31.12.2012 delrisultato dell'esercizio  del capitale movimenti 31.12.201:
Capitale 72.793 72.793
Riserva sovraprezzo azioni 28.905 28.905
Riserva di rivalutazione
Riserva legale 14.559 14.559
Riserva per azioni proprie 12.193 12.193
Riserve statutarie
Altre riserve
- riserva straordinaria 17.187 17.187
- versamento soci 450 450
Utili (perdite) portati a nuovo 108.836 709 109.54&
Utile (perdita) dell'esercizio 709 (709) (20.073) (20.073)
Totale 255.632 (20.073) 235.55¢
L6utel & b6iewmeeadenie 2 statotalmente destinata nuov o, cos?3 come del i

28 giugno2013.

B Fondi per rischi e oneri
(migliaia di euro)

Saldo al Accanto- Utilizzi Saldo a
31.12.2012 namenti 31.12.201:
B1 Fondi per trattamento di quiescenza e
obblighi simili
B2 Fondi per imposte
a. Correnti
b. Imposte differite
Totale fondi per imposte
B3 Altri fondi
a. fondo rischi su cause in corso 2.239 (789) 1.450
b. fondo rischi partecipate 10.094 10.094
c. fondo valorizzazione ambientale
d. fondo ristrutturazione e liquidazione
e. fondo rischi diversi 21.573 100 (730) 20.943
Totale altri fondi 23.812 10.194 (1.519) 32.487
Totale 23.812 10.194 (1.519) 32.487
B3 Altri fondi
B3aFondi per rischi su cause in corso
Il Fondo ha registratan utilizzon e | cor s o dl8 Ipdr 886 migliaiadi euro a coReftura degli oneri

derivanti dalla disponibilita @ta daFalck SpA per permettere a Palermo Energia Ambiente Sdipfar fronte
ai pagamenti dei creditoliin questo caso si € chiuso un contesa con un fornitore di Pea.

B3b Fondo rischi partecipate

E6 stato accantonato al fondo in esame | 6i mporto
registrate dalla controllata Falck Energy Spéseguito della svalutazione @eflartecipazione in Unicredit SpA
ai valori diBorsa di fine anno.
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B3eFondo rischi diversi

Tale fondo € stato costituito al fine di tener conto di contenziosi sortlac®ubblicaAmministrazione, di
situazioni di rischio ambientale connesse alla itdtigregressa svolta nella siderurgia e di altri rischi derivanti
da operazioni su partecipazioni.

Nel cor so dBIl taledefendeha registrato2udecremento peb630 migliaia di euroderivante
dal l 6utilizzo per rluBaGempre debbneat desivardi idallaedisponibilita data aa Fealck
SpA, per permettere a Palermo Energia Ambiente ScpA di far fronte ai pagamenti dei ceddiietto di un
accantonamento di 100 migliaia di euro, a fronte della garanzia dei creddesto Siderservizi Srl (ex
Riesfactoring SpA) nei confronti di Pea.

C Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il movimento del fondo € il seguente:

(migliaia di euro;

J

Saldo Accanto- Altri Utilizzi e Saldo

31.12.2012 menti movimenti pagamenti  31.12.201:

Dirigenti 81 24 (9) 96
Impiegati 11 4 15
Totale 92 28 (9) 111

D Debiti

La voce debiti presenta una variaziongiguzionerispetto al precedente esercizio pa291migliaia di euro
sostanzialmente dovutd decrement@i Debiti verso imprese controllagger 3.706 migliaia di eurg ai Debiti
tributari per 1.300 migliaia di euro e aiDebiti verso fornitori per 160 migliaia di euro. S sono invece
incrementati Debiti verso banchper 2.767 migliaia di euro.

Le Obbligazioni convertibili che ammontano &3.273 migliaia di euro, si riferiscono a due prestiti
obbligazionarie non hanno registrato nessuna variazione rispe@la.

Il primo € il prestito obbligazionariconvertibile subordinatg sottoscritto nel mese di ottobre 2006 a tasso
variabile 20062015 per un importo di euro 26.944.420.

Léofferta di sottoscrizione agl i zianwagm tinquedziomni.i tt o

Le obbligazioni (valore nominale euro 1,00 ciascuna) potranno essere convertite in azioni ordinarie Falck Sp/
in ragione di una azione ogni otto obbligazioni.

Poich® sono state c¢onv2809n.il.298 obligazioni m o.r162oazichieFhldk BRAs e r
| 6ammont are di t al el2@pareasctro 26.043.224. 31 di cembre 20

Si ricorda chel 6 Assembl ea § 04 4o rgkeinmaprovagatddlal ktadenza di tale prestito
obbligazionario al 31 dicembre 2015yme al tasso variabile alle medesime condizioni salvo il cambiamento
delle date nelle quali gli obbligazionisti hanno la facolta di conversione. La conversione di 1 azione ogni 8
obbligazioni é possibile nel mese di giugno del 2011, 2012, 2013, 2014%el2040cieta ha la possibilita di
rimborsare anticipatamente, anche parzialmente, il prestito mediante acquisto di obbligazioni e loro successiv
annullamento o mediante rimborso, in entrambi i casi fino a un ammontare massimo di 5.650 migliaia di euro.

1 secondo  anchdesso un pr est i anonomakenrb6.3990@5 onar i
Siricorda cheG Assembl ea stdeadbHdilnagrbanmomgam lla Zdaderdza di tale prestito
obbligazionario al B dicembre2015, senpre al tasso fisso del 4,16% alle medesime condizioni salvo il
cambiamento delle date nelle quali gli obbligazionisti hanno la facolta di converBiertanto il prestito
obbligazionario in oggetto risulta costituito da n. 6.329.905 obbligazioni delevatamninale unitario di 1,00

euro, con scadenzkb dicembre 2015La conversione di 1 azione ogni 6 obbligazioni € possibile nel mese di
giugno del 2011, 2012, 2013, 2014 e 201&.societa ha la possibilita di rimborsare anticipatamente, anche
parzialmenteil prestito mediante acquisto di obbligazioni e loro successivo annullamento o mediante rimborso,
in entrambi i casi fino a un ammontare massimo di 50 migliaia di euro.
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In data 14 gennaio 2011 Falck SpA ha sottoscritto un contratto di finanziamer®® wtilioni di euro con un
pool di primari istituti finanziari.

1 contratto di finanzi an®tnacok plppEmnnudeideytounassimd di 55e a
milioni di euro e una linea di credito di 80 milioni di euro di cui:

- fitermd  p e r rto massinmomlio/O milioni di euro;
- firevolvingg par i alla differenza tra 80 milioni di eur

Il finanziamento prevede le seguenti erogazioni:

- utilizzo della Linea Stock Lending, per permettere a Fajek 8i sottoscrivere la sua quota di aumento di
capitale di Falck Renewables SpA mantenendo almeno il 60% della partecipazione;

- utilizzo della Linea Term e Revolving, a seguit
Renewables SpA.

Il finanzi ament o | a cui erogazione  avvenuta a seguit
Renewables SpA, con scadenza il 30 giugno 2015, alla data del 31 dicenbEreé®hta un saldo di circa
94,6 milioni di euro.

A fronte di tale finanziamnto Falck SpA ha posto in pegno le azioni possedute di Falck Renewables SpA
(226.603migliaia di euro), Intesa San Paolo SgA @481migliaia di euro), Assicurazioni Generali SpAZ10
migliaia di euro), Hera SpA1(056 migliaia di euro) e le azioni posdute in Unicredit SpA da Falck Energy
SpA (9.383migliaia di euro) per un valore di mercato complessiv81 dicembre 2018i 251.733migliaia di
euro, ampiamente superiore all3obbligazione in es

Il finanziamento é soggetto, ttad a | tovepantfinanziari relativi al rapporto, calcolato con riferimento al
bil anci o c obbtglael ipdoastioz,i otnrea fii nanzi ar i n Bdrsh delle azonit r a
Falck Renewables SpA, Unicredit SpA, Intesa San Paolo SpAerali SpA, Hera SpA, detenute da Falck Sp

e Falck Energy SpA e utilizzo del finanzi ament o00.
il covenantr el ati vo al rapporto tra HAposi zi onecortratto@dinz i
finanziamento della controllata Falck Renewables SpA. Alla data del 31 dicemidé @lenantsono stati
rispettati.

Si segnala che un eventuale sforament@de¢nantdel contratto di finanziamento relativo a Falck Renewables
SpA, controllata al 60% da FalckpA, costituisce una violazione anche ai sensi del contratto di finanziamento
di Falck SpA precedentemente illustrato.

Su tale finanziamento ai soli fini di copertura, sono stati posti in essere contratti di Interest Rate Swagr (IRS) p
un importo nozionaleche al 31 dicembre 281e pari a 94.518 migliaia di euro, per convertire i tassi da
variabile a fisso, a condizioni sostanzialmente in linea con il mercdtir talue di questi contratti IRS al 31
dicembre 203 & negativo pet.907migliaia di euro.

Non risultano iscritti debiti con durata residua superiore a 5 anni.
Al 31 dicembre 203 risultano debiti commerciali verso fornitori estdrientita non rilevante.

Il dettaglio degliAltri debiti & il seguente
(migliaia di euro’

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Debiti verso azionisti c/dividendi 5 5
Debiti verso azionisti per riserve da distribuire 190 190
Debiti verso Immobiliare Bolzano 348 349 (1)
Debiti verso il personale 438 332 106
Fondo oneri per il personale 86 86
Ferie non godute 49 42 7
Altri 77 77
Totale 1.193 1.081 112
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E Ratei e risconti passivi

Al 31 dicembre 203 i ratei e risconti passivdimmontano a 204 migliaia di euro e sono relativi agli oneri
finanziari sui prestiti obbligazionari.

Conti d'ordine
Le garanzie personali prestate per impegni praprogoste a copertura di:

- stoccaggio prowvisorio discarica nel comune di Sorico (CO) per 857 migliaia ¢li euro
- garanzia creditori terzi di Pea pfe831migliaia di eurg
- altre minori pei34 migliaia di euro.

A garanzia dei finanziamenti in essere akdddembre 203, Falck SpA ha costituito in pegno le azioni di alcune
societa partecipate per un valoreminale totaledi 179.004 migliaia di eurd?iu in dettaglio trattasi di Falck
Renewables SpAl{4.848migliaia di euro), Intesa San Paolo SpA (3.328limia di euro), Assicurazioni
Generali (188 migliaia di euro) e Hera SpA (640 migliaia di euro).

Il corrispondente valore di mercato al 31 dicembre32ihimonta a un totale @43.350migliaia di euro.

Si segnala che le banche finanziatrici hanno coocesd 6 aut ori zzazi one a pr o
partecipazioni in Intesa San Paolo, Assicurazioni Generali e Hera.

Infine a fronte dell 6i mpegno di garantire i credi
ScpA una fideiussionkancaria per un importo parila®31migliaia di euro Tale importo nel presente Bilancio

€ gia iscritto nefondi rischi
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Rapporti intercorsi con le parti correlate

(migliaia di euro)

Crediti commerciali

Debiti commerciali

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni 31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Imprese controllate
Falck Renewables SpA 822 810 12 145 (145)
Cambrian Wind Energy Ltd 25 25
Falck Energy SpA 3 2 1
Sesto Siderservizi Srl 6 (6)
Totale imprese controllate 850 843 7 145 (145)

(migliaia di euro)

Crediti finanziari

Debiti finanziari

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

Imprese controllate

Falck Energy SpA 25.178 25.911 (733)
Sesto Siderservizi Srl 682 685 3)
Totale imprese controllate 25.178 25.911 (733) 682 685 3)
(migliaia di euro)
Altri crediti Altri debiti
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni 31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Imprese controllate
Falck Renewables SpA 437 327 110 2.595 2.189 406
Actelios Solar SpA 456 368 88
Ambiente 2000 Srl 83 (83) 60 60
Ecosesto SpA 133 133 25 1.656 (1.631)
Elettroambiente SpA (in liquid.) 134 67 67
Eolica Petralia Srl 748 283 465
Eolica Sud Srl 1.561 1.561 1.356 (1.356)
Eolo 3W Minervino Murge Srl 561 963 (402)
Esposito Servizi Ecologici Srl 312 115 197
Falck Energy SpA 979 1.941 (962)
Falck Renewables Energy Srl 14 14
Falck Renewables lItalia Srl 328 377 (49)
Geopower Sardegna Srl 5.601 4.149 1.452
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquid.) 183 270 (87)
Prima Srl 271 1.408 (2.137) 6 49 (43)
Sesto Siderservizi Srl 136 211 (75)
Solar Mesagne Srl 5 8 3) 35 35
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquid.) 240 374 (134)
Totale imprese controllate 9.773 7.589 2.184 5.047 8.605 (3.558)
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Contenuto e variazioni del conto economico

A Valore della produzione

Il valore della produzioneéhregistrato urdecrementorispetto al precedente esercizio parl22 migliaia di
europer effetto,principalmenteper leminori sopravvenienze attive per 424 migliaia do euro e per i maggiori
degli addebiti alle societa controllate per 192 migliaia di euro e dei proventi diversi per 122 migliaia di euro

B Costi della produzione

Presentano udecrementopari al.266migliaia di euro principalmente pédrminor accantonamento al fondo
svalutazione crediti commercialpari al.389migliaia di euroe per le minori sopravvenienze passive per 205
migliaia di euro. Si incrementano invece le spese per servizi di 350 migl=iacdi

C Proventi e oneri finanziari

C15Proventi da partecipazioni
(migliaia di euro]

Dividendo

31.12.2013 31.12.201:
Imprese controllate
Falck Renewables SpA 4.966
Totale imprese controllate 4.966
Altre imprese
Assicurazioni Generali SpA 37 37
Intesa San Paolo SpA 320 320
Compagnia Fiduciaria Nazionale SpA 107
Hera SpA 58 58
Totale altre imprese 522 415
Plusvalenza da cessione Camfin SpA 28
Plusvalenza da cessione diritti d'opzione Hera SpA 5
Totale plusvalenze 33
Totale 555 5.381

C16Altri proventi finanziari

Registrano undecremento di428 migliaia di euro dovuto principalmentalla riduzione degli interessi e
commissioni da altre proventi variper 315 migliaia di euro degli interessi attivi verso imprese controllate
per 77 migliaia di euro

Cl7Interessi passivi e altri oneri finanziari

Presentano udecrementadi 1.292 migliaia di euro dovuto essenzialmenteranori interessi passivi verso altri
(-1.291 migliaia di euro)
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La suddivisione degli interessi e altri oneri finamzpuo essere cosi sintetizzata
(migliaia di euro]

Da prestiti Da Da Totale

obbligazionari banche altri 31.12.201:
Verso imprese controllate 6 6
Verso imprese collegate
Verso controllanti
Verso imprese del Gruppo
Verso altri 1.073 4.598 5.671
Totale 1.073 4.598 6 5.677

C17 bisUtili e perdite su cambi

Presentano un saldo netitegativodi 30 migliaia di euro, principalmente per utili e perdiie cambirealizzati,
a seguito di operazioni di copertura su rischi di cambio

D Rettifiche di valore di attivita finanziarie

D18 a Rivalutazionidi partecipazioni

La vocein esame € cosi dettagliata:
(migliaia di euro]

31.12.2013 31.12.201z
Assicurazioni Generali SpA 631 396
Hera SpA 305
Intesa San Paolo SpA 927
Totale 936 1.323

D19 aSvalutazioni di partecipazioni

La vocein esame € cosi dettagliata:
(migliaia di euro]

31.12.2013 31.12.201:
Sesto Siderservizi Srl 336
Falck Energy SpA (accantonamento al f.do rischi partecipate) 10.094
Falck Energy Iran Sa 31
Italian Energy Srl 3.934
Intesa San Paolo SpA 6.736
Totale 16.830 4.301
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E Proventi e oneri straordinari

E20Proventi straordinari

\

(migliaia di euro]
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

a Plusvalenze da alienazioni gestione straordinaria
Plusvalenze da cessione di partecipazioni

Plusvalenze da cessione di immobilizzazioni 1.291 (1.291)
Totale plusvalenze da alienazioni gestione straordinaria 1.291 (1.291)
b Altri

Indennizzi vari da assicurazioni RC 1 Q)

Rimborso Equitalia da contenzioso chiusosi positivamente 344 1.710 (1.366)

Proventi straordinari diversi 155 67 88

Utilizzo fondo rischi su cause in corso 789 789

Utilizzo fondo rischi diversi 730 1.366 (636)
Totale altri 2.018 3.144 (1.126)
Totale proventi straordinari 2.018 4.435 (2.417)

Le plusvalenzelel 2012 erancelative alla cessiondi unappartamenta Roma.

Gli utilizzi del Fondo rischisu cause in corse delFondo rischi diverssonogia stat commentdtnelle pagine

precedenti, nel paragrafo dedicatd-andiper rischi e oneri.

E21 Oneri straordinari

\

(migliaia di euro)
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni

a Minusvalenze da alienazioni gestione straordinaria
Minusvalenze da cessione di partecipazioni
Minusvalenze da cessione di immobilizzazioni

Totale minusvalenze da alienazioni gestione straordinaria

b Imposte relative agli esercizi precedenti

c Altri
Accantonamento al fondo rischi diversi 100 2.207 (2.107)
Oneri straordinari diversi
Totale altri 100 2.207 (2.107)
d Oneri di ristrutturazione
Totale oneri straordinari 100 2.207 (2.107)
Léaccantonamento di 100 migliaia di eur o si rife
Riesfactoring SpA) nei confronti di Pea.
E22Imposte sul reddito
La Societaha accantonatproventi da consolidato Scaleai fini IRES per 407 migliaia di euroe imposte
differite passiveper374 migliaia di euro
Come richiesto dall é60Organismo Italiano di Cont abi

riconciliazione tra onere fiscale da bilam& onere fiscale teorico.
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(migliaia di euro]

31.12.2013 31.12.201:
Risultato prima delle imposte (20.106) (87)
Imposte calcolate ai tassi di imposta applicabile ai profitti 6.498 24
Profitti non assoggettati a imposte 1.655 2.662
Costi fiscalmente non rilevanti (7.398) (2.517)
Altre differenze (722) 626
Totale imposte sul reddito 33 795
Rapporti intercorsi con le parti correlate
Ricavi delle Altri ricavi e proventi
vendite e  Altri ricavi Addebiti Proventi Proventi Plusvalenze Sopravven
prestaz. operativi spese diversi immob. gest.ordin. attive
Imprese controllate
Falck Renewables SpA 721 111 907 20
Falck Energy SpA 163 1
Totale imprese controllate 721 274 908 20
Imprese collegate
Palermo Energia Ambiente ScpA 35
Totale imprese collegate 35
Totale 721 309 908 20
(migliaia di euro)
Acquisti Servizi Godim.  Oneri diversi di gestione  ProventiAltri prov.finanziari  Interess
Prestaz. Utenze Costi  benidi Minus. Soprav. Altri da Da  Diversi e altri
diversi terzi gest. passive partecip.  crediti oneri
ordin. finanziari
Imprese controllate
Falck Renewables SpA 309 24
Falck Energy SpA 797
Sesto Siderservizi Srl
Totale imprese controllate 309 24 797 6
Imprese collegate
Palermo Energia Ambiente ScpA 161
161

Totale imprese collegate
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X Altre informazioni

Numero medio dei dipendenti

(numero)
31.12.2013 31.12.2012 Variazioni
Dirigenti 3 3
Impiegati 1 1
Operai
Totale numero medio dei dipendenti 4 4

Compensi @ Ammini stratori e Sindaci
(migliaia di euro;

31.12.2013 31.12.201:
Compensi agli Amministratori 977 861
Compensi ai Sindaci 146 169
Totale 1.123 1.030

Il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché |
ri sultato economico dell 6esercizio e corrisponde
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6.3 Prospetti supplementari Falck SpA

6.3.1Elenco delle partecipazioni possedute direttamente e indirettamente in imprese controllate e collegate

| dati delle societa italiane sono redatti secondo i principi contabilintadiseccezione di Falck Renewables
SpA il cui bilancio civilistico & redatto per obblighi di legge secondo i principi IAS/IFRS.

Patrim. Utile Quota Quota
Sede Valuta Capitale netto con (perdita) posseduta posseduta Valore di
Sociale risultato direttam. indirettam. bilancio

(migliaia di  (migliaia di %) %) (euro)

euro) euro)
Imprese controllate direttamente
Falck Energy SpA Milano Euro 4.336.826 (7.285) (12.164) 100,000 2.809.55€
Falck Renewables SpA Milano Euro 291.413.891 451.871 6.040 60,000 328.638.34¢
Sesto Siderservizi Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 260.000 2.243 100,000 2.243.304
Totale 333.691.20¢
Imprese controllate indirettamente
Actelios Solar SpA Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 120.000 2.316 1.040 100,000
Ambiente 2000 Srl Milano Euro 103.000 2.704 304 60,000
Assel Valley Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 75,000
Beaumont Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 100,000
Ben Aketil 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000
Ben Aketil Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 (1.623) 2.761 100,000
Boyndie Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 4,971 1.906 100,000
Cambrian Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 2.701 96 100,000
Dunbeath Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 (2.136) (81) 52,000
Earlsburn Mezzanine Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 5.778 4.138 100,000
Earlsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 892 5.450 100,000
Ecosesto SpA Rende (Cs) Euro 5.120.000 5.567 (1.633) 100,000
Ecoveol Sas Rennes (Francia) Euro 1.000 (228) (10) 51,000
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Leszno Sp.Z.0.0. Poznan (Polonia) PLN 50.028 (255) (11) 50,000
E;‘Z‘foi)lt rownie Wiatrowe Es 4r (pglonia) PN 100.000 (453) (110) 50,000
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Kamienica Sp.Z.o®. d ¥ ( Pol oni a) PLN 758 1 (2) 50,000
Elettroambiente SpA (in liquidaz.) Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 245.350 (87.813) (4.167) 100,000
Eolica Cabezo San Roque Sau Saragozza (Spagna) Euro 1.500.000 6.414 700 95,511
Eolica Petralia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000.000 6.347 529 100,000
Eolica Sud Srl Davoli Marina (Cz) Euro 5.000.000 8.118 (480) 100,000
Eolo 3W Minervino Murge Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 683 (238) 100,000
Esquennois Energie Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 (100) (26) 100,000
Esposito Servizi Ecologici Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 1.762 (2.204) 100,000
Ezse Elektrik Uretim Ltd Sirketi Istanbul (Turchia) TRY 11.772.152 6.841 870 100,000
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) Euro 60.000 (3.060) (499) 100,000
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 1.067 103 100,000
Falck Renewables ltalia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 100.000 193 (623) 100,000
Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 1 (11.360) (354) 100,000
Ezse Eletrik Uretim Lyd Sirkteli Istanbul (Turchia) YTL 11.772.152 (50) (24) 100,000
Falck Bioenergy (Thailand) Co. Ltd (in liquidaziond®angkok (Tailandia) BAHT 3.000.000 2) (87) 100,000
Falck Renewables Energy Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 10.000 89 (40) 100,000
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Patrim. Utile Quota Quota
Sede Valuta Capitale netto con (perdita) posseduta posseduta Valore di
Sociale risultato direttam. indirettam. bilancio

Segue Imprese controllate indirettamente
Falck Renewables Polska Z o.0. Varsavia (Polonia) PLN 5.000 (12) (13) 100,00
Falck Energies Renouvelables Sas Rennes (Francia) Euro 60.000 (2.561) (223) 100,000
Falck Renewables Finance Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 100 983 87 100,000
Falck Renewables Italia Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 100.000 193 (623) 100,000
Falck Renewables Wind Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 37.759.066 84.335 21.730 99,989
Geopower Sardegna Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 2.000.000 28.505 8.840 100,000
Italian Lao Group Co Ltd Vientiane (Lao PDR) UsD 3.000.000 (987) 29 82,240
Kiloraur 2 Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 100,000
Kilbraur Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 (556) 3.853 100,000
Kingsburn Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 (1.018) (11) 52,000
Millennium Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 850 (5.522) 100,000
Ness Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 100,000
Nutberry Wind Energy Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 190 1.037 52,000
Parc Eolien d'Availles - Limouzin Sarl Parigi (Francia) Euro 1.000 (19) 4) 100,000
Parc Eolien de Moulismes Sarl Parigi (Francia) Euro 1.000 7) 4) 100,000
Parc Eolien de Plovenez du Faou Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 (24) ®3) 75,000
Parc Eolien de Sainte Trephine Sarl Rennes (Francia) Euro 10.000 (@) 3) 75,000
Parc Eolien des Cretes Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 (1.282) (93) 100,000
Parc Eolien du Fouy Sas Parigi (Francia) Euro 37.000 (133) (49) 100,000
Parc Eolien d'lllois Sarl Rennes (Francia) Euro 1.000 (5) ?3) 100,000
Falck Renewables Gmbh and co.KG Norimberga (Germania) Euro 5.000 (289) (294) 100,000
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh Norimberga (Germania) Euro 25.000 22 1) 100,000
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) Palermo Euro 3.364.264 (39.685) (642) 86,770
Prima Srl Sesto S. Giovanni (Mi) Euro 5.430.000 37.780 (194) 85,000
SE Ty Ru Sas Rennes (Francia) Euro 37.005 902 (98) 100,000
Solar Mesagne Srl Brindisi Euro 50.000 912 (632) 100,000
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd Londra (Gran Bretagna) GBP 50 (8) 8) 100,000
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) Palermo Euro 4.679.829 (51.621) (953) 96,350
West Browncastle Wind Ltd Inverness (Gran Bretagna) GBP 100 9) 8) 75,000
Wysoka Wind Farm Sp. Z.0.0. Poznan (Polonia) PLN 5.000 (169) (52) 52,000
Imprese collegate
Fri Energetica Srl Cosenza Euro 20.000 20,000
Frullo Energia Ambiente Srl Bologna Euro 17.139.100 39.063 8.097 49,000
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE Saragozza (Spagna) Euro 10.000 38 26,000
Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) Palermo Euro 120.000 (59.898) (1.437) 24,730 23,272
Parque Eolico La Carracha S| Saragozza (Spagna) Euro 100.000 314 1.225 26,000
Parque Eolico Plana de Jarreta Sl Saragozza (Spagna) Euro 100.000 (28) 722 26,000
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6.32Pr ospetto riepilogati vo dogelleich@ese contralatecercalegatd i del

| dati delle societa italiane sono redatti secondo i principi contabili italiani a eccezione di Falck Renewables
SpA il cui bilancio civilistico & redatto per obblighi di legge secondo i principi IAS/IFRS.

Stato patrimoniale

(migliaia di euro)

Attivita Attivita Patrimonio Passivita Passivité

non correnti correnti netto non correnti correnti
Imprese controllate direttamente
Falck Energy SpA 1.955 16.758 (7.285) 158 25.840
Falck Renewables SpA 314.709 238.107 451.871 88.094 12.851
Sesto Siderservizi Srl 1.080 4.112 2.243 1.196 1.753
Imprese controllate indirettamente
Actelios Solar SpA 42.645 9.977 2.316 46.149 4.157
Ambiente 2000 Srl 34 7.684 2.704 767 4.247
Assel Valley Wind Energy Ltd
Beaumont Wind Energy Ltd
Ben Aketil 2 Wind Energy Ltd
Ben Aketil Wind Energy Ltd 29.084 6.156 (1.623) 27.364 9.499
Boyndie Wind Energy Ltd 13.132 14.878 4.971 3.146 19.893
Cambrian Wind Energy Ltd 38.725 13.704 2.701 27.638 22.090
Dunbeath Wind Energy Ltd 6 (2.136) 2.142
Earlsburn Mezzanine Ltd 10.829 2.053 5.778 7.104
Earlsburn Wind Energy Ltd 33.871 8.953 892 32.038 9.894
Ecosesto SpA 30.328 23.247 5.567 14.030 33.978
Ecoveol Sas 42 (228) 270
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Leszno Sp.Z.0.0. 16 (255) 271
Elektrownie Wiatrowe Bonwind GyszKlowice Spl4Z. o. o. (453) 665
Elektrownie Wiatrowe Bonwind Kamienica Sp.Z.0.0. 1 1
Elettroambiente SpA (in liquidaz.) 71.106 156 (87.813) 158.825 250
Eolica Cabezo San Roque Sau 12.758 7.206 6.414 8.953 4.597
Eolica Petralia Srl 34.675 8.201 6.347 33.008 3.521
Eolica Sud Srl 132.200 50.103 8.118 154.558 19.627
Eolo 3W Minervino Murge Srl 77.097 18.605 683 74.093 20.926
Esposito Servizi Ecologici Srl 7.636 3.078 1.762 485 8.467
Esquennois Energie Sas 14.503 2.413 (100) 13.165 3.851
Ezse Elektrik Uretim Ltd Sirketi 7.425 6.841 584
Falck Bioenergy (Thailand) Co. Ltd (in liquidazione) 13 ) 15
Falck Renewables Energy Srl 1 1.445 89 1.356
Falck Renewables Polska Sp. Z o.0. 1 (12) 13
Falck Energies Renouvelables Sas 66 15.452 (3.060) 37 18.541
Falck Renewables Finance Ltd 335 1.184 1.067 452
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(migliaia di euro)

Attivita Attivita Patrimonio Passivita Passivité

non correnti correnti netto non correnti correnti
Segue Imprese controllate indirettamente
Falck Renewables ltalia Srl 114 557 193 146 332
Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd 18.096 10.522 (11.360) 39.978
Falck Renewables Wind Ltd 78.410 229.621 84.355 13.881 209.795
Geopower Sardegna Srl 225.455 50.469 28.508 218.599 28.817
Italian Lao Group Co Ltd 1.066 86 (987) 2.063 76
Kilbraur 2 Wind Energy Ltd
Kilbraur Wind Energy Ltd 83.601 10.421 (556) 67.996 26.582
Kingsburn Wind Energy Ltd 2.449 25 (1.018) 3.492
Millennium Wind Energy Ltd 74.675 14.604 850 66.403 22.026
Ness Wind Energy Ltd
Nutberry Wind Energy Ltd 27.892 1.428 190 434 28.696
Parc Eolien d'Availles - Limouzin Sarl 3 (19) 22
Parc Eolien de Moulismes Sarl 3 a7) 20
Parc Eolien de Plovenez du Faou Sarl 5 (24) 29
Parc Eolien de Sainte Trephine Sarl 5 @) 12
Parc Eolien des Cretes Sas 11.256 1.495 (1.282) 10.634 3.399
Parc Eolien du Fouy Sas 10.514 1.580 (133) 10.308 1.919
Parc Eolien d'lllois Sarl 1 (5) 6
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) 7 2.023 (39.685) 20.422 21.293
Prima Srl 44.795 20.084 37.780 11.603 15.496
S E Ty Ru Sas 15.853 11.653 902 13.075 13.529
Solar Mesagne Srl 7.116 274 912 6.478
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd 4.886 8) 4.894
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) 1.780 2.990 (51.621) 26.796 29.595
West Browncastle Wind Ltd 41.525 2 9) 863 40.673
Wysoka Wind Farm SP Z.0.0. 22 414 (169) 605
Imprese collegate
Fri Energetica Srl ND ND ND ND ND
Frullo Energia Ambiente Srl 95.804 19.387 39.063 42.851 33.277
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE 1 50 38 13
Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) 3.577 (59.898) 36.256 27.218
Parque Eolico La Carracha SI 21.596 9.918 314 22.794 8.406
Parque Eolico Plana de Jarreta Sl 21.353 9.438 (28) 22.805 8.014
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Conto economico

(migliaia di euro)

Costo del Utile Risultato Risultato Risultato

Ricavi venduto  lordo industriale operativo ante imposte netto
Imprese controllate direttamente
Falck Energy SpA (933) (933) (976) (12.708) (12.164)
Falck Renewables SpA 56 56 (16.022) 3.258 6.040
Sesto Siderservizi Srl 85 85 (102) 3
Imprese controllate indirettamente
Actelios Solar SpA 8.628 (3.597) 5.031 4.642 2.221 1.040
Ambiente 2000 Srl 10.210 (8.305) 1.905 635 658 304
Assel Valley Wind Energy Ltd
Beaumont Wind Energy Ltd
Ben Aketil 2 Wind Energy Ltd
Ben Aketil Wind Energy Ltd 8.722 (3.675) 5.047 5.005 3.421 2.761
Boyndie Wind Energy Ltd 4598 (1.654) 2.944 2.901 2.343 1.906
Cambrian Wind Energy Ltd 11.314 (8.058) 3.256 3.020 (402) 96
Dunbeath Wind Energy Ltd (81) (81) (81)
Earlsburn Mezzanine Ltd 1 4.025 4.138
Earlsburn Wind Energy Ltd 12.428 (4.140) 8.288 8.333 6.580 5.450
Ecosesto SpA 25.400 (23.642) 1.758 (239) (1.684) (1.633)
Ecoveol Sas 7 (10) (10)
Elpe.kzt.ré)l\:\)/.nle Wiatrowe Bonwind Leszno @ 1) 1)
E,)l,ze_}oi)_t rowni e Wiatro\ (80) (110) (110)
gl;;t'r;)l\:\)/hle Wiatrowe Bonwind Kamienice @ @ @
Elettroambiente SpA (in liquidaz.) (4.670) (4.015) (4.167)
Eolica Cabezo San Roque Sau 4.220 (3.096) 1.124 1.420 1.000 700
Eolica Petralia Srl 6.945 (3.442) 3.503 3.353 1.251 529
Eolica Sud Srl 23.165 (12.476) 10.689 10.440 2.199 (480)
Eolo 3W Minervino Murge Srl 12.789 (7.323) 5.466 5.055 1.303 (238)
Esposito Servizi Ecologici Srl 7.509 (9.618) (2.109) (2.577) (2.876) (2.204)
Esquennois Energie Sas 2.201 (1.521) 680 680 (39) (26)
Ezse Elektrik Uretim Ltd Sirketi (18) 1.513 870
Ili:slljti:g)Bioenergy (Thailnad) Co. Ltd (in (89) @) @7
Falck Renewables Energy Srl 7.244 (7.199) 45 27) (47) (40)
Falck Renewables Polska Sp Z o.o. (12) (13) (13)
Falck Energies Renouvelables Sas 251 251 (476) (499) (499)
Falck Renewables Finance Ltd 134 103
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Costo del Utile Risultato Risultato Risultato

Ricavi venduto lordo industriale operativo ante imposte netto
Segue imprese controllate indirettamente
Falck Renewables lItalia Srl (846) (845) (623)
Falck Renewables UK Holdings (No.1) Ltd 8) (1.352) (354)
Falck Renewables Wind Ltd 9 (43.876) (42.867) (8.409) 22.081 21.730
Geopower Sardegna Srl 48.508 (19.233) 29.275 29.066 16.534 8.840
Italian Lao Group Co Ltd 103 31 29
Kilbraur 2 Wind Energy Ltd
Kilbraur Wind Energy Ltd 20.845 (11.116) 9.729 9.688 3.839 3.853
Kingsburn Wind Energy Ltd (11) (11) (11)
Millennium Wind Energy Ltd 21.139 (9.871) 11.268 11.227 5.745 5.522
Ness Wind Energy Ltd
Nutberry Wind Energy Ltd 1.186 (250) 936 936 1.040 1.037
Parc Eolien d'Availles - Limouzin Sarl ?3) (4) (4)
Parc Eolien de Sainte Trephine Sarl ) ?3) ?3)
Parc Eolien de Moulismes Sarl ®3) 4) 4)
Parc Eolien de Plovenez du Faou Sarl ) 3) 3
Parc Eolien d'lllois Sarl ?3) ?3) 3)
Parc Eolien des Cretes Sas 1.664 (1.215) 449 449 (140) (93)
Parc Eolien du Fouy Sas 1.641 (1.162) 479 479 (73) (49)
Falck Renewables Gmbh and co.KG (14) (294) (294)
Falck Renewables Verwaltungs Gmbh 1) 1) 1)
Platani Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) (222) (697) (642)
Prima Srl 30.165 (28.455) 1.710 (665) (254) (194)
S E Ty Ru Sas 1.845 (1.467) 378 378 (148) (98)
Solar Mesagne Srl 1.052 (1.468) (416) (519) (721) (632)
Spaldington Airfield Wind Energy Ltd (10) (10) 8)
Tifeo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) (389) (1.016) (953)
West Browncastle Wind Ltd (12) 12) 8)
Wysoka Wind Farm SP Z.o.0. (35) (52) (52)
Imprese collegate
Fri Energetica Srl ND ND ND ND ND ND
Frullo Energia Ambiente Srl 36.050 (25.547) 10.503 9.611 8.097 4.084
Nuevos Parque Eolicos La Muela AIE 850 (850)
Palermo Energia Ambiente ScpA (in liquidazione) (1.000) (1.437) (1.437)
Parque Eolico La Carracha S| 8.739 (6.356) 2.383 2.429 1.225 858
Parque Eolico Plana de Jarreta S| 8.182 (6.241) 1.941 1.970 722 506
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